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PRESENTACiÓN 

El día 9 de diciembre del actual se ha publicado en el diario oficial El 
Peruano, la Ley General del"Sistema Fin<;l.nciero y del Sistema de Seguros y 
Orgánica de la Superintendencia de Banca y Seguros. 

En el contexto de las reformas estructurales que se han venido ejecu­
tando en nuestro país, un aspecto de particular importancia, que redunda 
a su vez en el crecimiento de la economía, está dado por la modernización 
del sistema financiero nacional con la finalidad de ubicar a éste al nivel de 
los países desarrollados. 

Con la finalidad de ponernos a tono con los cambios que se vienen 
dando en el mundo, se ha requerido promulgar una nueva Ley del Sistema' 
Financiero y de Seguros, la misma que tiene como objetivos principales 
105 siguientes: 

a.~ Permitir al sistema financiero nacional incorporar nuevos mecanis­
mos de intermediación, adecuando criterios internacionalmente exigibles 
para una sana administración financiera orientada a 105 diversos sectores 
económicos de desarrollo. 

b.- Propugnar la competitividad de las instituciones financieras, con la 
finalidad de reducir el costo del dinero, para que de esa manera exista 
acceso al crédito de los sectores que no lo tienen, como así sucede con 105 

empresarios de la pequeña y micro empresa; esto a su vez, permitirá una 
mayor rotación de los recursos financieros. Para ello fue necesario revisar 
temas como el de las garantías y el de la ponderación del riesgo. 

C.- Garantizar el crecimiento del Sistema Financiero Nacional, con ins­
trumentos que permitan, a la vez que se incrementan las garantías a los 
ahorros del público, disponer y captar fondos a menores costos, para pos­
teriormente ser destinados a créditos, que coadyuven a la diversificación y. 
fortalecimiento de la economía, aumentando, por otro lado, el prestigio 
del sector financiero en el ámbito nacional e internacional. 

d.- Incorporar la supervisión consolidada como un instrumento por el 
cual 105 bancos matrices y las autoridades de supervisión del país matriz 
controlan 105 riesgos -incluida una perspectiva de concentración de ries­
gos y de la calidad de 105 activos- de 105 bancos o grupos bancarios de los 
que son responsables, así como de la adecuación de su capital, con base 
en la totalidad de. sus operaciones donde quiera que se celebren. 



e.- Fortalecer y consolidar la Superintendencia de Banca y Seguros en su 
calidad de órgano rector y supervisor del sistema financiero nacional, para que 
pueda cumplir cabalmente con la función encomendada por la constitución y 
así ser un pilar y promotor del desarrollo econÓmico nacional sostenido. 

Para que esta Superintendencia pueda realizar su cometido con rapidez, 
eficencia, profesionalismo y seriedad es necesario que los profesionales que 
formamos parte de ella contribuyamos y nos involucremos en las regulaciones 
y normativa que se deba emitir. 

Es propicia la oportunidad para agradecer en nombre de la Superintendencia 
a todos aquellos que participaron directa o indirectamente, bajo cualquier for­
ma en la elaboración del Proyecto de Ley que hoy se presenta como la ley Nº 
26702, como una herramienta de trabajo para todos nosotros. Igualmente, el 
reto de implantarla, dinamizarla y difundirla como parte de una nueva cultura 
institucional que se nos presenta en el cumplimiento de los objetivos propues­
tos con la ley, nos obliga a estar en constante predisposición a la actualización 
de conocimientos vinculados a la supervisión bancaria. 

LIMA, DICIEMBRE DE 1996 
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Ley General 

TEXTO CONCORDADO DE LA LEY GENERAL DEL SISTEMA 
FINANCIERO Y DEL SISTEMA DE SEGUROS Y ORGÁNICA DE LA 
SUPERINTENDENCIA DE BANCA Y SEGUROS - LEY NQ 26702 (*) 

TíTULO PRELIMINAR 
PRINCIPIOS GENERALES Y 

DEFINICIONES 

Artículo 12.- ALCANCES DE LA LEY GE­
NERAL. 

La presente ley establece el marco de regu­
lación y supervisión a que se someten las em­
presas que operen en el sistema financiero y de 
seguros, así como aquéllas que realizan activi­
dades vinculadas o complementarias al objeto 
social de dichas personas. 

Salvo mención expresa en contrario, la pre­
sente ley no alcanza al Banco Central. 

CONSTo Art. 87. 

LEY GRAL. Arts. 1, 4, 11, 13, 1"6, 17, 19, 34, 
39, 281, 191, 345, 349 (3), 3", S", 
6", 11', 13'. Oisp. F y e. 

e. e. Art. IX Título Preliminar. 

L.G.S. Art. 1. 

L.R.P. Art. 1. 

Artículo 22.- OBJETO DE LA LEY. 

Es objeto principal de esta ley propender al 
funcionamiento de un sistema financiero y un 
sistema de seguros competitivos," sólidos y 
confiables, que contribuyan al desarrollo nacio­
nal. 

CONSTo Arts. 58, 61, 87 .. 

LEY GRAl. Arts. 130, 132, 134, 135, 347, 357. 

Artículo 32.- DEFINICIONES. 

Los vocablos y siglas que se señalan en la 
presente ley, tendrán el significado que se indi­
ca en el glosario anexo a esta ley. 

LEY GRAL. Arts. 225, 237, 138, 139, 141, 281, 
193, 195, 345, 11" Oisp. F. y e., 
Glosario. 

l.M.V. Art. 8. 

Artículo 42 ._ APLICACiÓN SUPLETORIA 
DE OTRAS NORMAS. 

Las disposiciones del derecho mercantil y 
del derecho común, así como los usos y prácti­
cas comerciales, son de aplicación" supletoria a 
las empresas. 

1") Promulgada el 06. 12.96 Y publicada el 09. 12.96 

LEY GRAl. Arts. 276 (1 l, 349 (6l. 
e. e. Arts. IX Título Preliminar, 1356. 

l.G.5. Art. 1. 

e. DE e. Art. 2. 

L.M.V. 
L.R.P. 

Art.l. 
Art.2. 

Artículo 52 .- TRATAMIENTO DE LA IN­
VERSiÓN EXTRANJERA. 

La inversión extranjera en las empresas tie­
"ne igual tratamiento que el capital nacional con 
sujeción, en su caso, a los convenios interna­
cionales sobre la materia. 

De ser pertinente, la Superintendencia toma 
en cuenta criterios inspirados en el principio de 
reciprocidad, cuando se vea afectado el interés 
público, según lo dispuesto por el Título 111 del 
Régimen Económico de la Constitución Política. 

CONSTo 

e. e. 

D.LEG.661. 

O.LEG. 757. 

Art. 63. 

Art. 2073. 

Art. 1 (al. 

Arl.12. 

Artículo 62.- PROHIBICiÓN A TRATA­
MIENTOS DISCRIMINATORIOS. 

Las disposiciones de carácter general que, 
en ejercicio de sus atribuciones, dicten el Banco 
Central o la Superintendencia, no pueden incor­
porar tratamientos de excepción, que discrimi­
nen entre: 

1. Empresas de igual naturaleza. 

2. Empresas de distinta naturaleza, en lo refe­
rente a una misma operación. 

3. Empresas establecidas en el país respecto 
de sus similares en el exterior. 

4. Personas naturales y juridicas extranjeras 
residentes frente a las nacionales, en lo re­
ferente a la recepción de créditos. 

CONSTo Art. 2 (1). 

LEY GRAL. Arts. 1, 11, 24, 38, 39, 43, 93, 
129, 133, 134' (4), 135, 138, 158, 
159, 180, 184, 186, 197, 202', 
203,221 (44),223,228,130,135, 
295, 349 (7, -S, 9, 10, 12 Y 13), 
374 (4), 375, 377, 14' Disp F. y 
e., 1 " 8', 10' Oisp. Tran. 

L.O.B.e.R. Arts. 4, 24 (e, k, 1). 
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Superintendencia de Banca y Seguros 

Artículo 7°.- NO PARTICIPACIÓN DEL 
ESTADO EN EL SISTEMA FINANCIERO. 

El Estado no participa en el sistema finan­
ciero nacional, salvo las inversiones que posee 
en COFIDE como banco de desarrollo de se­
gundo piso. 

CONSTo Art. 60. 
LEY GRAL. 13é Oisp. F. y e 
D.LEG. 757. Art. 6. 

Artículo 82
.- LIBERTAD DE ASIGNACiÓN 

DE RECURSOS Y CRITERIO DE DIVERSIFI­
CACIÓN DEL RIESGO. 

Las empresas del sistema financiero y del 
sistema de seguros gozan de libertad para asig­
nar los recursos de sus carteras, con las limita­
ciones consignadas en la presente ley, debien­
do observar en todo momento el criterio de la 
diversificación del riesgo, razón por la cual, la 
Superintendencia no autoriza la constitución de 
empresas diseñadas para apoyar a un solo sec­
tor de la actividad económica. 

CONSTo Arls. 58, 59, 62. 
LEY GRAL. Arts. 9, 200 al 215. 

ce Arls. 1354, 1355. 

Artículo 92.- LIBERTAD PARA FIJAR IN­
TERESES, COMISIONES Y TARIFAS. 

Las empresas del sistema financiero pue­
den señalar libremente las tasas de interés, co­
misiones y gastos para sus operaciones acti­
vas y pasivas y servicios. Sin embargo, para el 
caso de la fijación de las tasas de interés debe­
rán observar los límites que para el efecto se­
ñale el Banco Central, excepcionalmente, con 
arreglo a lo previsto en su Ley Orgánica. La 
disposición contenida en el primer párrafo del 
artículo 12430 del Código Civil no alcanza a la 
actividad de intermediación financiera. 

Las empresas del sistema de seguros de­
terminan libremente las condiciones de las póli­
zas, sus tariías y otras comisiones. 

Las tasas de interés, comisiones, y demás 
tarifas que cobren las empresas del sistema 
financiero y del sistema de seguros, así como 
las condiciones de las pólizas de seguros, de­
berán ser puestas en conocimiento del público, 
de acuerdo con las normas que establezca la 
Superintendencia. 
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CONSTo Arts. 58, 59, 62, 84. 
LEY GRAL. Art. 8. 
ce. Arts. 1243, 1244. 
L.O.B.e.R. Arts. 51, 52. 
O.LEG. 757. Art. 4. 
I.G.V. Art. 7, AI)énélice II numeral lo 
i.R. Arts. 19 (e, i, I/), 24 (a y b). 
D.S. 009-98-EF. 
O.S. 034-98-EF. 

Artículo 102.- LIBERTAD PARA CON­
TRATAR SEGUROS Y REASEGUROS EN EL 
EXTERIOR. 

Los residentes en el pais pueden contratar 
seguros y reaseguros en el exterior. 

CON5T. Arts. 2 (14), 62. 
ce. Art. 1354. 

Artículo 11 2.- ACTIVIDADES QUE RE­
QUIEREN AUTORIZACiÓN DE LA SUPER­
INTENDENCIA. 

Toda persona que opere bajo el marco de la 
presente ley requiere de autorización previa de 
la Superintendencia de acuerdo con las normas 
establecidas en la presente ley. En consecuen­
cia, aquélla que carezca de esta autorización, 
se encuentra prohibida de: 

1. Dedicarse al giro propio de las empresas 
del sistema financiero, y en especial, a cap­
tar o recibir en forma habitual dinero de ter­
ceros, en depósito, mutuo o cualquier otra 
forma, y colocar habitualmente tales recur­
sos en forma de créditos, inversión o de 
habilitación de fondos, bajo cualquier moda­
lidad contractual. 

2. Dedicarse al giro propio de las empresas 
del sistema de seguros y, en especial, otor­
gar por cuenta propia coberturas de seguro 
asi como intermediar en la contratación de 
seguros para empresas de seguros del país 
o del extranjero; y otras actividades com­
plementarias a éstas. 

3. Efectuar anuncios o pUblicaciones en los 
que se afirme o sugiera que practica opera­
ciones y servicios que le están prohibidos 
conforme a los numerales anteriores. 

4. Usar en su razón social, en formularios y en 
general en cualquier medio, términos que 
induzcan a pensar que su actividad com­
prende operaciones que sólo pueden reali­
zarse con autorización de la 
Superintendencia y bajo su fiscalización, 
conforme a lo previsto en el artículo 872 de 
la Constitución Política. 

Se presume que una persona natural o jurí­
dica incurre en las infracciones reseñadas cuan­
do, no teniendo autorización de la Superinten­
dencia, cuenta con un local en el que, de cual­
quier manera: 

a) Se invite al público a entregar dinero bajo 
cualquier título, o a conceder créditos o 
financiamientos dinerarios; o 

b) Se invite al público a contratar coberturas 
de seguros, directa o indirectamente, o se 
invite a las empresas de seguros ,del país o 
del exterior a aceptar su intermediación; y 

c) En general, se haga publicidad por cualquier 
medio con los indicados propósitos. 

Quienes infrinjan las prohibiciones antes se­
ñaladas serán sancionados con arreglo al artí­
culo 2460 del Código Penal. 

La Superintendencia está obligada a dispo­
ner la intervención de los locales en los que 
presuma la realización de las actividades indi­
cadas en el presente artículo, sin la correspon­
diente autorización. 

CONSTo Art. 87. 
LEY GRAL. Arts. 12, 19 al 21, 23, 26 al 28, 

39,43,347,349 (1 Y 4),351,352, 
356. 

L. G.S. Arls. 407 (7), 410. 
e.P. Art. 246. 
LEY 26421. Arts. 1, 5, 6. 

SECCiÓN PRIMERA 
NORMAS COMUNES AL 
SISTEMA FINANCIERO 

Y AL SISTEMA DE SEGUROS 

TíTULO I 
CONSTITUCIÓN DE lAS 

EMPRESAS DEL SISTEMA 
FINANCIERO Y 

DEL SISTEMA DE SEGUROS 

CAPíTULO I 
FORMA DE CONSTITUCIÓN Y 

CAPITAL MíNIMO 

Artículo 122 .- CONSTITUCiÓN DE EM­
PRESAS. 

Las empresas deben constituirse bajo la for­
ma de sociedad anónima, salvo aquéllas cuya 
naturaleza no lo permita. Para iniciar sus opera­
ciones, sus organizadores deben recabar pre­
viamente de la Superintendencia, las autoriza­
ciones de organización y funcionamiento, 
ciñéndose al procedimiento que dicte la misma 
con carácter general. 

Tratándose de las empresas que soliciten 
su transformación, conversión, fusión o esci­
sión, éstas deberán solicitar las autorizaciones 
de organización y de funcionamiento respecto 
del nuevo tipo de actividad: 

CONSTo Art. 87. 

LEY GRAL. Arts. 11, 14, 16, 17, 19 al 21, 23, 
26 al 28, 35, 61,349 (1), 361 (9 
Y 10), 14' Disp. Tran. 

L.G.S. Arts. 1, 2, 3, 53, 56, 333 al 390. 

Ley General 

O.LEG. 757. Art. 5. 
I.R. Art. 14. 
LEY 26901. 

Artículo 132.- ESTATUTO SOCIAL. 
La escritura social y el estatuto han de 

adecuarse a la presente ley en términos que 
obliguen a las empresas a cumplir todas sus 
disposiciones, y deben ser inscritos en el Re­
gistro Público correspondiente. 

Las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito 
y Cajas Municipales de Crédito Popular se regi­
rán por la legislación que les es propia y las 
normas que señala la presente ley. 

CONSTo Arts. 38, 87. 

LEY GRAL. Arts. 14, 23 (2), P, 14' Oisp. 
Tran. 

L.G.S. Arts. 5, 6, 15, 16, 54, 55. 
e. de e. Art. 17. 

Artículo 14Q
.- MODIFICACIONES 

ESTATUTARIAS. 

Toda modificación estatutaria se sujeta a la 
regla indicada en el primer párrafo del artículo 
anterior y debe contar con la aprobación previa 
de la Superintendencia, sin la cual no procede la 
inscripción en los Registros Públicos. Se ex­
ceptúan las modificaciones derivadas de aumen­
tos del capital social, a que se refiere el primer 
párrafo del articulo 62", que, sin embargo, de­
ben ser puestas en conocimiento de la 
Superintendencia. 

El pronunciamiento debe emitirse en el pla­
zo de treinta (30) días hábiles de presentada la 
respectiva solicitud; de lo contrario, se tendrá 
por aprobada la modificación propuesta. 

LEY GRAL. 
L.G.5. 
LEY 25035. 

Arts. 13, 62, 64, P Oisp. Tran. 
Arts. 16, 198, 202. 

0.5. 070-89-PCM. Art. 28. 

Artículo 15Q
.- DENOMINACiÓN SOCIAL. 

En la denominación social de las empresas 
debe incluirse específica referencia a la activi­
dad para que se las constituye, aun cuando para 
ello se utilice apócopes, siglas o idioma extran­
jero. Les es prohibido utilizar la palabra "cen­
tral", así como cualquier otra denominación que 
confunda su naturaleza. En la denominación so­
cial es obligatorio se consigne expresamente la 
expresión que refleje la naturaleza de la empre­
sa, según corresponda. 

No es necesario que figure el término socie­
dad anónima o la abreviatura correspondiente. 

LEY GRAL. Art. 21. 

L.G.S. Arts. 9, 50, 55 (1). 
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Superintendencia de Banca y Seguros 

Artículo 169.- CAPITAL MíNIMO. (1) 

Para el funcionamiento de las empresas y 
sus subsidiarias, se requiere que el capital so­
cial, aportado en efectivo, alcance las siguien­
tes cantidades mínimas: 

A.Empresas de Operaciones Múltiples: 

1. Empresa Bancaria: SI. 14 914 000,00 
2. Empresa Financiera: SI. 7 500 000,00 
3. Caja Municipal de Ahorro y Crédito: 

SI. 678 000,00 
4. Caja Municipal de Crédito Popular: 

SI. 4000000,00 
5. Entidad de Desarrollo a la Pequeña y Micro 

Empresa - EDPYME: SI. 678 000,00 
6. Cooperativas de Ahorro y Crédito autoriza­

das a captar recursos del público: 
SI. 678 000,00 

7. Caja Rural de Ahorro y Crédito: 
SI. 678 000,00 

B. Empresas Especializadas: 

1. Empresa de Capitalización Inmobiliaria: 
SI. 7 500 000,00 

2. Empresa de Arrendamiento Financiero: 
SI. 2440 000,00 

3. Empresa de Factoring: SI. 1 356 000,00 
4. Empresa Afianzadora y de Garantías: 

SI. 1 356 000,00 
5. Empresa de Servicios Fiduciarios: 

SI. 1 356000,00 

C. Bancos de Inversión: SI. 14914000,00 

D. Empresas de Seguros: 

1. Empresa que opera en un solo ramo (de 
riesgos generales o de vida): 
SI. 2712000,00 

2. Empresa que opera en ambos ramos (de 
riesgos generales y de vida): 
SI. 3 728 000,00 

3. Empresa de Seguros y de Reaseguros: 
SI. 9491 000,00 

4. Empresa de Reaseguros: 

SI. 5763000,00 

LEY GRAL. Arls. 18, 34, 42, 62, 63, 64, 71, 
95 (1,b), 132 (3), 224, 356 (3), 
361,3' Disp. F. y e. 

L.G.5. Arts. 51, 52, 54 (3 y 4),55(5). 

Artículo 172._ CAPITAL MÍNIMO DE EM­
PRESAS DE SERVICIOS COMPLEMENTA­
RIOS Y CONEXOS. (2) 

Para el establecimiento de las empresas de 
servicios complementarios y conexos, se re­
quiere que el capital social alcance las siguien­
tes cantidades minimas: 
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1. Almacén General de Depósito: 
SI. 2 440 000,00 

2. El)1presa de Transporte, Custodia y Admi­
nistración de Numerario: SI. 10000000,00 

3. Empresa Emisora de Tarjetas de Crédito yl 
o de Débito: SI. 678 000,00 

4. Empresa de Servicios de Canje: 
SI. 678 000,00 

5. Empresa de Transferencia de Fondos: 
SI. 678000,00 

LEY GRAL. Arts. 18, 34, 62, 63, 64, 71, 95 
(l,b), 132 (3), 224, 356 (3),361, 
3" Disp. F. y e., 12' Disp. F. y e., 
10' Disp. T ran. 

L.G.5. Arls. 51, 52, 54 (3 Y 4), 55 (5). 

Artículo 189.- ACTUALIZACiÓN DE LOS 
LÍMITES. 

Las cifras señaladas en los artículos 16º y 
17º son de valor constante.y se actualizan tri­
mestralmente, en func;ión al Indice de Precios al 
Por Mayor que, con referencia a todo el pais, 
publica mensualmente el Instituto Nacional de 
Estadística e Informática. Las cifras resultantes 
se redondean a la centena superior. Se consi­
dera como índice base el correspondiente a oc­
tubre de 1996. 

LEY GRAL. Arts. 16, 17, 63, 95 (1 ,b),132 (3), 
224, 356 (3), 361. 

L.G.S. Arts. 51, 52, 205. 

CAPÍTULO 11 
AUTORIZACiÓN DE ORGANIZACiÓN 

Artículo 192.- ORGANIZADORES DE EM­
PRESAS. 

Las personas naturales o jurídicas que se 
presenten como organizadores de las empre­
sas a que se refieren los articulos 16º y 179, 
deben ser de reconocida idoneidad moral y sol­
vencia económica. No hay número mínimo para 
los organizadores, sin embargo, por lo menos 
uno debe ser suscriptor del capital social de la 
empresa respectiva. 

La Superintendencia está facultada para au­
torizar la organización y el funcionamiento de 
las empresas comprendidas en los artículos 16º 
y 17º de la presente ley. En el caso de las em­
presas comprendidas en los incisos A, B Y C del 
artículo 16º deberá contar con la opinión previa 
del Banco Central. 

(1) Cifras a diciembre de 1996, que se actualizan periódi­
camente. 

(2) Cifras a diciembre de 1996, que se actualizan periódJ~ 
camente. 

CONSTo Art.87. 
LEY GRAL. Arts. 12, 16, 17, 18, 20 al 23, 25, 

42, 349 (1). 

L.O.S.e.R. Art. 24 (j). 

L.G.S. Arts. 54 (1), 70 al 73. 

Artículo 20º.-IMPEDIMENTOS PARA SER 
ORGANIZADOR. 

No pueden ser organizadores de las em­
presas: 
1. Los condenados por delitos de tráfico ilícito 

de drogas, terrorismo, atentado contra la 
seguridad nacional y traición a la patria y 
demás delitos dolosos, aún cuando hubie­
ran sido rehabilitados. 

2. Los que, por razón de sus funciones, estén 
prohibidos de ejercer el comercio, de con­
formidad con las normas legales vigentes. 

3. Los declarados en proceso de insolvencia 
mientras dure el mismo y los quebrados. 

4. Los miembros del Poder Legislativo y de los 
órganos de gobierno de los gobiemos loca­
les y regionales. 

5. Los directores y trabajadores de los orga­
nismos públicos que norman o supervisan 
la actividad de las empresas. 

6. Los directores y trabajadores de una em­
presa de la misma naturaleza excepto los 
de una empresa de seguros para organizar 
otra que opere en ramo distinto. 

7. Los que registren protestos de documentos 
en los últimos cinco años no aclarados a 
satisfacción de la Superintendencia. 

8. Los que, al tiempo de la intervención, o en 
los dos años previos, hayan sido directores 
o gerentes de empresas intervenidas por la 
Superintendencia, siempre que 
administrativamente se les hubiere encon­
trado responsables de actos que han mere­
cido sanción. 

9. Los que, corno directores o gerentes de una 
persona jurídica, hayan resultado adminis­
trativamente responsables por actos que 
han merecido sanción. 
CONSTo Art. 92. 

LEY GRAL. Arts. 22, 25, 52, 81 (2), 92, 361 
(6), 381. 

c.e. 
e. de e. 

Arts. 42, 43, 44. 
Arts.1 (a),14. 

Artículo 21 9.- SOLICITUD DE ORGANI­
ZACiÓN. 

Las solicitudes para la organización de las 
empresas del sistema financiero y del sistema 
de seguros deberán contener la información y 
requisitos de carácter formal que establezca la 
Superintendencia por norma de carácter gene­
ral, la misma que señalará el procedimiento a 
observarse. 

Ley General 

Se deberá adjuntar a la solicitud el certifica­
do de depósito de garantía constituido en cual­
quier empresa del sistema financiero regida por 
la presente ley, a la orden de la Superintendencia 
por un monto equivalente al cinco por ciento 
(5%) del capital mínimo. Dicho certificado será 
devuelto a los organizadores, debidamente en­
dosado en caso sea denegada la solicitud. 

Una vez recibida la documentación comple­
ta, la Superintendencia la pondrá en conocimien­
to del Banco Central cuando se trate de empre­
sas del sistema financiero precisadas en los 
incisos A, By C del artículo 16º. El Banco Cen­
tral deberá emitir su opinión dentro de los treinta 
(30) días de recibido el oficio respectivo. 

Dentro de un plazo que no excederá de no­
venta (90) días de recibida la opinión del Banco 
Central, la Superintendencia emitirá la resolu­
ción que autoriza o que deniega la organización 
de una empresa, la que no requiere exposición 
de fundamentos, ni es susceptible de impugna­
ción en la vía administrativa o en la judicial. 

LEY GRAL. Arts. 19, 20, 23, 35, 42, 349 (1), 
20' Disp. F. y e., Glosario (resolu­
ción expedida con criterio de con­
ciencia). 

L.O.B.e.R. Arl. 24 (i). 

Artículo 22º.- VERIFICACIÓN POR LA 
SUPERINTENDENCIA. 

La Superintendencia verifica la seriedad, 
responsabilidad y demás condiciones persona­
les de los solicitantes y puede solicitar la infor­
mación adicional que juzgue necesaria. 

LEY GRAL. Arts. 19, 20, 21, 134 (2). 

Artículo 232.- CERTIFICADO DE AUTO­
RIZACiÓN DE ORGANIZACiÓN. 

Expedida la resolución de autorización de 
organización, la Superintendencia otorga el cer­
tificado correspondiente. Con dicho certificado, 
los organizadores deberán: 

1. Publicarlo por una sola vez en el Diario Ofi­
cial El Peruano, dentro de los treinta (30) días 
de su expedición, bajo sanción de caducidad 
al término de este plazo. 

2. Otorgar la escritura pública correspondien­
te, en la que necesariamente se inserta di­
cho certificado, bajo responsabilidad del no­
tario pÚblico interviniente. 

3. Realizar las demás acciones conducentes a 
obtener la autorización de funcionamiento. 

El certificado de autorización de organiza­
ción caduca a los dos (2) años de otorgado. 

LEY GRAL. Art. 12. 
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e.e. Arts. 183 (1), 184,2003 al 2007. 

L.G.S. Arts. 5, 15, 16, 18, 43, 44, 53, 54, 
55. 

Artículo 242.- UTILIZACiÓN DEL CAPI­
TAL. 

De acuerdo con las regulaciones estableci­
das por la Superintendencia, el importe del capi­
tal social inicial sólo podrá ser utilizado durante 
la etapa de organización, para: 

1. Cobertura de los gastos que dicho proceso 
demande. 

2. Compra o construcción de inmuebles para 
uso de la empresa. 

3. Compra del mobiliario, equipo y máquinas 
requeridos para el funcionamiento de la em­
presa. 

4. Contratación de servicios necesarios para 
dar inicio a las operaciones. 

El remanente deberá ser invertido en valo­
res del Estado o en obligaciones del Banco Cen­
tral, o depositado en una Empresa del país. 

L.G.S. Arts. 22 al 30, 52, 59, 60, 77. 

L.O.B.e.R. Art. 62. 

I.G.V. Art.1 (b). 

Artículo 25 2._ GARANTíA DE LOS OR­
GANIZADORES. 

Sin perjuicio del depósito de garantía a que 
se refiere el artículo 21 º, los organizadores ga­
rantizan personal y solidariamente la realización 
de los aportes de capital. Ambas garantías sub­
sisten hasta treinta (30) días después de la asun­
ción de funciones del Directorio. 

LEY GRAL. Arts. 19, 21. 
e. e. Art. 1183. 
L.G.S. Arts. 22 al 30, 52, 59. 

CAPíTULO IJI 
AUTORIZACiÓN DE 
FUNC!ONAMIENTO 

Artículo 26°.- COMPROBACIONES PARA 
LA RESOLUCiÓN DE FUNCIONAMIENTO. 

Cuando los organizadores comuniquen por 
escrito que han cumplido con los requisitos exi­
gidos para el funcionamiento de la empresa, la 
Superintendencia procederá a las comproba­
ciones que corresponda. 
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LEY GRAL. Arts. 12, 13, 16, 17, 18, 20, 22, 
25,50,52,54,55,81,92, 134 
(2), 381. 

L.G.S. Arts. 5, 6, 51, 52, 54, 59. 

R.M. No. 215-98-IN/030400000000. 

Artículo 27°.- RESOLUCiÓN DE AUTO-
RIZACiÓN DE FUNCIONAMIENTO. 

Efectuadas las comprobaciones que trata 
el artículo anterior, y dentro de un plazo que no 
excederá de treinta (30) días, la Superintendencia 
expide la correspondiente resolución autoritativa 
y otorga un certificado de autorización de fun­
cionamiento. Este certificado se publica por dos 
veces alternadas, la primera en el Diario Oficial 
y la segunda en uno de extensa circulación na­
cional. Además, debe exhibírsele permanente­
mente en la oficina principal de la empresa, en 
lugar visible al público. 

En caso de que la empresa acceda al siste­
ma de módulos a que se refiere el artículo 2902, 
la Superintendencia expedirá resolucione.s com­
plementarias, precisando el módulo en que se 
encuentre dicha empresa. 

LEY GRAL. Arts. 12, 26, 28, 290. 

L.G.S. Arts. 43, 44. 

e. e. Arts. 183 (1), 184. 

Artículo 28°.- VIGENCIA DE LA AUTORI­
ZACiÓN DE FUNCIONAMIENTO. 

El certificado de autorización de funciona­
miento es de vigencia indefinida y sólo puede 
ser cancelado por la Superintendencia como 
sanción a una falta grave en que hubiere incurri­
do la empresa. 

LEY GRAL. Arls. 26, 27, 114,356,36'1 (9), 
362, 381. 

Artículo 292.- INSCRIPCiÓN DE ACCIO­
NES DE LA EMPRESA EN LA BOLSA. 

Antes de que las empresas bancarias, fi­
nancieras y de arrendamiento financiero, así 
como las empresas del sistema de seguros, 
inicien sus operaciones con el público, deberán 
tener inscritas en bolsa las acciones represen­
tativas de su capital social. 

La Superintendencia podrá exigir a aquellas 
empresas no comprendidas en el párrafo ante­
rior, su inscripción en bolsa, cuando así lo con­
sidere pertinente. 

LEY GRAL. Arls. 27, 60. 

L.G.S. 

L.M.V. 

Arls. 82,83, 84, 87, 88. 

Arts. 11, 13, 16, 85, 132 (a, gl, 18' 
Disp. F. y e. 

Res. CONASEV. 905-91-EF/94.10.0. 

Res. CONASEV. 098-97-EF/94.10.0. 

TíTULO II 
OTRAS AUTORIZACIONES 

CAPíTULO I 
AUTORIZACIÓN PARA lA 

APERTURA, TRASLADO Y CIERRE 
DE SUCURSALES Y OTRAS 

OFICINAS 

Artículo 300.- APERTURA DE SUCUR­
SALES, AGENCIAS U OFICINAS ESPECIA­
LES. 

La apertura por una empresa del sistema 
financiero o del sistema de seguros, de sucur­
sales o agencias, sea en el país o en el exterior, 
requiere de autorización previa de la 
Superintendencia. 

Tratándose de la apertura de una sucursal 
en el exterior, la Superintendencia, antes de ex­
pedir la autorización, debe recabar la opinión del 
Banco Central. 

El pronunciamiento debe expedirse en el pla­
zo de quince días, si la oficina ha de operar en el 
territorio nacional, y de sesenta días si se pre­
tende que funcione en el extranjero. Dicho pla­
zo se computa a partir de la recepción de la 
respectiva solicitud debidamente documentada. 

La denegatoria de alguna de las solicitudes 
a que se refiere este artículo debe contener ex­
presión de fundamentos; pero no es impugna­
ble en la vía administrativa, ni en la judicial. 

LEY GRAL. Arts. 31, 32, 291, 292. 

L.G.S. Arts. 21, 396 al 399. 

L.O.S.e.R. Art. 24 (i). 

Artículo 31°.- OBLIGACiÓN DE EXHIBIR 
RESOLUCiÓN DE APERTURA. 

En toda sucursal, agencia u oficina es­
pecial de una empresa deberá exhibirse el origi­
nal de la resolución que autoriza su apertura, 
así como copia certificada de la Resolución de 
Autorización de Funcionamiento de la Empresa. 

LEY GRAL. Arts. 27, 30, 32. 

L.G.S. Art. 398. 

Artículo 322 .- TRASLADO Y CIERRE DE 
SUCURSALES, AGENCIAS U OFICINAS ES­
PECIALES. 

El traslado y el cierre de sucursales, agen­
cias u oficinas especiales de las empresas del 
sistema financiero o del sistema de seguros, en 
el país o en el exterior, siempre que brinden 
atención al público, requieren también de autori­
zación previa de la Superintendencia, para cuyo 
efecto se observarán los plazos señalados en 
el artículo 30°. 

Ley General 

Para el caso del traslado o cierre de sucur­
sales de empresas del sistema financiero en el 
exterior, se pondrá en conocimiento del Banco 
Central. 

LEY GRAL. Arls. 27, 30, 3l. 

L.G.S. Art. 402. 

L.O.S.eR. Art. 24 (il. 

Artículo 332 .- ESTABLECIMIENTO DE 
VENTANILLAS DE ATENCiÓN. 

Las empresas del sistema financiero y las 
empresas del sistema de seguros podrán com­
partir locales para la prestación de sus servi­
cios, incluso mediante contratos de ventanilla y 
arrendamiento de espacios. Estos contratos 
serán puestos en conocimiento de la 
Superintendencia para resguardar las exigen­
cias de control y de seguridad. 

LEY GRAL. Art. 31. 

CAPíTULO 11 
AUTORIZACiÓN PARA lA 

CONSTITUCiÓN DE SUBSIDIARIAS 

Artículo 342.- CONSTITUCiÓN DE SUB­
SIDIARIAS. 

Las Empresas del sistema financiero pue­
den constituir subsidiarias para los efectos a 
que se refiere el artículo 2242 • 

Las empresas de seguros de ramos gene­
rales pueden constituir subsidiarias que operen 
en el ramo de vida y viceversa o para los fines 
señalados en el artículo 3182 • 

LEY GRAL. Arts. 12, 35, 36, 37,185 (6), 196 
(2), 217 (9), 224, 345, 349 (1, 4). 

L.G.S. Arts. 5, 50 al 53. 

Artículo 35°_- AUTORIZACiÓN PARA 
CONSTITUIR SUBSIDIARIAS. 

Para el establecimiento de subsidiarias que 
van a realizar actividades previstas en la pre­
sente ley, se ,equiere contar previamente, con 
las autorizaciones de organización y de funcio­
namiento correspondientes; exceptuándolas del 
requisito de presentar el certificado de garantía 
señalado en el artículo 21 2 , así como del aporte 
en efectivo del capital social, cuando se traten 
de constituciones por fusión de empresas o es­
cisiones de éstas. 

Sin embargo, tratándose de las subsidiarias 
a que se contraen los numerales 3, 4 Y 6 del 
articulo 2242 corresponde a la CONASEV otor­
gar la autorización de funcionamiento. 

LEY GRAL. Arts. 12, 16, 17, 18, 21, 34, 36, 
224, 345, 349 (1, 4). 
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Superintendencia de Banca y Seguros 

l.M. V. Arts. 13, 15, 185, 186, 18a, 189, 
259, 302, 3' Oisp. Tran., 16', 18' 
Oisp. F. y e. 

O.LEG. 862. Art. 12. 

Res. CONASEV. 078-97-EF/94.10. 

Artículo 362.- REGLAS PARA LA CONS­
TITUCiÓN DE SUBSIDIARIAS. 

Para la constitución de subsidiarias por par­
te de las empresas del sistema financiero y de 
seguros, rigen las siguientes reglas: 
1. El conjunto de las inversiones en subsidia­

rias no puede ser mayor al cuarenta por 
ciento del patrimonio de la empresa, salvo el 
caso de las subsidiarias de las empresas 
de seguros generales, dedicadas a seguro 
de vida. 

2. La participación de una empresa del siste­
ma financiero o de seguros en el capital 
accionario de una subsidiaria no puede ser 
inferior a las tres quintas partes. 

3. No es exigible la pluralidad de accionistas. 
4. Los directores y trabajadores de la principal 

pueden ser, a su vez, directores o trabaja­
dores de su subsidiaria y viceversa. 

5. Podrán celebrar con su principal contratos 
que les permitan contar con el soporte de 
ésta en el área administrativa, informática y 
otros campos afines. 
LEY GRAl. Arts. 16, 34, 35, 37, 50, 79, 81 

(6, 7), 92, 224. 
l.M.V. Arts. 187, 263, 305. 
O.LEG. B62. Art. 16. 
l.G.S. Art. 4. 
Artículo 372.- OTRAS NORMAS APLICA­

BLES A LAS SUBSIDIARIAS. 
Las demás disposiciones de la presente ley 

son de aplicación a las subsidiarias, en lo que 
fuere pertinente. 

LEY GRAl. Arts. 4, 16, 34, 35, 36, 79, 224. 
L.G.S. Art. 2. 

CAPíTULO 111 
AUTORIZACiÓN PARA LA 

CONSTITUCiÓN DE PATRIMONIOS 
AUTÓNOMOS DE SEGURO DE 

CRÉDITOS 

Artículo 382.- (1) CONSTITUCiÓN DE PA­
TRIMONIOS AUTÓNOMOS DE SEGURO DE 
CRÉDITO. 

La Superintendencia aprobará la constitu­
ción de los patrimonios autónomos de seguro 
de crédito, a que se refiere el artículo 3349 o 
para establecer coberturas o fondos de contin­
gencias a favor de los depositantes y titulares o 
usuarios de tarjetas de crédito o de débito u 
otros servicios, que decidan constituir las em-
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presas. Al efecto recabará la opinión previa del 
Banco Central. 

En caso de liquidación de la empresa que 
estuviere administrando un patrimonio autóno­
mo, el Superintendente puede designar a otra 
en sustitución. 

Las regulaciones de los patrimonios autó­
nomos y de sus operaciones de cobertura y 
contratos estarán contenidas en las normas 
regulatorias que dicte la Superintendencia. 

LEY GRAl. Arts. 349 (1), 334, 
20' Oisp. F. y e. 

l.O.B.e.R. Art. 24 (i). 
e.P.e. Art. 65. 
LEY 26B27. Arts. 3, 4. 

CAPíTULO IV 
AUTORIZACiÓN PARA EL 

ESTABLECIMIENTO DE EMPRESAS 
DE LOS SISTEMAS FINANCIERO Y 

DE SEGUROS DEL EXTERIOR 

Artículo 392 .- ESTABLECIMIENTO DIE 
LAS EMPRESAS DEL EXTERIOR. 

Las empresas de los sistemas financiero y 
de seguros domiciliadas en el extranjero, que 
se propongan establecer en el país una oficina 
que opere con el público, deben recabar la auto­
rización previa de la Superintendencia. Cuando 
se trate de empresas del sistema financiero, la 
Superintendencia debe solicitar la opinión del 
Banco Central dentro del plazo a que se refiere 
el tercer párrafo del artículo 21 2 , conforme al 
procedimiento que la Superintendencia señale. 
Les son de aplicación las normas contenidas en 
la presente ley. 

CONSTo Art. 63. 
LEY GRAl. Arts. S, 12, 19, 21, 22, 27 349 

(1),20' Disp. F. ye. 
l.G.S. Arts. 21, 396, 403, 404,406. 
l.O.B.e.R. Art. 24 (i). 

Artículo 402.- VERIFICACiÓN DE DOCU­
MENTACiÓN PRESENTADA. 

Recibida la solicitud y examinada la docu­
mentación presentada, la Superintendencia ve­
rifica la solidez y seriedad de la institución peti­
cionaria y, de ser el caso, otorga un certificado 
de autorización de organización. 

LEY GRAl. Arts. 22, 134 (2), 39, 41, 42. 

Artículo 41 2.- AUTORIZACiÓN DE FUN­
CIONAMIENTO. 

Cuando la Superintendencia compruebe que 
ha sido asignado e ingresado el capital prescrito 
y que han sido cumplidos los requisitos estable-

(1) Modificado por la Ley N° 27102 del 05·05·99 
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cidos que resulten pertinentes, expide la resolu­
ción de autorización de funcionamiento corres­
pondiente. 

Además se toma en cuenta las siguientes 
consideraciones: 

Dicha resolución es suficiente para la ins­
cripción de la oficina en el Registro Público co­
rrespondiente y debe ser publicada por una sola 
vez en el Diario Oficial, así como exhibido per­
manentemente en la sede de la oficina, en lugar 
visible al público. 

LEY GRAL. Arts. 16, 1 B, 26, 40, 42, 134 (2), 
349 (1). 

e. e. 
L.G.S. 

e. de e. 

Art. 2029. 
Art.403. 

Art. 17. 

Artículo 422 .- CAPITAL ASIGNADO. 
Las oficinas a que se refiere el artículo 39º, 

deberán tener un capital mínimo asignado equi­
valente al de las empresas que realizan las mis­
mas actividades en el pais, el que deberá ser 
radicado en el pais. 

LEY GRAL. Arls. 16, lB, 26,39,40,41. 

D.LEG. 662. Art. 1. 

CAPíTULO V 
AUTORIZACIÓN DE 

REPRESENTANTES DE 
INSTITUCIONES 

EXTRANJERAS NO 
ESTABLECIDAS EN EL PAís 

Artículo 439.- SOLICITUD PARA EJERCER 
LA REPRESENTACiÓN DE UNA EMPRESA 
NO ESTABLECIDA EN EL PAÍS. 

El representante que designe una empresa 
del sistema financiero del exterior, debe ser au­
torizado previamente por la Superintendencia. 
El representante presenta una solicitud, acom­
pañada del instrumento público que contenga 
dicho nombramiento Y los demás documentos 
pertinentes. 

Los corredores de seguros o reaseguros 
de empresas no establecidas en el pais, siguen 
el mismo trámite previsto en el párrafo anterior. 

LEY GRAL. Arts. 44 al 49, 349 (1). 

e.e. Arls. 145, 149, 154, 160, 
167. 

e.P.c. Arts. 67, 72 al 75. 

1. Tratándose de empresas financieras del ex­
terior, se analiza la conveniencia de la re­
presentación y se evalúa sus posibles efec­
tos favorables en el comercio exterior del 
pais y su potencial aporte a la obtención de 
créditos y capitales foráneos. 

2. Tratándose de empresas de seguros o 
reaseguros del exterior se evalúa la mejor 
cobertura de riesgos. 
LEY GRAL. Arts. 43, 349 (1). 

Artículo 452 .- ACTIVIDADES DE LOS RE­
PRESENTANTES. 

Los representantes de empresas financie­
ras del exterior y los corredores de empresas 
de seguros o reaseguros no establecidas en el 
pais, en lo que les corresponda, se limitan a 
mantener relaciones comerciales con: 
1. Empresas de similar naturaleza que operen 

en el país, con el propósito de facilitar el 
comercio exterior y proveer finanCiación ex­
terna. 

2. Sociedades interesadas en comprar o ven­
der bienes y servicios en los mercados del 
exterior. 

3. Demandantes potenciales de crédito o ca­
pital externo. 

4. Demandantes potenciales de reaseguros. 
5. Demandantes potenciales de seguros. 

LEY GRAL. Arls. 11, 43. 

Artículo 462 .- ACTIVIDADES PROHIBI­
DAS A LOS REPRESENTANTES. 

Los representantes de empresas financie­
ras del exterior, están prohibidos de: 
1. Realizar operaciones y brindar servicios que 

sean propios de la actividad de su repre­
sentada. 

2. Captar fondos o colocarlos en forma directa 
en el país. 

3. Ofrecer o colocar directamente, en el terri­
torio nacional, valores y otros títulos 
foráneos. 
LEY GRAL. Arts. 11,43, 347. 

Artículo 472 .- IDENTIFICACiÓN DE LOS 
REPRESENTANTES Y CORREDORES. 

Artículo 442.- EVALUACiÓN PARA AU­
TORIZAR LA REPRESENTACiÓN. 

Los representantes de las empresas finan­
cieras del exterior y corredores de las empre­
sas de seguros o reaseguros no establecidos 
en el pais pueden hacer uso de los medios de 
identificación escrita que los acrediten como ta­
les, a condición de indicar que su representada 
no se encuentra establecida en la República. 

Para otorgar la autorización, la Superinten· 
dencia evalúa la seriedad y solvencia de la per­
sona nombrada y,de la institución solicitante. 

LEY GRAL. Arts. 15, 43, 45, 46. 
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Artículo 48°._ SUPERVISIÓN DE LOS RE­
PRESENTANTES Y CORREDORES. Artículo 51°.- TENENCIA DE ACCIONES 

POR UNA SOLA PERSONA. 
La actuación de los representantes de las 

empresas financieras del exterior y corredores 
de las empresas de seguros o reaseguros no 
establecidos en el país es objeto de supervisión 
por la Superintendencia, la que está facultada 
para revocar la autorización y para denegar la 
acreditación de uno nuevo. 

Asimismo, la Superintendencia les exigirá 
informes periódicos sobre sus actividades. 

LEY GRAL. Arts. 43, 345, 349 (2). 

Artículo 49°.- REVOCATORIA DE AUTO­
RIZACiÓN. 

Ha lugar a la revocatoria de la autorización 
cuando el representante de las empresas finan­
cieras del exterior y corredores de las empre­
sas de seguros o reaseguros no establecidos 
en el país infrinja las limitaciones y prohibiciones 
señaladas en los artículos 45° y 460, o cuando 
la actividad que desarrolle no resulte beneficio­
sa para el país, en función de los fines y objeti­
vos indicados en el artículo 440. 

LEY GRAL. Arts. 43, 44, 46, 347, 356, 361. 

TíTULO !II 
CAPITAL, RESERVAS y 

DIVIDENDOS 

CAPíTULO ¡ 
ACCIONISTAS Y CAPITAL 

Artículo 50°.- NÚMERO MíNIMO DE AC­
CIONISTAS. 

Las empresas de los sistemas financiero y 
de seguros organizadas como sociedades anó­
nimas deben tener en todo momento, el número 
mínimo de accionistas que establece la Ley Ge­
neral de Sociedades. 

Toda persona natural o jurídica que adquie­
ra acciones en una empresa, directa o indirec­
tamente, por un monto del uno por ciento (1%) 
del capital social en el curso de doce meses, o 
que con esas compras alcance una participa­
ción de tres por ciento (3%) o más, tiene la obli­
gación de proporcionar a la Superintendencia la 
información que este Organismo le solicite, para 
la identificación de sus principales actividades 
económicas y la estructura de sus activos. Esto 
incluye proporcionar el nombre de los accionis­
tas en el caso de sociedades que emiten accio­
nes al portador. 
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LEY GRAL. Arts. 19, 51 al 60, 134 (2), 347. 

L.G.S. Arts. 4, 51, 84, 407 (6), 423 (6). 

Rara la tenencia de acciones en una deter­
minada empresa de los sistemas financiero o 
de seguros por una sola persona, no existe más 
limitación que la que impone el requisito estable­
cido en el artículo anterior. 

LEY GRAL. Arts. 50, 52 al 55. 

Artículo 52°._ IMPEDIMENTOS PARA SER 
ACCIONISTA. 

No pueden ser accionistas de una empresa 
de los sistemas financiero o de seguros, los 
señalados en [os numerales 1, 8 Y 9 del artículo 
20° de la presente ley, ni los que, luego de la 
evaluación correspondiente, a juicio del Super­
intendente y con criterio de conciencia, no os­
tenten [as calidades de solvencia o idoneidad 
moral. 

LEY GRAL. Arts. 20, 22,51, 58, 59,347, 
G[osario (reso[ución expedida 
con criterio de conciencia). 

e.P. Art. 102. 

Artículo 53°.- LIMITACIÓN A LA PARTI­
CIPACIÓN EN EL CAPITAL DE UNA EMPRE­
SA POR PARTE DE OTRA DE LA MISMA NA­
TURALEZA. 

No puede ser accionista de una empresa 
de [os sistemas financiero o de seguros, otra de 
la misma naturaleza. Para estos efectos no se 
consídera como empresa de la misma naturale­
za a aquellos otros tipos de empresas que inte­
gran el sistema financiero o de seguros y que 
sean distintos al de la empresa involucrada. 

Se exceptúa la compra de acciones con el 
Propósito, declarado juratoriamente ante [a 
Superintendencia, de incorporar por fusíón a la 
empresa emisora de las acciones materia de la 
transferencia. Sí transcurríesen seis (6) meses 
desde [a emisión de la declaración jurada sin 
que la fusión se haya formalizado, el titular de 
las acciones adquiridas con tal fin queda obliga­
do a transferirlas e impedido de ejercer con ellas 
e[ derecho de voto. 

LEY GRAL. Arts. 20, 22, 51, 58, 59,347, 
19' Disp. F. y C. 

Artículo 542._ LIMITACIONES PARA SER 
ACCIONISTA EN RAZÓN DEL CARGO 

Los funcionarios y trabajadores públicos a 
que se refiere el articulo 390 de la Constitución 
Política, así como sus cónyuges, no pueden 
ser titulares de acciones de una empresa de los 
sistemas financiero o de seguros, en una pro­
porción que exceda del cinco por ciento del ca­
pital de la Empresa. 

El Presidente de la CONASEV, el Superin­
tendente, los trabajadores de ambas institucio­
nes, así como sus cónyuges, no pueden ser 

titulares de acciones de empresa alguna en [os 
sistemas financiero o de seguros. 

Esta limitación no rige respecto de las ac­
ciones adquiridas con anterioridad a la asun­
ción del cargo o función y siempre que sean 
consignadas en la respectiva declaración jura­
da de bienes y rentas, ni de las acciones que, 
sin variar el porcentaje preexistente, se suscri­
ba en los casos de aumento de capital. 

CONSTo Arts. 39, 41, 92. 
LEY GRAL. Arts. 59, 365 (1), 19' Oisp. F. y e. 
e. e. Arts. 236 al 238. 
L.G.5. Arts. 101. 

Artículo 55°.- LIMITACiÓN A ACCIONIS­
TAS MAYORITARIOS DE OTRA EMPRESA 
DE LA MISMA NATURALEZA. 

Quienes, directa o indirectamente, sean ac­
cionistas mayoritarios de una empresa de los 
sistemas financiero o de seguros, no pueden 
ser titulares, directa o indirectamente, de más 
del cinco (5%) por ciento de las acciones de 
otra empresa de la misma naturaleza. 

LEY GRAL. Arts. 53, 59 G[osario (accionistas 
mayoritarios). 

L.G.5. Arts. 101, 133. 

Artículo 56°.- TRANSFERENCIA DE AC­
CIONES. 

Toda transferencia de acciones de una em­
presa de los sistemas financiero o de seguros 
debe ser registrada en la Superintendencia. En 
su caso, las instituciones de compensación y 
liqUidación de valores establecerán con la 
Superintendencia la utilización de los medios de 
comunicación informáticos más convenientes 
para permitir una información a tiempo real. 

Tratándose de empresas que no tengan ins­
critas sus acciones en bolsa o que teniéndolas, 
las negocien fuera de ellas, será responsabili­
dad del Gerente General de la empresa, remitir 
a la Superintendencia, dentro de los primeros 
diez (10) días hábiles de cada mes, [a relación 
de todas las transferencias producidas durante 
el mes anterior. 

LEY GRAL. Arts. 29, 50, 57, 59, 347,18' Oisp. 
Tran. 

L.G.S. Arts. 92, 100 al 102. 
L.M.V. Arts. 31, 49, 122, 123, 223, 227, 

234. 

Artículo 579.- TRANSFERENCIA POR EN­
CIMA DEL DIEZ POR CIENTO (10%) DEL CA­
PIT AL SOCIAL. 

La transferencia de las acciones de una em­
presa del sistema financiero o de seguros por 
encima del diez por ciento (10%) de su capital 
social en favor de una sola persona, directa-

Ley General 

mente o por conducto de terceros, requiere la 
previa autorización de la Superintendencia. 

Lo dispuesto en el párrafo anterior rige para 
los casos en que, con la adquisición prevista y 
consideradas las tenencias previas de la per­
sona de que se trate, se alcance el mencionado 
porcentaje. 

Si una persona jurídica, domiciliada en el 
Perú, fuese accionista en porcentaje mayor al 
antes señalado en la empresa, sus socios de­
ben contar con la previa autorización de la 
Superintendencia para ceder derechos o accio­
nes de esa persona jurídica en proporción su­
perior a[ diez por ciento (10%). Si el accíonista 
fuese persona jurídica no domiciliado queda obli­
gada a informar a la Superintendencia en caso 
de que se produzca una modificación en la com­
posición de su accionariado, en proporción que 
exceda dicho porcentaje, con indicación de los 
nombres de los accionistas de esta última so­
ciedad. 

Pesa sobre la empresa la obligación de in­
formar a dicho organismo en los casos en que 
tome conocimiento de que una parte de sus ac­
ciones ha sido comprada por una sociedad no 
domiciliada, con indicación de los nombres de 
los accionistas de esta última sociedad. 

LEY GRAL. Arts. 56, 58, 59, 347. 

Artículo 589.- DENEGATORIA DE SOLI­
CITUD DE TRANSFERENCIA DE ACCIONES. 

El Superintendente denegará la autorización 
que se le solicite conforme al artículo anterior, si 
la persona natural que pretenda adquirir las ac­
ciones o los accionistas, directores o trabajado­
res de la persona jurídica que tenga igual propó­
sito, se encontrasen incursos en los siguientes 
casos: 

1. Estuviesen afectados por los impedimentos 
señalados en los artículos 209 , 529 Y 539 , o 
por las restricciones de los artículos 549 y 
559 • 

2. Estuviesen realizando actividades prohibi­
das por el artículo 11 2 • 

La resolución es inimpugnable. 

LEY GRAL. Arts. 11,19,20,52 al 55, 57, 347. 

Artículo 599 .- SANCiÓN AL COMPRA­
DOR QUE TRANSGREDE LAS NORMAS 
SOBRE LIMITACIONES A LA PARTICIPA­
CiÓN EN EL CAPITAL SOCIAL DE UNA EM­
PRESA. 

En el caso de adquirirse las acciones con 
transgresión de lo dispuesto en los artículos 
522, 532, 542 Y 552 , el comprador es sancionado 
con una multa de monto equivalente al valor de 
las acciones que le hubiesen sido transferidas. 
Sin perjuicio de ello, queda obligado a la 
venta en el plazo de treinta (30) días y, si tal 
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plazo venciere sin que la situación haya sido 
corregida, se duplica la multa. Adicionalmente, 
el adquirente que hubiere infringido lo dispuesto 
en los artículos 542 y 55" no puede ejercer el 
derecho de voto en las sesiones de la Junta 
General de Accionistas. 

En el' caso de que el accionista rehusara 
cumplir con lo establecido en los artículos 
50 Q y 57°, la Superintendencia podrá sus­
pender el ejercicio de sus derechos como 
tal, incluyendo su derecho a voto y a percibir 
participaciones en las utilidades. Asimismo, 
las acciones de que es titular el precitado 
accionista, no serán computables para de­
terminar el quórum y mayorías necesarias 
para Juntas Generales de Accionistas. 

LEY GRAL. Arts. 50, 52 al 55, 57, 347, 356 
(1), 361. 

L.G.S. Art. 95 (2). 

Artículo 60Q
.- ACCIONES PREFERENTES. 

Las empresas de los sistemas financiero o 
de seguros pueden emitir acciones preferen­
tes, con o sin derecho a voto. Las acciones 
preferentes pueden ser redimibles a plazo fijo, 
con derecho a dividendo acumulativo o no 
acumulativo, y otras, según lo acuerde la Junta 
General de Accionistas. 

En caso de pérdidas, éstas serán absorbi­
das en primer lugar por las acciones comunes y 
sólo cuando se haya agotado el valor de estas 
últimas, serán absorbidas por las acciones pre­
ferentes. En caso que las pérdidas reduzcan el 
valor del patrimonio contable en un tercio o más, 
las acciones sin derecho a voto adquirirán ese 
derecho, salvo que se aumente el capital con 
suscripción de nuevas acciones comunes. 

Asimismo, las empresas podrán emitir y co­
locar acciones bajo la par, observando el si­
guiente procedimiento: 

1. Cargar el monto del descuento en su colo­
cación a las cuentas de utilidades retenidas 
y/o de reservas facultatívas; o 

2. Cargar el gasto financiero a resultados, lo 
que se hará en el mismo ejercicio en que se 
coloquen dichos títulos. 

LEY GRAL. Art. 184 (2). 

L.G.S. Arts. 72, 88, 94, 96, 97, 100 (3). 

Artículo 61 9 .- FUSIÓN Y ESCISIÓN DE 
EMPRESAS - DERECHO DE LOS DISIDEN­
TES. 

Acordada por las respectivas Juntas Ge­
nerales la fusión de dos o más empresas de los 
sistemas financiero o de seguros, los accionis­
tas tienen derecho a vender sus acciones a la 
correspondiente empresa conforme a las nor­
mas de la Ley General de Sociedades. 
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El mismo derecho asiste a los accionistas 
para el caso de la escisión de una empresa. 

LEY GRAL. Arts. 12,51,53,57. 

L.G.s. Arts. 115 (7), 200 (4), 344 al 390. 

LEY No. 26901. 

Artículo 62".- AUMENTO DE CAPITAL 
SOCIAL DE LA EMPRESA. 

El capital social de una empresa de los sis­
temas financiero o de seguros sólo puede au­
mentarse mediante aportes en efectivo, capita­
lización de utilidades, y reexpresión del capital 
como consecuencia de ajustes integrales con­
tables por inflación. 

Excepcionalmente, y previa autorización de 
la Superintendencia, dicho capital social tam­
bién podrá ser aumentado mediante fusión, con­
versión de obligaciones de la empresa en ac­
ciones, y cualquier otra modalidad que autorice 
este Organismo. 

Tratándose del aumento por aporte de 
inmuebles, la autorización de la Superintendencia 
procederá únicamente cuando se trate de au­
mentos del capital por encima del capital mínimo 
requerido en efectivo, y hasta por un límite equi­
valente al setenticinco por ciento (75%) del pa­
trimonio efectivo, a la fecha del aporte. 

En el caso de empresas de seguros, con­
tando con la autorización de la Superintendencia, 
los aumentos de capital a que se refiere el pá­
rrafo anterior pueden también tener lugar me­
diante aportes efectuados en cualquiera de los 
otros activos previstos en el artículo 311 Q. 

LEY GRAl. Arts. 14, 16, '17, 18, 71, 347. 

L.C.S. Arts. 25, 26, 27, 74, 198, 201, 
202, 204, 206, 213, 214. 

Artículo 639.- TRATAMIENTO DEL DÉFI­
CIT DE CAPITAL. 

El déficit de capital que resulte por aplica­
ción de lo dispuesto en el artículo 16Q

, 17Q y 189 

deberá ser cubierto durante el siguiente trimes­
tre. Excepcionalmente, la Superintendencia pue­
de conceder una prórroga de noventa (90) días, 
para lo cual evalúa si la empresa ha sido condu­
cida adecuadamente y si ha efectuado esfuer­
zos razonables para cumplir con la obligación 
que recae sobre ella. 

Dicha prórroga no puede ser otorgada por 
dos veces consecutivas. 

LEY GRAL. Arts. 16, '17, 18, 62, 66, 71, 132 
(3), 347. 

Artículo 649.- REDUCCIÓN DEL CAPITAL 
SOCIAL. 

Con excepción de lo establecido en el artí­
culo 69", toda reducción del capital o de la re-

serva legal debe ser autorizada por la 
Superintendencia. 

CAPÍTULO 111 
RESERVAS 

Ley General 

Artículo 67'.- RESERVA LEGAL. 
Señaladamente, Y sin perjuicio de la apre­

ciación discrecional de la Superintendencia, no 
procede la reducción: 

1. Por el valor no cubierto de la reserva legal, 
con relación al capital mínimo. 

2. Por el monto del déficit existente respecto 
de las provisiones ordenadas por la 
Superintendencia. 

Las empresas del sistema financiero y del 
sistema de seguros deben alcanzar una reser­
va no menor al equivalente del treinta y cinco 
por ciento de su capital social. 

3. Si, como consecuencia de la reducción, han 
de resultar excedidos los límites 
operacionales de la empresa. 
LEY GRAL. Arts. 66 (2), 69, 132 (2, 4), 

185 (1). 

L.G.S. Arts. 215 al 218, 220. 

CAPÍTULO 11 
APLICACIÓN DE UTILIDADES 

Artículo 652 .- APLICACIÓN DE UTILIDA­

DES. 
Las utilidades del ejercicio se determinan 

luego de haber efectuado todas las provisiones 
dispuestas por la ley, determinadas por la 
Superintendencia o acordadas por la propia em­
presa. 

LEY GRAL. Arts. 66, 132 (4), 185 (2), 187, 
355. 

L.G.S. Arts. 229 al 232. 

ArtículO 669 .- PRELACIÓN PARA LA 
APLICACIÓN DE LAS UTILIDADES. 

El orden de prelación para la aplicación de 
las utilidades del ejercicio de las empresas de 
los sistemas financiero y de seguros, es el si­
guiente: 
1. Para la recomposición del capital minimo, 

según lo exigido por los artículos 16
Q 

, 179 Y 
189 . 

2. Para la constitución, por las empresas del 
sistema iinanciero, de la reserva legal o, en 
su caso, para su reconstitución hasta el lí­
mite a que se refiere el segundo párrafo del 
artículo 699• 

3. Para la constitución, por las empresas del 
sistema de seguros, del fondo de garantia a 
que se refiere el artículo 305Q

, o, en su caso, 
para su reconstitución hasta el límite a que 
se refiere el segundo párrafo del artículo 
69Q

• 

4. Para la constitución de reservas facultati­
vas o la distribución de dividendos. 

LEY GRAl. Arts. 16, 17, 18, 63, 67, 68, 355. 

L.G.S. Arts. 229 al 232. 

La reserva en mención se constituye tras­
ladando anualmente no menos del diez por ciento 
de las utilidades después de impuestos y es 
sustitutoria de aquella a que se refiere el artículo 
2589 de la Ley General de Sociedades. 

LEY GRAL. Arts. 16, 17, 18, 68, 69, 70, 132 
(2), 354 (1). 

L.G.S. Arts. 229, 232. 
I.R. Arl. 37 (h). 

Artículo 689 .- RESERVAS FACULTATI­
VAS. 

No podrá acordarse la transferencia anual 
de utilidades a la cuenta de reserva facultativa, 
sin que previamente se cumpla con la aplica­
ción preferente dispuesta por esta ley para la 
constitución de la reserva legal en el porcentaje 
anual establecido en el artículo anterior o para la 
reconstitución de la reserva legal en la forma 
dispuesta por el artículo siguiente. 

Lo establecido por el presente artículo no 
es aplicable a las empresas del sistema de se­
guros en lo que atañe a las reservas técnicas. 

LEY GRAL. Arts. 67, 69, 132 (2), 354 (1). 

L.G.S. Art. 229. 
I.R. Arl. 37 (h). 

Artículo 699.- APliCACIÓN DE RESER­
VAS. 

Si la empresa de los sistemas financiero o 
de seguros registra pérdidas, se aplica a su 
cobertura el monto de las utilidades no distribui­
das y de las reservas facultativas, si las hubiere, 
y por la diferencia se reduce automáticamente 
el monto de la reserva legal o del fondo de ga­
rantía, de que tratan los artículos 67

Q 
Y 305º. 

En tanto no se alcance nuevamente el mon­
to mínimo, o el más alto que se hubiere obtenido 
en el período de constitución de la reserva legal 
o del fondo de garantía, el íntegro de las utilida­
des debe ser aplicado a ella. 

LEY GRAL. Arts. 64, 67, 71, 73, 132 (2). 

L.G.S. Arts. 220, 229. 
I.R. Art. 37 (h). 

Artículo 709.- AUMENTO DE RESERVAS 
LEGALES. 

En cualquier momento, el monto de la reser­
va legal puede ser incrementado Gon aportes 
que los accionistas efectúen con ese fin. 
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LEY GRAL Arts. 67, 132 (2). 
l.G.S. 
I.R. 

Arts. 229, 232. 
Art. 37 (h). 

CAPÍTULO IV 
DIVIDENDOS 

Artículo 71 2.- RECOMPOSICiÓN PREFE­
RENTE DEL CAPITAL MÍNIMO. 

Dentro del término señalado en el artículo 
632, la utilidad que se obtenga debe ser aplica­
da, preferentemente, a la recomposición del ca­
pital social mínimo. 

LEY GRAL. Arts. 16, 17, 18, 63, 72, 73. 
L.G.S. Art. 230 (1 l. 
D.LEG. No. 757. Art. 10. 

Artículo 722.- DISTRIBUCiÓN DE UTILI­
DADES. 

Sin perjuicio de lo establecido en el artículo 
355º de la presente ley, en tanto la Junta Gene­
ral de Accionistas no haya aprobado el respec­
tivo balance final y la correspondiente distribu­
ción de utilidades, las empresas están impedi­
das de repartir éstas con cargo a las ganancias 
netas de un ejercicio anual, así como de otorgar 
a sus directores participación en las utilidades. 

LEY GRAL. Arts. 73, 347, 354 (4), 355. 
L.G.5. Arts. 40, 114 (1, 2), 177. 
D.LEG. No. 757. Art. 10. 

Artículo 732 ._ RESPONSABILIDAD POR 
INCUMPLIMIENTO. 

Quienes hayan adoptado los acuerdos por 
los que se transgreda lo dispuesto en los artícu­
los 692 , 71° Y 722 , responden solidariamente por 
el reintegro a la empresa de los importes indebi­
damente pagados, sin perjuicio de la responsa­
bilidad, también solidaria, que les corresponde 
conforme a la Ley General de Sociedades. 

LEY GRAL. Arts. 69, 71, 72, 356 (1), 361. 
L.G.S. Arts. 40, 177. 

TíTULO IV 
ÓRGANOS DE GOBIERNO 

CAPÍTULO I 
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 

Artículo 742.- QUÓRUM. 

Para la celebración en primera convocato­
ria de las Juntas Generales de Accionistas de 
las empresas de los sistemas financiero o de 
seguros, constituidas como sociedades anóni­
mas, cualquiera que fuere su objeto, no puede 
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exigirse en el estatuto quórum de accionistas 
que representen más de las dos terceras par­
tes del capital social. 

Tratándose de segunda convocatoria, de­
ben estar presentes accionistas que represen­
ten no menos de un tercio del capital social, 
siempre que no se trate de los temas que se 
menciona en el articulo 13'1-0 de la Ley General 
de Sociedades, supuesto en el cual ha de ob­
servarse lo que dicha norma dispone. 

LEY GRAl. Arts. 13, 75, 76, 106 (1). 

L.G.S. Arls. 40, 111 al 120, 124,125, 
126. 

Artículo 752 ._ EXIGENCIA DE MAYORíA. 

Para la adopción de acuerdos en las Juntas 
Generales de Accionistas de las empresas, no 
puede requerirse en el estatuto mayorías más 
altas que las señaladas en los artículos 1332 y 
134º de la Ley General de Sociedades. Empe­
ro, para el caso de segunda convocatoria a que 
alude el primero de esos numerales, el mínimo 
legal es el voto favorable de accionistas que 
representen, cuando menos, la cuarta parte del 
capital social pagado. 

LEY GRAL. Arts. 13, 74, 76. 

L.G.S. Art. 127. 

Artículo 762.- REPRESENTANTE DE AC­
CIONISTAS. 

El estatuto de las empresas no puede exigir 
que quien sea designado por un accionista para 
representarlo en Junta General tenga también 
la calidad de accionista. 

LEY GRAL. Arts. 13, 74. 
L.G.S. 
e.e. 

Arts. 121, 122. 
Art.145. 

Artículo 772.- FACULTAD DEL SUPER­
INTENDENTE PARA ASISTIR A LAS JUNTAS 
GENERALES. 

El Superintendente está facultado para con­
currir, por sí o por intermedio del delegado que 
designe, a cualquier sesión de la Junta General 
de Accionistas. 

CONSTo Art. 87. 
LEY GRAL. Arts. 100 (3), 347. 

Artículo 782.- FACULTAD DEL SUPER­
INTENDENTE DE DECLARAR LA LEGITIMI­
DAD DE SESIONES Y ACUERDOS DE JUN­
TAS GENERALES. 

Compete al Superintendente, a petición de 
parte o de oficio, resolver en la vía administrati­
va todas las cuestiones que pudieran afectar la 
legitimidad de las sesiones de la Junta y de los 
acuerdos que en ella se adopten, sin perjuicio 
del derecho de impugnación en la vía judicial 
que a los accionistas les concede la ley. 

LEY GRAl. Arls. 100 (3), 347, 349 (6). 

L.G.S. Arts. 139, 140, 143. 

CAPÍTULO 11 
DIRECTORIO 

Artículo 792 .- CONFORMACiÓN DEL DI­
RECTORIO. 

El Directorio de las empresas de los siste­
mas financiero Y de seguros se integra con no 
menos de cinco (5) miembros, que reúnan con­
diciones de idoneidad técnica y moral, elegidos 
por la Junta General de Accionistas. 

LEY GRAl. Arls. 20, 80, 81,292,347,361 (4, 
6). 

L.G.S. Arts.153, 155, 156, 159, 161,164. 

Artículo 802 .- DIRECTORES SUPLENTES. 
Las empresas podrán designar directores 

suplentes, de acuerdo a lo que establezca su 
estatuto. Su designación será comunicada a la 
Superintendencia. 

LEY GRAL. Arts. 20, 79, 81,86, 89, 292. 
L.G.S. Arls. 156, 157, 159, 161, 164. 

Artículo 81 2.-IMPEDIMENTOS PARA SER 
DIRECTOR. 

No pueden ser directores de las empresas 
de los sistemas financiero o de seguros: 

1. Los impedidos de conformidad con la Ley 
General de Sociedades. 

2. Los que, según los artículos 202
, 51 2 Y 52

2
, 

tienen impedimento para ser organizadores 
o accionistas. 

3. Los conocidamente insolventes Y quienes 
tengan la mayor parte de su patrimonio afec­
tado por medidas cautelares. 

4. Los que, siendo domiciliados, no figuren en 
el Registro Único de Contribuyentes. 

5. Los trabajadores de la propia empresa, a 
excepción del Gerente General. 

6. Los trabajadores de una empresa, así como 
de sus subsidiarias, en otras empresas Y 
sus respectivas subsidiarias, siempre que 
sean de la misma naturaleza. 

7. Los trabajadores de una empresa de segu­
ros, así como de sus subsidiarias, en otra 
empresa de la misma naturaleza o en em­
presas de reaseguros con las que no exista 
vinculación accionaria, y viceversa. 
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9. Los que, directa o indirectamente, sean titu- l:. 

lares, socios o accionistas que ejerzan in­
fluencia Significativa sobre sociedades que I 
tengan créditos vencidos por más de ciento 
veinte (120) días, o que hayan ingresado a . 
cobranza judicial en la misma empresa o en 
otra del sistema financiero. \ 
La resolución que se emita por la existencia 

de algún impedimento para ser director .de una I 
empresa, se expide con criterio de conciencia y ! 
no requiere exposición de fundamentos ni es 
susceptible de impugnación en la vía admin·ls­
trativa o judicial. 

LEY GRAl. Arts. 20, 51, 52, 79, 82, 88, 92, 
38le 

e. e. Arts. 44, 584, 585. 
L.G.S. Arts. 161, 162. 
e. ele C. Arls. 13, 14. 

D.L. 25734. 

Artículo 822 .- COMUNICACiÓN A LA 
SUPERINTENDENCIA. 

Toda elección de directores de una empre­
sa de los sistemas financiero y de seguros, así 
como las vacancias, deben ser puestas en co­
nocimiento de la Superintendencia en un plazo 
no mayor de un (1) día hábil de producidas, 
mediante remisión de copia certificada del acta 
de la sesión en que aquélla conste, expedida 
por el secretario del Directorio o quien haga sus 
veces. 

LEY GRAL. Arls. 79, 80, 89, 92. 
L.G.S Arts. 134,153,157,158,161,162. 

Artículo 832.- CARGO DE DIRECTOR NO 
DELEGABLE. 

El cargo de director de una empresa de los 
sistemas financiero o de seguros no es 
delegable. 

LEY GRAL. Arls. 79, 80. 

l.G.S. Art. 159. 

Artículo 842.- OPORTUNIDAD DE SESIO­
NES DE DIRECTORIO. 

El Directorio celebra sesiones ordinarias 
cuando menos una vez al mes. 

LEY GRAL. Arts. 13, 85, 86, 89, 100 (3). 
l.G.S. Art. 167. 

Artículo 85".- QUÓRUM DEL DIRECTO­
RIO. 

En ningún caso el quórum señalado en el 

8. Los que, directa o indirectamente, en la mis­
ma empresa, o en otra empresa del sistema 
financiero, tengan créditos vencidos por más 
de ciento veinte días (120), o que hayan 
ingresado a cobranza judicial. 

estatuto de las empresas de los sistemas finan­
ciero o de seguros para las sesiones de Direc­
torio puede ser mayor que las dos terceras par­
tes de los miembros de éste. Tampoco puede 
exigirse en el estatuto, para la adopción de acuer­
dos, el voto conforme de más de las dos terce­
ras partes de los directores presentes. 
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LEY GRAL. 

L.G.S. 

Arts. 13, 79, 84, 86. 

Arts. 168, 169, 170. 

Artículo 862.- ASISTENCIA DE DIRECTO­
RES SUPLENTES. 

La asistencia a una sesión de uno de los 
directores suplentes a que se refiere el artículo 
80·, sin que se haya hecho presente el respec­
tivo titular, constituye por sí sola presunción de 
que éste último se encuentra ausente o impedi­
do de concurrir. 

LEY GRAL. Arts. 80, 83, 85. 

L.G.S. Art. 156. 

Artículo 872 .- RESPONSABILIDAD DE 
LOS DIRECTORES. 

Los directores titulares y los suplentes a 
que se refiere el artículo 802, con la solidaridad 
que señala el articulo 1722 de la Ley General de 
Sociedades, son especialmente responsables 
por: 
1. Aprobar operaciones y adoptar acuerdos 

con infracción de las disposiciones de la Ley 
y, señaladamente, de las prohibiciones o de 
los límites establecidos en el Capítulo II del 
Título II de la Sección Segunda. 

2. Omitir la adopción de las medidas necesa­
rias para corregir las irregularidades en la 
gestión. 

3. Incumplir las disposiciones emitidas por la 
Superintendencia, así como los pedidos de 
información que emanen de ese organismo 
o del Banco Central. 

4. Dejar de proporcionar información a la 
Superintendencia, o suministrarla falsa, res­
pecto de hechos u operaciones que pudie­
ran afectar la estabilidad y solidez de la em­
presa de los sistemas financiero o de segu­
ros. 

5. Abstenerse de dar respuesta a las comuni­
caciones de la Superintendencia o del Ban­
co Central que sean puestas en su conoci­
miento por mandato de la Ley o por indica­
ción de dichos organismos. 

6. Omitir la adopción de las medidas condu­
centes a garantizar la oportuna realización 
de las auditorías intemas y externas. 

Las infracciones anotadas serán sanciona­
das por la Superintendencia, de acuerdo a su 
gravedad, sin perjuicio de las acciones civiles o 
penales que corresponda conforme a los artí­
culos 1732 y 1742 de la Ley General de Socieda­
des y de las atribuciones que conforme a su 
Ley Orgánica corresponden al Banco Central. 
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LEY GRAL. Arts. 79, 80, 92, 134 (1, 2, 3), 164, 
165, 356, 361 (4, 6). 

l.G.S. Arts. 177, 178, 183, 184. 

Artículo 882.- INCOMPATIBILIDAD DEL 
CARGO DE DIRECTOR. 

Con la excepción que resulta del numeral 5 
del artículo 81 2 , los miembros del Directorio de 
una empresa, salvo el Presidente del Directorio, 
no pueden desempeñar cargo ejecutivo en la 
propia empresa. 

LEY GRAl. Art. 81 (5). 

Artículo 892 .- VACANCIA DEL CARGO 
DE DIRECTOR. 

Además de las causales previstas por la ley 
para las sociedades anónimas, vaca el cargo 
de director de una empresa de los sistemas 
financiero o de seguros, cuando: 

1. Falte a sesiones de manera ininterrumpida, 
sin licencia del Directorio, por un período de 
tres meses. 

2. Se incurra en inasistencias, con licencia o 
sin ella, que superen la tercera parte del 
total de sesiones celebradas en un lapso de 
doce (12) meses que culmine en la fecha de 
la última ausencia. 
La causal del numeral 2 no opera en la me­

dida en que el suplente designado asista a las 
sesiones. . 

La vacancia del director titular determina 
automáticamente la de su suplente. 

LEY GRAL. Arts. 80, 82. 
l.G.S. Arts. 156, 157. 

Artículo 902 .- OBLIGACiÓN DE INFOR­
MAR AL DIRECTORIO SOBRE LAS COMU­
NICACIONES DE LA SUPERINTENDENCIA. 

Toda comunicación que la Superintendencia 
dirija a una empresa de los sistemas financiero 
o de seguros, con referencia a una inspección o 
investigación practicada, o que contenga reco­
mendaciones sobre sus negocios, debe ser 
puesta en conocimiento del Directorio, o del or­
ganismo que ejerza función equivalente, en la 
primera oportunidad en la que se reúna, bajo 
responsabilidad del Presidente del Directorio o 
funcionario de rango equivalente. 

LEY GRAl. Arts. 87 (3, 5), 357, 359. 
l.G.S. Art. 173. 

CAPÍTULO 111 
GERENCIA 

Artículo 91 2.- NOMBRAMIENTO DE GE­
RENTE. 

El nombramiento de los gerentes de una em­
presa no puede recaer en persona jurídica. No 
puede atribuirse la potestad de efectuar la de­
signación de tales funcionarios a entidad ajena 
a la empresa de los sistemas financiero o de 
seguros, u órgano de gobiemo de ésta:, 

LEY GRAL. Arts. 81, 82, 92, 347. 

L.G.S. Arts. 185, 186. 

Artículo 922.- NORMAS APLICABLES AL 
GERENTE. 

Son aplicables a los gerentes de las empre­
sas en cuanto hubiere lugar, las disposiciones 
de los artículos 81 º, 82º Y 87º. 

LEY GRAL. Arts. 81, 82, 87, 91, 356, 361, 
38l. 

L.G.S. Arts.189, 190, 191, 194, 195, 196. 

Artículo 93º.- OBLIGACiÓN DEL GEREN­
TE DE INFORMAR AL DIRECTORIO SOBRE 
LAS OPERACIONES DE CRÉDITO. 

En las empresas de los sistemas financiero 
o de seguros, el Gerente General o quien haga 
sus veces, debe informar al Directorio, en cada 
sesión ordinaria y por escrito, de todos los cré­
ditos y garantías que, a partir de la sesión pre­
cedente, se hubiere otorgado a cada cliente, así 
como de las inversiones y ventas efectuadas, 
cuando en uno y otro caso se excede el límite 
que establezca la Superintendencia. 

Una copia del acta, en la que se informa de 
los excesos, deberá ser remitida a la 
Superintendencia para los fines correspondien­
tes, bajo responsabilidad del Directorio. 

LEY GRAL. Arts. 87, 92, 94, 356, 361,367(6). 

L.G.S. Arts. 189, 190. 

Artículo 94º.- OBLIGACiÓN DEL GEREN­
TE DE INFORMAR AL DIRECTORIO SOBRE 

. LA MARCHA DE LA EMPRESA. 

El Gerente General o quien haga sus ve­
ces, debe informar al Directorio, cuando menos 
trimestralmente, sobre la marcha económica de 
la empresa de los sistemas financiero o de se­
guros, contrastando ese informe con el corres­
pondiente al trimestre anterior y con las metas 
previstas para el período. El Directorio será res­
ponsable del puntual cumplimiento de esta obli­
gación. 

LEY GRAL. Arts. 87, 92, 367 (6). 

L.G.S. Art. 190. 

TITULO V 
RÉGIMEN DE VIGilANCIA 

CAPíTULO ÚNICO 
RÉGIMEN DE VIGILANCIA 

Artículo 952.- (1) SOMETIMIENTO A RÉGI­
MEN DE VIGILANCIA - CAUSALES. 

La Superintendencia someterá a toda em­
presa de los sistemas financiero o de seguros a 
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régimen de vigilancia, cuando incurra en cual­
quiera de los siguientes supuestos: 

1. Causales aplicables a las empresas de los 
sistemas financiero o de seguros: 

a) Incumplimiento de la obligación conteni­
da en el artículo 632 ; 

b) Disminución del patrimonio efectivo o del 
capital social por debajo del capital míni­
mo exigible; 

c) Conceder crédito a sus propios accio­
nistas, para ser destinados a cubrir los 
requerimientos de capital de la empre­
sa; 

d) Proporcionar intencionalmente informa­
ción falsa a la Superintendencia o al Ban­
co Central, o dar lugar a que se sospe­
che de la existencia de fraude o de sig­
nificativas alteraciones en la posición fi­
nanciera; 

e) Negarse a someter sus libros y nego­
cios al examen de la Superintendencia o 
rehuir a tal sometimiento; 

f) Existir negativa de sus directores, ge­
rentes o demás funcionarios, así como 
de los trabajadores a prestar su decla­
ración ante la Superintendencia sobre 
las operaciones y negocios de la em­
presa; 

g) Haber resultado imposible, por falta del 
mínimo legal de votos favorables seña­
lado en el artículo 75Q

, la adopción opor­
tuna por la Junta General de Accionis­
tas, de acuerdos requeridos para la ade­
cuada marcha de la empresa; y, 

h) Incurrir en notorias o reiteradas viola­
ciones a la ley, a su estatuto o a las 
disposiciones generales o específicas 
dictadas por la Superintendencia o el 
Banco Central. 

2. Causales aplicables a las empresas del sis­
tema financiero: 

a) Incumplimiento de los requerimientos de 
encaje de la totalidad de períodos con­
secutivos comprendidos en un lapso de 
3 (tres) meses, o en períodos que, con­
juntamente, supongan una duración ma­
yor de 5 (cinco) meses en un lapso de 
12 (doce), que culmine con el mes del 
último déficit; 

b) Necesidad de recurrir al financiamiento 
de sus obligaciones que, a criterio de la 
Superintendencia, denote una insuficien­
cia financiera estructural para el cumpli­
miento de las normas de encaje o que 
tienda a ser permanente; 

c) Necesidad de recurrir al apoyo crediti­
cio del Banco Central por más de 90 
(noventa) días en los últimos 180 (cien­
to ochenta) días; 

(1) Modificado por la Ley NQ 271 02 del 05·05-99 
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d) Exceso en los límites establecidos en 
los artículos 206º, 207º, 208º Y 209º du­
rante 3 (tres) meses en un lapso de 12 
(doce) que culmine con el mes en el que 
se haya registrado el último exceso; 

e) Infracción de otros límites individuales o 
globales con una frecuencia o magnitud 
que, a juicio del Superintendente, revele 
conducción inadecuada de los negocios 
por la empresa, aunada a la omisión en 
la aprobación y ejecución de medidas 
correctivas; 

f) Incumplimiento reiterado de la atención 
al público a que se refiere el artículo 139º; 

g) Cuando las posiciones afectas a riesgo 
crediticio y de mercado a que se refiere 
el artículo 199º exceden el limite esta­
blecido en este articulo, por un período 
de 3 (tres) meses consecutivos o 5 (cin­
co) alternados en un período de un año; 
y, 

h) Pérdida o reducción de más del 40% 
(cuarenta por ciento) del patrimonio efec­
tivo. 

3. Causales aplicables a las empresas del sis­
tema de seguros: 

a) Incumplimiento de los requerimientos de 
inversión, patrimonio efectivo y límite de 
endeudamiento, en períodos consecuti­
vos en un lapso de 3 (tres) meses, o en 
períodos que, conjuntamente, supongan 
una duración mayor de 5 (cinco) meses 
en un lapso de 12 (doce), qiJe culmine 
con el mes del último déficit; 

b) Necesidad de recurrir al financiamiento 
de sus obligaciones que, a criterio de la 
Superintendencia, denote una insuficien­
cia financiera estructural para el cumpli­
miento de sus obligaciones; y, 

c) Haber omitido presentar el programa 
considerado en los artículos 302° y 316º, 
o haberlo hecho en términos que la 
Superintendencia considere inacepta­
bles. 

4. Causales aplicables a las empresas del sis­
tema de seguros que realicen operaciones 
afectas al riesgo crediticio: incumplimiento 
de cualquiera de las causales precisadas 
en el numeral 2, literales (d) y (e). 

Adicionalmente, la Superintendencia puede 
decidir el sometimiento de una empresa de los 
sistemas financiero o de seguros a un régimen 
de vigilancia, si estima que existen razones gra­
ves no contempladas en el presente articulo 
que justifiquen la medida. Tratándose de las 
empresas del sistema financiero, la 
Superintendencia pondrá esa decisión en cono­
cimiento previo del Banco Central. 

La decisión del Superintendente de someter 
a una empresa al régimen de vigilancia no da 
lugar a resolución, se hace conocer por oficio y 
se mantiene bajo estricta reserva. El Banco 
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Central, el Fondo y sus respectivos trabajado­
res, así como los accionistas, directores y tra­
bajadores de las empresas sometidas al régi­
men de vigilancia se encuentran obligados a 
mantener dicha reserva, siendo aplicable lo dis­
puesto en el artículo 372°. Asimismo, dicha re­
serva también es aplicable a los terceros consi­
derados en el numeral 3 del artículo 99°. La in­
fracción de esta obligación se considera falta 
grave sin perjuicio de la responsabilidad que 
determina el artículo 2490 del Código Penal. 

LEY GRAL. Arts. 16,17, 18, 63, 87, 92, 96 al 
102, 104 (3), 139, 161, 162, 163, 
164, 199, 200, 203, 206, 207, 208, 
209, 217 (2), 349 (16), 367 (6), l' 
Oisp. F. y C, 15' Oisp. F. y C, Glosa­
rio (eommodities). 

L.G.5. Arts. 190, 191. 
L.O.S.C.R. Arts. 53, 54, 58. 
cr. Art. 245. 

Artículo 96º.- (1) DURACiÓN. 

El régimen de vigilancia tiene una duración 
no mayor de 45 (cuarenta y cinco) días, que 
puede ser prorrogado por un período idéntico, 
por una sola vez, y sólo si, pese a los esfuerzos 
desplegados y a las mejoras obtenidas, subsis­
ten las causales señaladas en el artículo ante­
rior. Esta prórroga no es aplicable en los casos 
precisados en los numerales 1-c, 2-e y 2-f de 
dicho artículo. 

LEY GRAL. Arts. 95 (1 e, 2e, 2f), 97 al 102. 

Artículo 97º.- REQUERIMIENTO A EM­
PRESA SOMETIDA A RÉGIMEN DE VIGILAN­
CIA. 

Durante el régimen de vigilancia se mantie­
ne la competencia y la autoridad de los órganos 
de gobierno de la empresa, sin más limitaciones 
que las que resultan del presente Título. 

La empresa sometida al régimen de vigilan­
cia, dentro de los siete (7) días hábiles siguien­
tes a la recepción del oficio que comunique tal 
decisión, deberá proponer un plan de recupera­
ción financiera a satisfacción de la Superinten­
dencia. Este plan contemplará las reglas de pru­
dencia que dicho organismo considere adecua­
das. Dentro de los siete (7) días hábiles siguien­
tes a la aprobación que se dé al referido plan, y 
sin perjuicio de iniciar su ejecución en el interva­
lo, se deberá suscribir el convenio que lo forma­
lice. 

Adicionalmente, la empresa deberá demos­
trar, con la periodicidad que se establezca en el 
referido convenio, una mejora de su posición, la 
que necesariamente debe incluir aportes nue-
vos de capital en efectivo. . 

LEY GRAL. Arts. 62, 95, 96, 98 al 102. 

L.C.S. Art. 202. 

(1) Modiiicado por la Ley Nº 271 02 del 05-05-99 

Artículo 98°.- CONVENIO DE RECUPE­
RACiÓN. 

El convenio a que se refiere el artículo ante­
rior, celebrado con empresas del sistema finan­
ciero, es puesto en conocimiento del Banco 
Central por el Superintendente, al que informa 
cada quince (15) días de su ejecución, así como 
de su eventual prórroga. 

LEY GRAL. Arts. 97, 349 (16), 359, l' Oisp. F. 
yc. 

L.O.S.C.R. Art. 97. 

Artículo 992 .-(1) FACULTAD DE LA 
SUPERINTENDENCIA. 

En cualquier momento durante el Régimen 
de Vigilancia, la Superintendencia está facultada 
para: 
1. Evaluar el patrimonio real de la emp.f:Eisa. y 

realizar los estudios que permitan estable­
cer la posibilidad de rehabilitarla; 

2. Determinar el patrimonio real de la empresa 
y, en su caso, disponer la cancelación de 
las pérdidas con cargo a las reservas lega­
les y facultativas, y al capital social; y, 

3. Requerir a los accionistas que efectúen nue­
vos aportes de capital en efectivo de forma 
inmediata. En el caso que los accionistas no 
lo efectúen, pierden su derecho preferen­
cial y la Superintendencia está facultada para 
obtener dichos aportes de terceros. 

LEY GRAL. Arts. 62, 95 al 98, 100, 101, 102, 
134 (1), 180 

L.G.S. Art. 202. 

0.5. 081-99-EF. 

Artículo 1002.- FACULTADES DEL FUN­
CIONARIO DESIGNADO. 

Sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo 
anterior, el Superintendente puede designar a 
un funcionario con las siguientes facultades: 

1. Tratándose de empresas del sistema finan­
ciero, requerir toda información que estime 
necesaria, en especial la relativa a los de­
pósitos y los créditos 

2. Tratándose de las empresas del sistema de 
seguros, requerir toda la información que 
estime necesaria en relación con sus ope­
raciones. 

3. Asistir como observador a las sesiones del 
Directorio y de la Junta General de Accio­
nistas. 

LEY GRAL. Arts. 77, 78, 356. 
L.G.S. Art. 12l. 
c.P. Arts. 365, 368. 

Artículo 101 2.- (2) CONSECUENCIAS DEL 
REGIMEN DE VIGILANCIA 

Son consecuencias indesligables del some­
timiento al régimen de vigilancia, y subsisten en 
tanto no concluya:· 
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1. Tratándose de las empresas de los siste­
mas financiero o de seguros: 
a) La inspección permanente de la empre­

sa por la Superintendencia, con las fa­
cultades que le confiere la presente Ley. 

b) La prohibición de constitlJir o aceptar fi­
deicomisos. 

c) La privación del derecho a voto, que pu­
diera corresponderles en las sesiones 
que realice la Junta General de Accio­
nistas u órgano equivalente, a los accio­
nistas que se hubieren desempeñado 
como directores o gerentes al momento 
del sometimiento de la empresa al régi­
men de vigilancia. 

d) La Superintendencia convocará a la Jun­
ta General de Accionistas, de manera 
inmediata, para la adopción de los acuer­
dos necesarios para superar las 
causales que motivaron el sometimiento 
al régimen de vigilancia y en especial para 
la implementación del aporte de capital a 
que se refiere el numeral 3 del artículo 
99º de la presente Ley, convocatoria que 
se realizará sin necesidad de formalidad 
alguna. En dicha Junta General, de ser 
pertinente, se procederá a la elección del 
nuevo Directorio de la empresa. En la 
sesión respectiva no pueden votar qUie­
nes hayan formado parte del Directorio o 
se hayan desempeñado como gerentes 
de la empresa al tiempo de la imposición 
del Régimen de Vigilancia o en los dos 
(2) años previos, ni quienes estén vincu­
lados a ellos conforme a lo establecido 
por la Superintendencia. 

e) Otras medidas que la Superintendencia 
estime pertinentes con la finalidad de 
cumplir con lo dispuesto en el presente 
Capítulo. 

2. Tratándose de las empresas del sistema 
financiero: 
a) La reducción del período de encaje en la 

forma que determine el Banco Central. 
b)' Todo incremento en los depósitos u otras 

obligaciones por encima del saldo regis­
trado en la fecha en la que el régimen fue 
impuesto, así como cualquier ulterior re­
cuperación de créditos, debe ser utiliza­
do en primera instancia para reducir el 
déficit de encaje, si es que hubiere. Cu­
bierto el déficit, dichas sumas serán abo­
nadas en las cuentas corrientes abiertas 
en el Banco Central y por las que se abo­
nará la tasa de interés que éste determi­
ne, la misma que será al ,menos equiva­
lente a la remuneración de los fondos de 
encaje en la respectiva moneda. 

(1) Modificado por la Ley N' 27008 del 04-12-98 
(2) Modificado por la Ley N' 27331 del 27 -07 -2000 
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e) No podrán asumirse nuevas posiciones 
crediticias ni de mercado, salvq las que 
autorice la Superintendencia. Esta sólo 
autorizará aquellas nuevas posiciones 
afectas a riesgos de mercado, destina­
das a coberturas. 

En el supuesto del literal d) del numeral 1 del 
presente artículo, el Superintendente nombrará 
a un nuevo Directorio, sólo si se presentara 
alguna de las siguientes circunstancias: 
a) La Junta General de Accionistas no se 

hubiese reunido en alguna de las fechas 
para las que fue convocada; 

b) La Junta General de Accionistas no 
aprobase la remoción y sustitución del 
Directorio; 

e) Ninguno de los socios con derecho a 
voto represente individualmente cuan­
do menos 4% (cuatro por ciento) del 
capital social y todos ellos no alcancen 
una participación del 15% (quince por 
ciento) en dicho capital; y, 

d) El nuevo Directorio no hubiese cumplido 
con sustituir al Gerente General. 

Al nombrar al nuevo Directorio, el Superin­
tendente dará participación en él a los so­
cios que se encuentren hábiles para inter­
venir en la Junta General y a los acreedo­
res no preferenciales de mayor importan­
cia. 

LEY GRAL. Arts. 95, 96, 99, 102, 161, 162, 166, 
199,200,221 (16,17,20,22,42), 
241, 242, 357. 

L.O.S.C.R. Arts. 53, 54 

Artículo 1022.- CONCLUSiÓN DEL RÉGI­
MEN DE VIGILANCIA. 

El Superintendente dará por concluido el ré­
gimen de vigilancia cuando considere que hayan 
desaparecido las causales que determinaron su 
sometimiento o cuando la empresa haya caído 
en alguna de las causales de intervención, pre­
vistas en los artículos 103º Y siguientes. 

Es potestad del Superintendente dar igual­
mente por concluido el régimen de vigilancia 
antes de la finalización del término establecido, 
si llega a formarse convicción de que durante 
dicho plazo no es posible la superación de los 
problemas detectados. 

LEY GRAL. Arts. 95, 96, 97, 103, 104. 

TÍTULO VI 
INTERVENCiÓN 

CAPíTULO ÚNICO 
INTERVENClÓN 

Artículo 1032.- (1) INTERVENCiÓN. 

Toda empresa que incurra en las causales 
consideradas en el artículo siguiente, debe ser 
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intervenida por resolución del Superintendente. 
En el caso de empresas del sistema financiero, 
la intervención será puesta eh conocimiento pre­
vio del Banco Central. 

LEY GRAL. Arts. 104 al 107, 184, 185, 349 
(16),359, 361 (8), 1" Disp. F. y C. 

c.P. Arts. 245, 247, 365, 368. 

Artículo 1042.- (1) CAUSALES DE INTER­
VENCiÓN. 

Son causales de intervención de una em­
presa de los sistemas financiero o de seguros: 
1. La suspensión del pago de sus obligacio­

nes; 

2. Incumplir durante la vigencia del régimen de 
vigilancia con los compromisos asumidos 
en el plan de recuperación convenido o con 
lo dispuesto por la Superintendencia de 
acuerdo a lo establecido en el Título V de la 
presente sección; 

3. En el caso de las empresas del sistema fi­
nanciero, cuando las posiciones afectas a 
riesgo crediticio y de mercado representen 
25 (veinticinco) veces o más, el patrimonio 
efectivo total; 

4. Pérdida o reducción de más del 50% (cin­
cuenta por ciento) del patrimonio efectivo; 
y, 

5. Tratándose de empresas del sistema de 
seguros, la pérdida o reducción del patrimo­
nio efectivo por debajo del 50% (cincuenta 
por ciento) del patrimonio de solvencia. 

LEY GRAL. Arts. 16, 17, 18, 63, 67, 95 (1 b), 
96, 97, 98, 99, 103, 105, 106, 
107,184,185. 

L.G.S. Art. 407 (4). 

Artículo 1052.- (1) DURACiÓN DE LA IN­
TERVENCiÓN. 

La intervención dispuesta con arreglo al ar­
tículo anterior tendrá una duración de 45 (cua­
renta y cinco) días, prorrogables por una sola 
vez hasta por un período idéntico. Transcurrido 
dicho plazo se dictará la correspondiente reso­
lución de disolución de la empresa, iniciándose 
el respectivo proceso de liquidación. 

El régimen de intervención puede concluir 
antes de la finalización del plazo establecido en 
el párrafo anterior cuando el Superintendente lo 
considere conveniente. La respectiva resolu­
ción deberá ser puesta en conocimiento previo 
del Banco Central. 

LEY GRAL. Arts. 103, 104, 106, 107, 114, 115. 
L.G.S. Art. 407 (4). 

(1) Modificados por la Ley N° 271 02 del 05-05-99 

Artículo 1062.- (1) CONSECUENCIAS DE 
LA INTERVENCiÓN. 

Son consecuencias indesligables de la in­
tervención y subsisten en tanto no concluya: 
1. La competencia de la Junta General de Ac­

cionistas se limita exclusivamente a las ma­
terias de que trata este capítulo; 

2. La suspensión de las operaciones de la 
empresa; 

3. La aplicación de la porción necesaria de la 
deuda subordinada, en su caso, a absorber 
las pérdidas, después de haber cumplido 
con lo dispuesto en el numeral 1 del artículo 
107°; 

4. La aplicación de las prohibiciones conteni­
das en el artículo 116º, a partir de la publica­
ción de la resolución que determine el so­
metimiento al régimen de intervención; y, 

5. Otras que la Superintendencia estime perti­
nentes para el cumplimiento de lo dispuesto 
en este capítulo. 
LEY GRAL. Arts. 64, 67, 68, 69, 104, 107, 116, 

233. 
L.G.5. Arts. 95 (4), 114, 115, 121. 

Artículo 1072.- (1) FACULTADES DE LA 
SUPERINTENDENCIA. 

Durante el régimen de intervención, la 
Superintendencia está facultada para: 

1. Determinar el patrimonio real y cancelar las 
pérdidas con cargo a las reservas legales y 
facultativas y, en su caso, al capital social; 

2. Disponer, para los fines del numeral 3 si­
guiente, las exclusiones de: 
a) Todo o parte de los activos del Balance 

que la Superintendencia considere, in­
cluyendo los señalados en el artículo 
118º; 

b) Los pasivos considerados en el artículo 
118º, en el numeral 1 del literal A del 
artículo 117º y de las imposiciones se­
ñaladas en el artículo 152º hasta por el 
monto establecido en el artículo 1532; 

e) En caso de que existan activos que per­
mitan su transferencia, las imposiciones 
señaladas en el artículo 152º por mon­
tos superiores al establecido en el artí­
culo153º, así como depósitos adiciona­
les a los establecidos en el artículo 1522, 

excepto los conceptos referidos en el 
último párrafo de éste. 

3. Transferir total o parcialmente los activos y 
pasivos señalados en el numeral anterior. 
Para realizar dichas transferencias no se 
requiere del consentimiento del deudor o 
acreedor, salvo lo dispuesto en el artículo 
62º de la Constitución Política. Si como con­
secuencia de la transferencia existiera un 
saldo positivo, éste se integrará a la masa, 
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una vez deducidos los costos de las indica­
das transferencias. 

LEY GRAL. Arts. 100, 103 al 106, 117 (1 A), 118, 
152,153,356,361. 

CONSTo Art. 62. 

Artículo 108º.- (2) 

Artículo 1092.- (2) 

Artículo 11 Oº.- (2) 

Artículo 111°.- (2) 

. Artículo 1122.- (2) 

Artículo 1132.- (2) 

TITULO VII 
DISOLUCiÓN Y LIQUIDACiÓN 

CAPíTULO I 
DISPOSICIONES GENERALES 

Artículo 114º.- DISOLUCiÓN Y LIQUIDA­
CiÓN DE EMPRESAS. 

Las empresas de los sistemas financiero o 
de seguros se disuelven, con resolución funda­
mentada de la Superintendencia, por las siguien­
tes causales: 
1. En el caso a que se refiere el artículo 105' 

de la presente ley; 
2. Por las causales contempladas en los artí· 

culos pertinentes de la Ley General de So· 
ciedades. 
La resolución de disolución no pone términc 

a la existencia legal de la empresa, la que sub­
siste hasta que concluya el proceso liquidatorio 
y, como consecuencia de ello, se inscriba la 
extinción en el Registro Público correspondien· 
te. A partir de la publicación de dicha resolución, 
la empresa deja de ser sujeto de crédito, queda 
inafecta a todo tributo que se devengue en e 
futuro, y no le alcanzan las obligaciones qUE 
esta ley impone a las empresas en actividad 
incluido el pago de las cuotas de sostenimientc 
a la Superintendencia. 

La Superintendencia establecerá las norma~ 
y el procedimiento aplicable para la disolución l 
liquidación de las empresas. 

LEY GRAL. Arts. 28, 105, 106, 115 al 129, 177 
269 (2), 281, 349 (9), 356, 361 (10: 
373, 374. 

L.G.5. Arts. 44, 407, 409, 411, 412, 413 
421, 422, 423 (6), 424. 

(1) Modiiicados por la Ley N° 27102 del 05-05-99 
(2) Derogados por la Ley N° 27102 del 05-05-99 
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Artículo 115".- (1) PROCESO DE REHABI­
LITACiÓN O DE LIQUIDACIÓN. 

La Superintendencia encomendará, median­
te contratos, la liquidación de las empresas del 
sistema financiero y del sistema de seguros a 
personas jurídicas debidamente calificadas, co­
rrespondiéndole la supervisión y control de di­
cho proceso. Dicho contrato dejará a salvo la 
posibilidad de rehabilitación de la empresa, de 
acuerdo a lo establecido en los articulos 124Q a 
1292 • 

La remuneración por la rehabilitación o liqui­
dación consistirá en un porcentaje de los nue­
vos aportes o de la recuperación. La 
Superintendencia establecerá las demás con­
diciones del proceso, en el contrato respectivo. 
La rehabilitación podrá consistir, igualmente, en 
la fusión u otra forma de recuperación empre­
sarial. 

En el respectivo contrato se establecerá un 
plazo de duración compatible con la compleji­
dad previsible del proceso, el que no debe ex­
ceder de 2 (dos) años, término prorrogable hasta 
por uno igual, a juicio del Superintendente, si 
mediare causa justificada. 

La selección se hará mediante concurso 
público. En caso de que la segunda convocato­
ria a concurso público quedase desierta, la liqui­
dación será judicial y se regirá en lo pertinente 
por el Titulo 11 de la Sección Tercera de la Ley 
General de Sociedades. La designación del 
liquidador la realiza la Corte Suprema y el segui­
miento del proceso de liquidación correspon­
diente es competencia exclusiva del Poder Ju­
dicial. 

CONSTo Arlo 76. 

LEY GRAL. Arls. 105, 114, 116, 124 al 129, 
177, 8' Oisp. T rano 

L.G.s. 

e.T. 

R.U.A. 

Arts. 44, 413, al 416. 
Arlo 17 (2). 

Artículo 116".- PROHIBICIONES. 

A partir de la fecha de publicación de la re­
;olución de disolución de una empresa de los 
;istemas financiero o de seguros, es prohibido: 

1. Iniciar contra ella procesos judiciales o ad­
ministrativos para el cobro de acreencias a 
su cargo. 

2. Perseguir la ejeCUCión de resoluciones judi­
ciales dictadas contra ella. 

3. Constituir gravámenes sobre alguno de sus 
bienes en garantía de las obligaciones que 
le conciernen. 

t Hacer pagos, adelantos o cornpensaciones 
o asumir obligaciones por cuenta de ella, 
con los fondos o bienes que le pertenezcan 
y se encuentren en poder de terceros, con 

o 

excepción de las compensaciones entre las 
empresas de dichos sistemas. 
LEY GRÁL. Arts. 114, 119,120. 

e. e. Arts. 1288, 1299. 
e.r .e. Art. 713. 
e.T. Arts. 17 (2), 119 (e). 

Artículo 117".- (1) MEDIDAS CAUTELARES 
Y PRELACiÓN EN EL PAGO DE LAS OBLI­
GACIONES DE UNA EMPRESA EN LIQUIDA­
CIÓN. 

Los bienes de una empresa en proceso de 
liquidación no son susceptibles de medida 
cautelar alguna. Las medidas cautelares decre­
tadas en fecha previa a la respectiva resolución 
de la Superintendencia serán levantadas por el 
solo mérito de ésta, bajo responsabilidad de la 
autoridad ordenante. 

Las obligaciones a cargo de una empresa 
de los sistemas financiero o de seguros en pro­
ceso de liquiclación serán pagadas en el siguiente 
orden: 

A. CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIO­
NES DE CARÁCTER LABORAL. 

1. Las remuneraciones; y, 

2. Los beneficios sociales, las aportaciones al 
Sistema Privado de Pensiones y a la Oficina 
de Normalización Previsional, así como 
otros créditos laborales de los trabajadores 
de la empresa liquidada, devengados hasta 
la fecha en que se declara la disolución, y 
las pensiones de jubilación a cargo de la 
misma o el capital necesario para redimirlas 
o para asegurarlas con la adquisición de 
pensiones vitalicias. 

B. CUMPLIMIENTO DE LA GARANTíA DEL 
AHORRO. 

Los recursos provenientes de la interme­
diación financiera captados en forma de depósi­
to u otras modalidades previstas por la presen­
te Ley, no atendidos con cargo al Fondo. De 
igual forma, la contribución realizada por el Fon­
do y los recursos utilizados para efectivizar la 
cobertura. Asimismo, los créditos de los asegu­
rados, o en su caso de los beneficiarios. Igual­
mente, los créditos de los reasegurados frente 
a los reaseguradores o de estos últimos frente 
a los primeros. 

C. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES DE 
CARÁCTER TRIBUTARIO. 

1. Los que correspondan al Seguro Social de 
Salud (ESSALUO), por obligaciones por 
prestaciones de salud de cargo de la em­
presa disuelta como empleadora. 

2. Los tributos. 

(1) Modificados por la Ley N° 271 02 del 05.05.99 

D. CUMPLIMIENTO DE OTRAS OBLIGA­
CIONES. 

1. Las demás, según su antigüedad; y cuando 
no pueda determinarse, a prorrata. 

2. Los intereses a que se refiere el artículo 
1202 , en el mismo orden de las acreencias 
reseñado precedentemente. 

3. La deuda subordinada. 
El orden indicado es de carácter general y 

se aplica sin perjuicio de lo dispuesto en el artí­
culo 118°. La preferencia de los créditos implica 
que unos excluyen a los otros según el orden 
establecido en el presente artículo, hasta donde 
alcancen los bienes de la empresa. 

No son de aplicación las preferencias esta­
blecidas por leyes especiales. 

Se excluye del orden de prelación, la comisión 
porcentual por recuperación pactada con los 
liquidadores para cubrir su retribución y gastos, 
así como los pagos necesarios asumidos por la 
empresa con arreglo al Convenio de Pagos y Cré­
ditos Recíprocos - ALAD1, que el Banco Central 
no haya podido transferir en cobranza a otra em­
presa del sistema financiero. Estas obligaciones 
serán pagadas con preferencia a las señaladas 
en los numerales del presente artículo. 

CONSTo Art. 24. 
LEY GRAL. Arts. 114, 116, 118, 119, 120, 154 

al 157, 177, 233, Glosario (Con­
venio de Pagos y Créditos Recípro­
cos). 

e.r.e. Arts. 612, 616, 648. 
e.T. Arts. 3, 5, 6. 

O.LEG. 856. 
0.5. 081-99-EF. 

Artículo 1180.- (1) CONCEPTOS EXCLUI­
DOS DE LA MASA. 

Para los fines del proceso de liquidación se 
excluye de la masa de la empresa de los siste­
mas financiero o de seguros a: . 
1. Las contribuciones de previsión social y tri­

butos que hubiere retenido o recaudado 
como consecuencia de alguna obligación 
legal o de convenios, y no hubiesen sido 
entregadas al titular en su oportunidad. 

2. Las colocaciones hipotecarias, las obliga­
ciones representadas por letras, cédulas y 
demás instrumentos hipotecarios así como 
los activos y pasivos vinculados a opera­
ciones de arrendamiento financiero, los cua­
les serán transferidos a otra empresa del 
sistema financiero. La Superintendencia pro­
curará para estos fines que exista entre los' 
activos y pasivos transferidos la menor di­
ferencia absoluta entre sus respectivos va­
lores contables. 

3. Los montos que se originen en los pagos 
que por cuenta de la empresa haya realiza­
do el Banco ¡::;entral con arreglo al Convenio 
de Pagos y Créditos Recíprocos - ALADI. 
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4. Los montos que se originen en los pagos 
que por cuenta de la empresa se hayan rea­
lizado para cubrir el resultado de las Cáma­
ras de Compensación. 

5. Los montos que se originen como conse­
cuencia de operaciones en las cuales la 
empresa se haya limitado a actuar sólo como 
agente. Estas operaciones serán determi­
nadas mediante disposición emitida por la 
Superintendencia. 

Para los efectos a que se refiere el numeral 
2, la Superintendencia dispondrá su entrega a 
otra empresa o empresas, a través de concur­
sos. 

CON5T. Art. 12. 
LEY GRAL. Arts. 38, 114, 122, 123, 154 al 

157, 177, 221 (5, 35), 235, 236, 
238, 239, 233, 255, 334, Glosa­
rio (Convenio de Pagos y Créditos 
Recíprocos). 

e.e. Arts. 1206, 1207, 1211, 1215. 
c.P.e. Arlo 65. 
e.T. Art. 5. 
LEY 26827. 
CIRe. S.e.R. 35-96-EF/90. 

Artículo 119".- SUBSISTENCIA DE GARAN­
TíAS REALES CONSTITUIDAS EN RESPAL­
DO DE CRÉDITOS CONTRA LA EMPRESA. 

Las garantías reales o específicas consti­
tuidas antes de la resolución que declara a la 
empresa en disolución e iniciado el proceso 
liquidatorio correspondiente, subsisten con el 
objeto de respaldar los créditos contra ella. Las 
personas en cuyo favor éstas hubiesen sido 
constituidas conservan su derecho a hacerse 
cobro con el producto de su venta, de manera 
preferente, con sujeción a las reglas siguientes: 

1. Se forma concurso separado de cada bien 
o conjunto de bienes o de derechos grava­
dos con garantía real o específica, para 
atender con su producto los créditos que 
los afectan. Se reconoce y gradúa separa­
damente los créditos contra cada bien o gru­
po de bienes en la forma que el presente 
capítulo establece para ese fin. 

2. Vendido alguno de los bienes, o hecho efec­
tivo el monto de los créditos y valores gra­
vados, su producto será depositado por él o 
los liquidadores en forma separada de los 
demás de la masa, de modo tal que se res­
guarde su valor y produzca renta. 

3. Una vez firme la graduación de créditos que 
recaen sobre determinado bien o grupo de 
bienes o derechos, se reserva su pago con 
cargo al producto que se alude en el nume­
ral precedente hasta que, con los recursos 
de la masa general, sean cancelados o de­
bidamente asegurados los créditos inclui­
dos en las prelaciones que se contempla en 
los numerales 1 y 2 del artículo 1170 • 

(1) Modificado parla Ley NQ 27331 del 27-07-2000 
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·4. En el caso de que con los bienes de la masa 
general no se alcanzare a cubrir los crédi­
tos preferencial es. de los numerales 1 y 2 
del artículo 117º, se aplica a su pago el pro­
ducto de los bienes gravados con garantías 
reales específicas, afectándose todos ellos 
a prorrata de su valor. 

5. Si el producto de la venta o liquidación de 
determinado bien o grupo de bienes o de 
derechos fuere insuficiente para cubrir los 
créditos garantizados con los derechos rea­
les que lo gravan, los saldos de créditos no 
cubiertos se incorporan a la lista general de 
graduación de créditos y se les coloca en el 
lugar que corresponda conforme a su natu­
raleza. 
LEY GRAL. 

e.e. 
Arts. 114 al 117, 120, 171, 172. 

Arts. 1060, 1068, 1085, 1112, 2016, 
2022. 

e.P.e. Art. 720. 

Artículo 1202.- DEUDAS DE LA EMPRE­
SA CONTINÚAN GENERANDO INTERESES. 

Las deudas de la empresa de los sistemas 
financiero y de seguros en liquidación sólo 
devengan intereses legales. Su pago sólo tiene 
lugar una vez que sea cancelado el principal de 
las obligaciones, respetándose la graduación 
establecida en el artículo 1170. 

LEY GRAL. Arts. 114, 117, 119, 151, 152. 
e. e. Arts. 1244, 1245. 
L.O.S.e.R. Arts. 51, 52. 

Artículo 121°.- TRANSFERENCIA DE 
CARTERA. 

Los liquidadores podrán transferir total o 
parcialmente, la cartera de una empresa del sis­
tema financiero declarada en disolución a cual­
quier otra empresa, sea o no integrante de di­
cho sistema. 

En el caso de la cartera de una empresa de 
seguros, la transferencia se efectuará necesa­
riamente a otra empresa del mismo sistema. 

LEY GRAL. Arts. 115, 8' Oisp. Tran. 
e.e. Arts. 1206, 1207, 1211, 1215. 
L.G.S. Art. 416. 

Artículo 1222.- POSIBILIDAD DE APELAR 
ANTE LA SUPERINTENDENCIA. 

En el caso de que una reclamación susten­
tada en lo que dispone el artículo 118º no sea 
considerada fundada por él o los liquidadores, el 
interesado puede interponer recurso de apela­
ción ante la Superintendencia, dentro de los quin­
ce (15) días hábiles de notificada tal decisión. 

La S.uperintendencia deberá resolver en un 
término no mayor de treinta (30) días hábiles. 

LEY GRAL. Arts. 118, 362, 369, 370. 
e.P.e. Arts. 540, 541, 542. 
L.N.G.P.A. Arts. 1, 32, 47, 97, 99, 104. 

':\') 

Artículo 1232.- FALTA DE LIQUIDEZ DE 
LA EMPRE9A EN LIQUIDACIÓN. 

Si la empresa de los sistemas financiero o 
de seguros no contare con la liquidez suficiente 
para atender de inmediato las devoluciones a 
que se refiere el artículo 118°, el o los 
liquidadores, previa deducción de su comisión, 
deben destinar a ello los primeros ingresos que 
obtengan de la cobranza de créditos o la reali­
zación de los activos, aplicándose en todo caso 
el orden de prelación establecido en el artículo 
1182• 

LEY GRAL. Arts. 117, 118, 122. 

CAPíTULO 11 
CONVOCATORIA A JUNTA DE 

ACREEDORES 

Artículo 1242.- PROPUESTA DE PLAN DE 
REESTRUCTURACIÓN. 

Los acreedores de una empresa que, 
acumulativamente, representen cuando menos 
el treinta por ciento (30%) de los pasivos de la 
misma, podrán presentar a la Superintendencia 
un plan de rehabilitación de la empresa. El Plan 
deberá incluir la suscripción del capital por el 
monto necesario para que la empresa alcance 
una posición de patrimonio que le permita cum­
plir con los límites operativos establecidos en la 
presente ley. 

Dicho Plan considerará la aplicación de la 
parte necesaria de la deuda subordinada de di­
verso tipo a absorber pérdidas; y de haber sal­
do, a su conversión a capital, con emisión de 
nuevas acciones de serie distinta. 

La propuesta de rehabilitación a realizarse 
incluirá exclusivamente aportes o capitalización 
de pasivos, efectuados por el sector privado. 

LEY GRAL. Arts. 97, 99 (2), 106 (3), 115, 125 
al 129, 177, 184, 185, 198, 199, 
200, 203. 

L.G.S. Arts. 202, 203, 204, 208, 214. 

Artículo 125º.- EVALUACIÓN DEL PLAN 
DE REHABILITACIÓN. 

Para que proceda la rehabilitación de la em­
presa intervenida, el Plan deberá ser aprobado 
por la Superintendencia, previa opinión del Ban­
co Central. El Banco Central emitirá su opinión 
tomando en consideración el informe emitido por 
la Superintendencia. 

LEY GRAL. Arls.115, 124, 126, 127, 177, 349 
(16), 359, l' Disp. F. y e., 20' Oisp. 
F. y e. 

L.O.S.e.R. Arts. 24 O, j), 97. 

Artículo 126".- APROBACiÓN DEL PLAN 
DE REHABILITACiÓN. 

Si conforme a lo señalado en el articulo an­
terior, la Superintendencia considera elegible el 
Plan de Rehabilitación procederá a poner dicha 
propuesta a consideración de los acreedores 
de la empresa, quienes podrán aprobarlo con el 
voto favorable de la mayoria absoluta de los 
acreedores registrados. 

La aprobación del Plan de Rehabilitación por 
parte de los acreedores no requiere de la reali­
zación de una reunión física de los mismos para 
tal finalidad, sino que el consentimiento de los 
acreedores podrá ser manifestado por adhe­
sión, conforme al procedimiento que para el efec­
to establezca la Superintendencia. 

LEY GRAL. Arts. 115, 124, 125 127, 129, 177, 
349 (9). 

Artículo 1272 .- REVOCATORIA DE LA RE­
SOLUCiÓN DE DISOLUCiÓN Y LIQUIDA­
CiÓN. 

Los nuevos aportes que se acuerden como 
resultado de la rehabilitación deberán ser sus­
critos y pagados en el plazo que para tal efecto 
establezca el plan, cumplido lo cual la 
Superintendencia expide resolución revocando 
la resolución de disolución, poniendo término al 
proceso de liquidación y convocando a la Junta 
General de Accionistas, con el objeto de que 
proceda a la elección de un nuevo Directorio y 
al nombramiento por éste de un nuevo Gerente. 

La elección no puede recaer en los directo­
res ni gerentes que se hallaban en ejercicio al 
tiempo de disponerse la intervención, o en los 
dos (2) años previos. 

LEY GRAL. Arts. 74, 75, 79, 81 (2),82,91, 
92,114,115,124,125,126 al 
129, 177. 

L.G.S. Arts. 126, 127, 153, 161, 185. 

Artículo 1262.- DETERMINACiÓN DEL VA­
LOR DE ADQUISICiÓN DE LAS ACCIONES. 

En el caso que se trate de una sociedad 
anónima, deberán observarse las siguientes re­
gias: 
1. Instalado el nuevo Directorio, éste dispo­

ne lo conveniente para que una firma es­
pecializada determine, una vez absorbi­
das las pérdidas, el valor de adquisición 
de las acciones. 

2. Si se detectara la existencia de pérdidas 
ocultas, que repercuten en un menor valor 
de las acciones de los nuevos suscriptores, 
la Superintendencia realiza los ajustes con­
tables que corresponda. 

3. Si las pérdidas ocultas son de tal magnitud 
que determinan un valor negativo del patri­
monio social, la Superintendencia declara 
extinguido el valor de las acc;iones de la se­
rie común. 

Ley General 

4. Si la valorización a que se refiere los nume­
rales 1 y 2 precedentes, pone de manifiesto 
la existencia de ganancias ocultas, los nue­
vos suscriptores de capital deben obrar, al­
ternativamente, de la manera siguiente: 
a) Pagar a la empresa el valor de las ac­

ciones recibidas en exceso en relación 
con la suma aportada; o, 

b) Devolver a la empresa las acciones re­
cibidas en exceso, a fin de que sean 
amortizadas o recolocadas en bolsa. 

5. Si bajo la gestión del nuevo Directorio, se 
producen nuevas pérdidas, la Junta Gene­
ral de Accionistas, optará entre acordar 
suscripciones adicionales de capital, invitar 
a terceros para que hagan tal suscripción, o 
solicitar a la Superintendencia que declare a 
la empresa en disolución y liquidación. 

LEY GRAL. Arts. 114, 115, 124, 134(1), 177. 
L.G.S. Arts. 76, 85, 115. 

Artículo 1292.- NORMAS ADlClqNALES A 
LAS JUNTAS DE ACREEDORES 

Todos los demás aspectos relacionados a 
la realización de la Junta de Acreedores a que 
se refiere los artículos precedentes serán regu­
lados por la Superintendencia mediante normas 
de carácter general. 

LEY GRAL. Arts. 115, 124 al 128, 177, 349 (9). 

SECCiÓN SEGUNDA 
SISTEMA FINANCIERO 

TíTULO PRIMERO 
NORMAS GENERALES 

CAPíTULO 1 
PRINCIPIOS DECLARATIVOS 

Artículo 1302.- ESTADO PROMUEVE EL 
AHORRO. 

Con arreglo a la Constitución Politica, el Es­
tado promueve el ahorro bajo un régimen de 
libre competencia. 

CONSTo Arts. 61, 87. 
LEY GRAL. Arls. 2, 8, 9, 131, 132, 134, 181, 

182, 221 (2), 229, 345, 347. 

Artículo 131 2.- AHORRO. 

El ahorro está constituido por el conjunto de 
las imposiciones de dinero que, bajo cualquier 
modalidad, realizan las personas naturales y ju­
rídicas del pais o del exterior, en las empresas 
del sistema financiero. Esto incluye los depósi­
tos y la adquisición de instrumentos represen-
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tativos de deuda emitidos por tales empresas. 
Tales imposiciones están protegidas en la for­
ma que señala la presente ley. 

CONSTo Art. 87. 

LEY GRAL. Arts. 2, 130, 132, 134, 144, 151, 
(1),152,221 (2). 

Artículo 132°.- FORMAS DE ATENUAR 
LOS RIESGOS PARA EL AHORRISTA. 

En aplicación del artículo 879 de la Constitu­
ción Política, son formas mediante las cuales se 
procura, adicionalmente, la atenuación de los 
riesgos para el ahorrista: 

1. Los límites y prohibiciones señalados en el 
Título 11 de la Sección Segunda y en las de­
más disposiciones que regulan a las empre­
sas. Dichos límites tienen por objeto asegu­
rar la diversificación del riesgo y la limitación 
al crecimiento de las empresas del sistema 
financiero hasta un determinado número de 
veces el importe de su patrimonio efectivo. 

2. La constitución de la reserva de que trata el 
Capitulo 111 del Titulo 111 de la Sección Primera. 

3. El mantenimiento del monto del capital so­
cial mínimo a valores reales constantes, se­
gún lo normado en el artículo 189 • 

4. La constitución de provisiones genéricas y 
específicas de cartera, individuales o pre­
ventivas globales por grupos o categorías 
de crédito, para la eventualidad de créditos 
impagos, y la constitución de las otras pro­
visiones y cargos a resultados, tratándose 
de las posiciones afectas a los diversos ries­
gos de mercado. 

5. La promoción del arbitraje como un medio 
de solución de conflictos entre empresas y 
entre éstas y el público, haciendo uso para 
tal efecto de las cláusulas generales de con­
tratación. 

6. La recuperación en forma expeditiva de los 
activos de las empresas del sistema finan­
ciero. 

7. El mérito ejecutivo de las liquidaciones de 
saldos deudores que emitan las empresas. 

8. La ejecución del Título de Crédito Hipoteca­
rio Negociable y del Warrant que garanticen 
obligaciones con empresas del sistema fi­
nanciero por su tenedor, con exclusión de 
cualquier tercer acreedor del constituyente, 
concursado o no. La presente disposición 
no afecta los derechos de los Almacenes 
Generales de Depósito de cobrar los alma­
cenajes adeudados y gastos de remate al 
ejecutar los warrants (1 ) 

9. Los valores, recursos y demás bienes que 
garantizan oblígaciones con empresas del 
sistema financiero, cubren preferentemen­
te a éstas. Las medidas cautelares que se 
dispongan respecto de tales bienes, valo­
res o recursos, sólo surten efecto luego que 
la empresa disponga sobre ellas los cargos 
que correspondan por las deudas vencidas 
de su titular a la fecha de notificación de 
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dicha medida, y siempre que dichos bienes, 
valores o recursos no se encuentren suje­
tos a gravamen alguno en favor de la em­
presa ·del sistema financiero. Igual norma 
es aplicable tratándose de valores, recur­
sos o demás bienes dados en garantía para 
afianzar obligaciones de terceros. 

10.Posibilidad de dar por vencidos los plazos 
de las obligaciones, vencidas y no venci­
das, de un deudor ante un caso de incumpli­
miento. En este supuesto, la empresa po­
drá hacer uso del derecho de compensa­
ción referido en el numeral siguiente. 

11.EI derecho de compensación de las empre­
sas entre sus acreencias y los actívos del 
deudor que mantenga en su poder, hasta por 
el monto de aquellas, devolviendo a la masa 
del deudor el exceso resultante, si hubiere. 
No serán objeto de compensación los acti­
vos legal o contractualmente declarados 
intangibles o excluidos de este derecho. 

12.Los bienes afectos a prendas globales y 
flotantes vinculadas con contratos de segu­
ro de crédito o con facturas conformadas, u 
otros contratos de crédito, sólo pueden ser 
ejecutados por el titular de dicho derecho, 
con exclusión de cualquier tercer acreedor 
del constituyente, ya se encuentre este últi­
mo, concursado o no. 

13.La supervisión consolidada de los conglo­
merados financieros o mixtos. 

CONSTo Art. 87. 
LEY CRAL. Arts. 16, 17, 18, 67, 133, 134, 

135,137,138,175,184,185, 
198, 199, 200, 203, 217, 231, 
237, 353, 354, 7' Oisp. F. y c., 
GlosMio (conglomerado financie­
ro, conglomerado mixto, riesgo de 
mercado). 

c.c. Arts. 1068, 1085, 1087, 1097, 
1288, 1290, 1392. 

c.P.c. Arts. 608, 619, 693 (8), 697. 
lo de R.P. Art. 24. 
L.G.A. Art. 1. 

Artículo 133°.- PROVISIONES DE EMPRE­
SAS SUJETAS A RIESGO CREDITICIO. 

Las empresas que realizan operaciones su­
jetas a riesgo crediticio, efectuarán con cargo a 
resultados, las provisiones genéricas o especí­
ficas necesarias, según la calificación del crédi­
to, conforme a las regulaciones de aplicación 
general que dicte la Superintendencia. 

(1) Inciso modificado parla LeyNQ27287deI17.06.2000, 
que entrará en vigencia a partir del 18. 10.2000 cuyo 
texto original es el siguiente: 

8. La ejecución de los warrants que garantizan obliga. 
ciones con empresas del sistema financiero por su 
tenedor, con exclusión de cualquier tercer acreedor 
del constituyente, concursado o no. La presente dis­
posición no afecta los derechos de los Almacenes 
Generales de Depósito de cobrar los almacenajes 
adeudados y gastos de remate al ejecutar los warrants. 

Las provisiones genéricas no excederán del 
uno por ciento de la cartera normal, salvo situa­
ciones excepcionales. 

Sin deducirse las garantías para efectos de 
la constitución de las provisiones genéricas o 
específicas antes señaladas, la calificación del 
crédito considera, entre otros factores, tales ga­
rantías. 

LEY GRAL. Arts. 132 (4), 135, 136, 137, 353, 
354 (1, 5), 16' Disp. F. y c., l' 
Disp. Tran. 

c.P. Art. 250. 
I.R. Arl. 37 (h). 

Artículo 134°.- MEDIDAS PARA LA PRO­
TECCiÓN ADECUADA DEL AHORRISTA. 

A fin de brindar al ahorrista una protección 
adecuada y sin perjuicio de las demás atribucio­
nes que le confiere la presente ley, correspon­
de a la Superintendencia: 
1. Disponer la práctica de auditorías externas 

por sociedades previamente calificadas e 
inscritas en el registro correspondiente. 

2. Supervisar que las empresas del sistema 
financiero se encuentren debidamente or­
ganizadas así como administradas por per­
sonal idóneo. 

3. Supervisar que cumplan las empresas del 
sistema financiero con las normas sobre lí­
mites individuales y globales. 

4. Efectuar supervisíones consolidadas de los 
conglomerados financieros o mixtos, de con­
formidad con lo dispuesto en el articulo 138°. 

5. Medir el riesgo de las empresas intermedia­
rias, a través del sistema de la Central de 
Riesgos, mediante el registro del endeuda­
miento global, en el país y en el exterior, de 
las personas que soliciten crédito a las em­
presas del sistema financiero. 

LEY GRAL. Arts. 22, 52, 79, 87 (6), 138, 158, 
180, 198, 199, 200, 203, 347, 
381. 

O.LEG. 850. Art. ·1. 

0.5. 137-96-EF. Art. 14. 

Artículo 135°.- INFORMACiÓN AL PÚBLICO 
SOBRE MARCHA DE LAS EMPRESAS. 

Las empresas del Sistema Financiero de­
ben mantener informada a su clientela sobre el 
desarrollo de su situación económica y finan­
ciera. Para ello, sin perjuicio de las memorias 
anuales que deben divulgar adecuadamente, 
están obligadas a publicar los estados financie­
ros en el Diario Oficial y en uno de extensa cir­
culación nacional, cuando menos cuatro veces 
al año, en las oportunidades y con el detalle que 
establece la Superintendencia. 

La publicación en el Diario Oficial se hace 
dentro de los siete (7) días de recibidos los es­
tados financieros, bajo responsabilidad de su 
Director. 

Ley General 

LEY GRAL. Arls. 93, 94, 134, 180, 353. 
L.G.S. Art. 43. 

Artículo 1360.- CLASIFICACiÓN DE LAS EM­
PRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO. 

Todas las empresas del sistema financiero 
que capten fondos del público deben contar con 
la clasificación de por lo menos dos empresas 
clasificadoras de riesgo, cada seis meses. De 
existir dos clasificaciones diferentes, prevale­
cerá la más baja. 

Por su parte, la Superintendencia clasifica­
rá a las empresas del sistema financiero de 
acuerdo con criterios técnicos y ponderaciones 
que serán previamente establecidos con carác­
ter general y que considerarán, entre otros, los 
sistemas de medición y administración de ries­
gos, la calidad de las carteras crediticia y nego­
ciable, la solidez patrimonial, la rentabilidad y la 
eficiencia financiera y de gestión, y la liquidez. 

LEY GRAL. Arts. 133, 135, 137, 138, 184, 185, 
353, 357, 349 (17), 367 (7), 21' 
Oisp. F. y c., 16' Disp. Tran. Glo­
sario (cartera negociable). 

L.M.V. Arls. 269, 280, 286, 287, 288, 290. 
RES. CONASEV. 74-98-EF/94.1O. 

Artículo 137.- DIFUSiÓN DE INFORMA­
CiÓN SOBRE ESTADO DE LAS EMPRESAS. 

La Superintendencia deberá difundir, por lo 
menos trimestralmente, la información sobre los 
principales indicadores de la situación de las 
empresas del sistema financiero, vinculados a 
sus carteras crediticia y negociable; pudiendo 
incluir la clasificación a que se refiere el segun­
do párrafo del artículo precedente, así como 
sobre las colocaciones, inversiones y demás 
activos de las mismas, su clasificación y eva­
luación conforme a su grado de recuperabilidad 
y su nivel de patrimonio y provisiones. 

Igualmente, podrá ordenar a las empresas 
sujetas a su control que publiquen cualquier otra 
información adicional que considere necesaria 
para el público. 

CONSTo 
LEY GRAL. 

Arl. 87. 
Arts. 87 (3, 4), 92, 132, 133, 135, 
136, 138, 153, 184, 185, 356, 357, 
Glosario (cartera negociable). 

Artículo 138°.- SUPERVISiÓN CONSOLI­
DADA. 
1. Supervisión consolidada de conglomerados 

financieros. 
La Superintendencia, en el ejercicio de su­
pervisión consolidada sobre los conglome­
rados financieros, requiere a las empresas 
sometidas a su supervisión, la presenta· 
ción de balances y demás información 
financiera pertinente en forma consolidada 
e individual por empresas, según lo consi· 
dere adecuado. 
a. Tratándose de las empresas estableci· 

das en el Perú que conformen el con· 
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glomerado financiero, la Superintendencia 
puede solicitar de las diferentes empre­
sas que lo integran la información com­
plementaria que requiera, en forma glo­
balo individual, así como procurarse di­
cha información directamente de las em­
presas supervisadas, mediante visitas 
de inspección y demás procedimientos 
in situ que juzgue del caso. 

b. Tratándose de las empresas no domici­
liadas en el Perú que conformen un con­
glomerado financiero cuyas actividades 
principales se desarrollen en e[ Perú, es 
responsabilidad de las empresas super­
visadas proveer a [a Superintendencia 
toda [a información necesaria para el 
desarrollo de la función de que trata este 
apartado. 

c. Tratándose de los conglomerados finan­
cieros cuyas actividades principales se 
desarrollan fuera del Perú, la supervi­
sión consolidada corresponderá, prefe­
rentemente, a[ organismo de supervi­
sión del país matriz. La Superintendencia 
ejercerá supervisión sobre [as opera­
ciones en el Perú. Sin perjuicio de lo 
anterior, la Superintendencia estab[ece­
rá y aplicará normas prudenciales de 
supervisión consolidada, en [a medida 
en que sean necesarias para e[ mejor 
desarrollo de su función. 
En [os casos precisados en [os aparta­
dos (a) y (b) precedentes, [a Superinten­
dencia aplicará [os diferentes coeficien­
tes, requerimientos y límites de que tra­
ta esta ley, en forma g[obal o individual, 
según [o determine mediante norma de 
carácter general. La supervisión con­
solidada faculta a [a Superintendencia a 
evaluar [a calidad de [os activos de cada 
empresa, y a consolidar [os patrimonios 
y [os activos ponderados por riesgo, de 
manera acumulativa. 
En [os casos precisados en [os aparta­
dos (b) y (c), [a Superintendencia ten­
drá en cuenta, entre otros procedimien­
tos, [os convenios que, en su caso, haya 
suscrito con otras autoridades simi[a­
res del exterior, pudiendo solicitar [a par­
ticipación de auditores externos inde­
pendientes. 

2. Supervisión consolidada de conglomerados 
mixtos. 
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Las facultades de que trata e[ apartado an­
terior se ejercerán en [o pertinente a [os con­
g[omerados mixtos, a fin de determinar [os 
efectos que en [as empresas bajo supervi­
sión de [a Superintendencia, se originen en 
[a situación financiera de [os integrantes no 
financieros del conglomerado. 

Será responsabilidad de las empresas su­
pervisadas proveer a la Superintendencia 
toda [a información necesaria para el desa­
rrollo de la función de que trata este párrafo. 

3. Dec[aración jurada. . 
La información se ofrece de manera fidedig­
na y oportuna, y tiene carácter de declara­
ción jurada. 

Como resultado de la supervisión conso[i­
dada, la Superintendencia podrá ordenar a 
las empresas supervisadas la adopción de 
medidas previsiona[es orientadas a atenuar 
los riesgos que considere inconvenientes 
respecto a operaciones con otras entida­
des conforman tes del conglomerado o sus 
clientes comunes. Iguales medidas podrá 
disponer en aquellos casos en que, por falta 
de información, considere que no puede 
evaluar adecuadamente el riesgo en que in­
curre una empresa. 

LEY GRAL. Arls. 132 (13), 134 (4), 179, 180, 
185 (6), 188, 196 (2), 198, 203, 349 
(3, 11, 14, 15), 354, 356, 357, 367 
(10), l' Disp. Tran., G[osario (con­
g[omerados). 

Artículo 1392.- HORARIO Y RESTRICCIO­
NES A LA ATENCIÓN AL PÚBLICO. 

Por [a naturaleza de [os servicios que 
prestan, [as empresas del Sistema Financie­
ro deben brindar una efectiva atención a[ pú­
blico, en cada una de sus oficinas, con un 
mínimo de seis (6) horas diarias durante to­
dos los días [aborables del año. Cualquier 
excepción sólo procede en casos de fuerza 
mayor, las que deben ser justificadas ante [a 
Superintendencia de modo previo, si [as cir­
cunstancias [o permitieren. 

La atención a[ público en días no laborables 
es facultativa, con [a consiguiente libertad para 
establecer e[ horario en e[ que es prestada; in­
formando oportunamente a [a Superintendencia. 

La infracción de [a obligación consignada en 
e[ primer párrafo de este artículo se sanciona 
con multa. La reiteración de esa inconducta es 
causal de sometimiento a[ régimen de vigilancia. 

Ninguna autoridad está facultada para dis­
poner [a paralización o restricción de [a atención 
que [as empresas del sistema financiero deben 
brindar a[ pÚblico. 

Los feriados bancarios sólo pueden ser de­
clarados mediante Decreto Supremo en situa­
ciones de extrema gravedad que afecten e[ in­
terés nacional. Su duración se limita a la estric­
tamente requerida por las circunstancias. 

CONSTo 

LEY GRAL. 
e. e. 

Arts. 118 (8), 125 (2). 

Arts. 95 (20, 356 (1). 
Arl. 1315. 

CAPíTULO 11 
SECRETO BANCARIO 

Artículo 1402.- ALCANCE DE LA PROHI­
BICIÓN. 

Es prohibido a [as empresas del sistema 
financiero, así como a sus directores y trabaja­
dores, suministrar cualquier información sobre 
las operaciones pasivas con sus clientes, a 
menos que medie autorización escrita de éstos 
o se trate de los supuestos consignados en [os 
artículos 142Q y 1432• 

También se encuentran obligados a obser­
var e[ secreto bancario: 
1. El Superintendente y [os trabajadores de [a 

Superintendencia salvo que se trate de la 
ínformación respecto de [os titulares de [as 
cuentas corrientes cerradas por e[ giro de 
cheques sin provisión de fondos.(1) 

2. Los directores y trabajadores del Banco 
Central. 

3. Los directores y trabajadores de las socie­
dades de auditoría y de las empresas clasi­
ficadoras de riesgo. 

No rige esta norma tratándose de [os movi­
mientos sospechosos de lavado de dinero o de 
activos a que se refiere [a Sección Quinta de 
esta Ley, en cuyo caso [a empresa está obliga­
da a comunicar acerca de tales movimientos a[ 
Fisca[ de [a Nación. A[ efecto, [as empresas 
deben aplicar [a exigencia internacional de "co­
nocer a su cliente". 

No incurren en responsabilidad legal, [a em­
presa y/o sus trabajadores que, en cumplimien­
to de [a obligación contenida en e[ presente artí­
culo, hagan de conocimiento del Fisca[ de [a 
Nación, movimientos o transacciones sospe­
chosas que, por su naturaleza, puedan ocultar 
operaciones de lavado de dinero. La autoridad 
correspondiente inicia [as investigaciones ne­
cesarias y en ningún caso, dicha comunicación 
puede ser fundamento para [a interposición de 
acciones civiles, penales e indemnizatorias con­
tra la empresa y/o sus funcionarios. 

Tampoco incurren en responsabilidad quie­
nes se abstengan de proporcionar información 
sujeta al secreto bancario a personas distintas 
a [as referidas en e[ artículo 143Q

• Las autorida­
des que persistan en requerirla quedan incursas 
en el delito de abuso de autoridad tipificado en el 
artículo 3762 del Código Penal. 

CONSTo ArL 2 (5, 10). 
LEY GRAL. Arts. 87 (4), 136, 141, 142, 143, 154, 

180, 225, 228, 360, 372, 375, 376, 
378. 

e. e. 
c.P. 
L.O.B.e.R. 
e.T. 
L. de T.V. 
L.O.M.P. 

Art. 16. 
Arts. 20 (8), 296-B, 376. 

Art.41. 
Arl. 62 (10). 
Art.145. 

Arts. 1, 66 (8). 
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Artícu[o 1412.- FALTA GRAVE DE QUIENES 
VIOLEN EL SECRETO BANCARIO. 

Sin perjuicio de la responsabilidad penal que 
señala el artículo 165Q del Código de la materia, 
la infracción a [as disposiciones de este capítulo 
se considera falta grave para efectos laborales 
y, cuando ello no fuere el caso, se sanciona con 
multa. 

CONSTo Art. 2 (10). 
LEY GRAL. 
L.O.S.e.R. 
e.P. 

Arts. 140, 142, 143,360,361,372. 
Art. 41. 
Art.165. 

D.5. 03-97-TR. Arts. 24, 25, 26. 

Artículo 142°.- INFORMACiÓN NO COM­
PRENDIDA DENTRO DEL SECRETO BAN­
CARIO. 

El secreto bancario no impide el suministro 
de información de carácter global, particu[armen­
te en [os siguientes casos: 

1. Cuando sea proporcionada por [a 
Superintendencia al Banco Central y a las 
empresas del sistema financiero para: 
l. Usos estadísticos. 
11. La formulación de la politica monetaria y 

su seguimiento. 
2. Cuando se suministre a bancos e institucio­

nes financieras del exterior con los que se 
mantenga corresponsalía o que estén inte­
resados en establecer una relación de esa 
naturaleza. 

3. Cuando la soliciten las sociedades de 
auditoría a que se refiere el numeral 1 del 
artículo 134º o firmas especializadas en la 
clasificación de riesgo. 

4. Cuando lo requieran personas interesadas 
en la adquisición de no menos del treinta por 
ciento (30%) del capital accionario de [a 
empresa. 

No constituye vio [ación del secreto banca­
rio, la divulgación de información sobre [as su­
mas recibidas de los distintos clientes para fi· 
nes de liquidación de [a empresa. 

CONSTo Art.84. 

LEY GRAL. Arts. 41, 57, 117, 134 (1), 136, 

140, 143, 180, 359. 

L.O.S.e.R. Arts. 24 (a), 97. 

Artículo 1432 .- LEVANTAMIENTO DEL 
SECRETO BANCARIO. 

El secreto bancario no rige cuando [a infor­
mación sea requerida por: 

1. Los jueces y tribunales en e[ ejercicio regu­
lar de sus funciones y con específica refe­
rencia a un proceso determinado, en el que 
sea parte el cliente de [a empresa a quien se 
contrae la solicitud. 

(1) Modificado por la Ley N' 27102 del 05·05·99 
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2. El Fiscal de la Nación, en los casos de pre­
sunción de enriquecimiento ilicito de funcio­
narios y servidores públicos o de quienes 
administren o hayan administrado recursos 
del Estado o de organismos a los que éste 
otorga soporte económico. 

3. El Fiscal de la Nación o el gobierno de un 
pais con el que se tenga celebrado conve­
nio para combatir, reprimir y sancionar el 
tráfico ilicito de drogas o el terrorismo, o en 
general, tratándose de movimientos sospe­
chosos de lavado de dinero o de activos, 
con referencia a transacciones íinancieras 
y operaciones bancarias ejecutadas por 
personas presuntamente implicadas en 
esas actividades delictivas o que se encuen­
tren sometidas a investigación bajo sospe­
cha de alcanzarles responsabilidad en ellas. 

4. El Presidente de una Comisión Investigadora 
del Poder Legislativo, con acuerdo de la Co­
misión de que se trate y en relación con he­
chos que comprometan el interés público. 

5. El Superintendente, en el ejercicio de sus 
funciones de supervisión. 

En los casos de los numerales 2, 3 Y 4, el 
)edido de información se canaliza a través de la 
3uperintendencia. 

Quienes accedan a información secreta en 
lirtud de lo dispuesto en el presente articulo, 
lstán obligados a mantenerla con dicho carác­
er en tanto ésta no resulte incompatible con el 
1terés público. 

CONSTo Arts.2 (5, 101, 97. 
LEY GRAL. Arts. 140, 349 (3), 376 (1. 31, 378. 
e.P. Arts. 20 (81, 296-B. 
L.O.M.P. Art. 6. 
L.O.P.j. Arts. 1, 4. 
REGL. CONGR. Arts. 34, 35 (bJ. 

CAPÍTULO III 
FONDO DESEGURO DE 

DEPÓSITOS 

Artículo 1442.- (1) CARACTERíSTICAS Y 
BJETO DEL FONDO. 

El Fondo de Seguro de Depósitos es una 
3rsona juridica de derecho privado de natura­
za especial regulada por la presente Ley, las 
sposiciones reglamentarias emitidas median­
Decreto Supremo y su estatuto, que tiene por 

Jjeto proteger a quienes realicen depósitos en 
s empresas del sistema financiero, con las 
(cepciones que se indican en el articulo 1522 y 
mtro de los límites señalados en el presente 
lpítulo. Se encuentra facultado para: 

Dar cobertura a los depositantes de acuer­
do con lo dispuesto en los artículos 152Q y 
1532 ; 

2. Facilitar la atención a los depositantes y la 
transferencia de los pasivos y/o activos de 
empresas sometidas al régimen de inter­
venciófl, con arreglo a lo dispuesto en el 
artículo 151 2 ; y, 

3. Ejecutar, en situaciones excepcionales, las 
medidas dictadas por la Superintendencia, 
orientadas al fortalecimiento patrimonial de 
las empresas del sistema financiero cuan­
do una empresa miembro del Fondo se en­
cuentre sometida al régimen de vigilancia, 
previo cumplimiento con lo dispuesto en los 
numerales 2 y 3 del artículo 99 2 . La 
excepcionalidad será determinada por la 
Superintendencia con la opinión favorable 
del Ministerio y del Banco Central. 

CONSTo Art.87. 
LEY GRAL. Arts. 131, 132,145, 157, 182, 13' 

Oisp. F. y C. 24' Oisp. F. y C (7el, 
15' Oisp. Tran. 

Ce. Art. 76. 
L.0.S.CR. f\rts. 24 ([1, 38 (O. 

0.5. 081-99-EF. 

Artículo 1452.- MIEMBROS DEL FONDO. 

Todas las empresas del sistema financiero 
autorizadas a captar depósitos del público a que 
se refiere el literal A del articulo 162, son miem­
bros del Fondo. 

Las empresas que ingresen al Fondo debe­
rán efectuar aportaciones al mismo durante vein­
ticuatro meses para que sus operaciones se 
encuentren respaldadas. 

LEY GRAL. Arls. 16 (AL 144, 147 (2), 151, 
152, 154. 

0.5. 081-99-EF. 

Artículo 1462.- (2) ADMINISTRACiÓN DEL 
FONDO. 

El Fondo cuenta con un Consejo de Admi­
nistración y una Secretaría Técnica con las fun­
ciones y atribuciones que se establezcan en su 
estatuto. El estatuto del Fondo se sujetará a las 
disposiciones reglamentarias emitidas por la 
Superintendencia, quien lo aprobará mediante 
Resolución. i\simismo, toda modificación 
estatutaria deberá contar con la aprobación de 
la Superintendencia. Los Registros Públicos de­
berán inscribir al Fondo en el Registro de Per­
sonas Jurídicas por el solo mérito de lo dis­
puesto en la presente ley. 

La Superintendencia le suministra el perso­
nal, local, mobiliario, equipo y las instalaciones 
que requiera. Asimismo, designa al Secretario 
Técnico. 

El Consejo de Administración está integra­
do por: 

(1) Modificado por la Ley NQ 27331 del27 ·07-2000 
(2) Modificado por la Ley NQ 271 02 del 05·05-99 

1. Un representante de la Superintendencia, 
designado por el Superintendente, quien lo 
preside. 

2. Un representante del Banco Central, deSig­
nado por su Directorio. 

3. Un representante del Ministerio, designado 
por el Ministro. 

4. 3 (Tres) representantes de las empresas 
del sistema financiero, designados en la for­
ma que se establezca en el Reglamento. 

Los miembros del Consejo de Administra-
ción ejercen el cargo por un período de 3 (tres) 
años, renovable. Su retribución corre exclusi­
vamente por cuenta de las entidades que los 
nombran. El Consejo de Administración sesiona 
cuando menos una vez al mes, adoptando sus 
acuerdos con el voto de la mayoría de los asis­
tentes a la sesión. En caso de empate, el presi­
dente tendrá voto dirimente. 

LEY GRAL. Arls. 144, 367 (121, Glosario (Mi-
nislro, Ministerial 

L.O.S.CR. Arts. 24 (t), 38 (f). 

0.5. 081-99-EF. 

Artículo 1472.- (1) RECURSOS DEL FON­
DO. 

Son recursos del Fondo: 
1. El aporte inicial efectuado por el Banco Cen­

tral. 
2. Las primas que abonan las empresas del 

sistema financiero. 
3. Los que resulten de la aplicación del artículo 

1822 • 

4. El rendimiento de sus activos 
5. El dinero, los valores y los demás activos 

depositados en el Banco de la Nación, en 
calidad de remanente de los procesos de 
liquidación, si transcurren 5 (cinco) años 
sin que se los reclame. 

6. Los ingresos que por multas impongan la 
Superintendencia o el Banco Central. 

7. Líneas de crédito del Tesoro Público apro­
badas por Decreto de Urgencia. 

8. Líneas de crédito obtenidas con garantía 
del Tesoro Público aprobadas por Decreto 
de Urgencia. 

9. Los demás que obtenga con aprobación del 
Consejo de Administración. 

La línea de crédito referida en el numeral 7 
del presente artículo será pagada por el Fondo, 
en las condiciones que se acuerden entre éste 
y el Tesoro Público. 

Estos recursos son intangibles, no son sus­
ceptibles de medida cautelar alguna y sólo de­
ben utilizarse para los fines señalados en la pre­
sente Ley. A efectos tributarios, el Fondo no es 
sujeto pasivo de tributo alguno creado o por 
crearse, incluyendo aquellos que requieran de 
norma expresa para este efecto. 

Los recursos provenientes de las primas a 
que se refiere el numeral 2 del presente artículo 
y el rendimiento que éstas produzcan, no pue-
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den ser aplicados a la realización de las opera­
ciones a que se refiere el numeral 1 del artículo 
151". Sin embargo, dichas sumas podrán ser 
utilizadas para el repago de los financiamientos 
obtenidos. Igualmente, dichas sumas podrán ser 
utilizadas en el supuesto del numeral 8 anterior, 
cuando el Tesoro Público haya honrado la ga­
rantía otorgada al acreedor. 

LEY GRAL. Arts.59,87, 92, 139, 141, 144, 156, 
166, 182, 219, 220, 361 (2, 31. 

L.G.S. Arls. 190, 191. 
L.O.B.CR. Arts. 24 (11), 56, 57, 74, 76. 
0.5. 081-99-EF. 

Artículo 1482.- MONTO Y CÁLCULO DE 
LAS PRIMAS. 

El monto de las primas que han de satisfa­
cer los miembros del Fondo será determinado 
en función a la clasificación de riesgos a que 
se refiere el artículo 1362 partiendo de una 
base mínima de cero punto sesenticinco por 
ciento (0.65%) y con un diferencial entre ca­
tegorías de cero punto veinte por ciento 
(0.20%). Estos coeficientes podrán ser va­
riados por la Superintendencia previa opinión 
del Banco Central. 

Su pago se hace trimestralmente, dentro 
de los diez (10) días hábiles siguientes a la ex­
piración de los meses de marzo, junio, setiem­
bre y diciembre, sobre la base del promedio de 
las obligaciones cubiertas por el Fondo en el 
trimestre que concluya en esos meses y en la 
forma que se determine en el Reglamento que 
expida el Consejo de Administración. 

Al fin indicado los miembros del Fondo pre­
paran y presentan las respectivas liquidacio­
nes, las que son verificadas por la Superinten­
dencia. 

LEY GRAL. Arts. 136, 141, 145, 147 (2), 152, 
153, 23" Oisp. F. y C 

L.O.B.CR. Arts. 240, j), 97. 
0.5. 081-99-EF. 

Artículo 1492 .- CRITERIOS PARA LA IN­
VERSiÓN DE LOS RECURSOS DEL FONDO. 

La inversión de los recursos del Fondo se 
hace por el Banco Central en activos que, te­
niendo en cuenta criterios de seguridad, liqui­
dez, rentabilidad y diversificación, determine el 
Consejo de Administración. De preferencia de­
berán ser invertidos en la compra de: 
1. Moneda extranjera. 
2. Obligaciones del Tesoro Público o del Ban­

co Central. 
3. Bonos y valores cuya adquisición esté per­

mitida para las Administradoras de Fondos 
de Pensiones o de Fondos Mutuos, emiti­
dos por instituciones ajenas al sistema fi­
nanciero. 

(1) Modificado por la Ley Nº 271 02 del 05-05-99 
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4. Certificados de participación en fondos mu­
tuos o de inversión, siempre que las inver­
siones de éstos hayan sido efectuadas en 
valores emitidos en el país. 
Los titulos valores en los cuales se invier­

tan los recursos del Fondo deberán estar clasi­
ficados en las categorias I ó II o equivalentes, 
elaborados por las empresas clasificadoras de 
riesgos. 

LEY GRAL. Arls. 146, 147, 150. 
l.O.B.CR. Arts. 61, 62, 66. 
D.LEG. 862. Arts. 1, 2, 8, 27. 
D.S.081-99-EF. 
RES. CONASEV. 07B-97-EF/94.10. 

Artículo 1500.- (1) INVERSIONES PROHI­
BIDAS. 

Con excepción de lo dispuesto en el articulo 
151°, es prohibido invertir los activos del Fon­
do en: 
1. Depósitos o inversiones en las empresas 

del sistema financiero nacional, sea cual 
fuere su modalidad; y, 

2. La compra de maquinaria, equipo y mobiliario. 
LEY GRAl. Arls. 147, 149. 
0.5. 081-99-EF. 

Artículo 151°.- (2) OPERACIONES DEL 
FONDO. 

El Fondo puede realizar las siguientes ope­
raciones: 
1. En caso de que una empresa miembro del 

Fondo sea sometida al régimen de vigilancia 
y participe en el sistema de canje y compen­
sación, previo cumplimiento de lo dispuesto 

- en los numerales 2 y 3 del articulo 990 y sólo 
cuando se trate de las situaciones previstas 
en el numeral 3 del artículo 1440: 
a) Realizar temporalmente aportes de ca­

pital siempre y cuando adquiera el con­
trol de la empresa; y, 

b) Facilitar a las empresas del sistema fi­
nanciero la absorción o adquisición de 
una empresa sometida al régimen de 
vigilancia, bajo diversas modalidades de 
financiamiento o capitalización, siempre 
y cuando dicha absorción o adquisición 
implique el control de la empresa, por 
parte del adquirente o absorbente. 

2. En caso de que una empresa miembro del 
Fondo sea sometida al régimen de interven­
ción: 
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a) Realizar una contribución en efectivo 
para facilitar la transferencia señalada 
en el numeral 3 del artículo 1079 , por 
una cantidad equivalente a un porcenta­
je del monto cubierto de las imposicio­
nes respaldadas por el Fondo según el 
artículo 153°, que en ningún caso podrá 
exceder del 100% (cien por ciento) de 
dicho monto. Este porcentaje será de­
terminado en el estatuto del Fondo. 

b) Adquirir todo o parte de las imposicio­
nes señaladas en el articulo 152° hasta 
por, el monto establecido en el articulo 
1532

, a efectos de subrogarse en la po­
sición juridica de los depositantes. 

c) Transferir todo o parte de los pasivos 
señalados en el literal anterior, mediante 
fideicomiso u otras modalidades. 

d) Celebrar contratos de opción de com­
pra de los pasivos considerados en el 
literal anterior. 

e) En situaciones excepcionales determi­
nadas por la Superintendencia con la opi­
nión favorable del Ministerio y del Banco 
Central, podrá constituir una empresa del 
sistema financiero para adquirir todo o 
parte de los activos y/o pasivos señala­
dos en el numeral 2 del articulo 1070 de 
las empresas bancarias y las demás em­
presas facultadas a operar en el módulo 
3 del articulo 2902 , que se encuentren en 
régimen de intervención. Esta empresa 
tendrá un plazo máximo de funcionamien­
to de un (1) año, prorrogable hasta tres 
(3) años mediante extensiones anuales 
aprobadas por el Fondo. 

f) Realizar cualquier otra operación que sea 
autorizada por la Superintendencia y com­
patible con la naturaleza del Fondo. 

3. En caso de que una empresa miembro del 
Fondo sea disuelta y se haya iniciado el pro­
ceso de liquidación, pagar los depósitos ase­
gurados, en los casos que corresponda y 
hasta los limites establecidos en el artículo 
153'. 

4. Pagar a los agentes que utilice para realizar 
las operaciones establecidas en el presen­
te articulo. 

El Fondo realizará las operaciones del pre­
sente artículo cuando la Superintendencia lo de­
termine. Para efectos de los literales a) y b) del 
numeral 1 y del literal e) del numeral 2, el Fondo 
podrá realizar nuevos aportes. 

CONSTo Art. 87. 
LEY GRAl. Arts. 144, 152, 153, 154, 155, 156, 

157,15" Disp. Tran. 
0.5. 081-99-EF. 

Artículo 151-bo.- (3) EXCEPCIONES 

La constitución de la empresa señalada en 
el literal e) del numeral 2 del articulo 1510 se 
efectuará por el sólo mérito de la inscripción de 
la resolución que emita la Superintendencia au­
torizando la organización y el funcionamiento de 
dicha empresa sin necesidad de cumplir lo es­
tablecido en los capítulos 1, 11 Y 111 del Título I de 
la sección primera de la presente Ley que esta 
Superintendencia estime pertinente. 

(1) Modificado por la Ley N' 271 02 del 05-05-99 
(2) Modificado por la Ley N' 27331 del27 -07 -2000 
(3) Incorporado por la Ley N' 27331 del 27-07-2000 

A dicha empresa le son aplicables todas las 
disposiciones establecidas en la presente Ley y 
sus normas reglamentarias, excepto las siguien­
tes: 

a) El impedimento para ser director de acuer­
do con lo establecido en el numeral 6 del 
artículo 81°; 

b) La inscripción de las acciones de la empre­
sa en Bolsa, según lo dispuesto en el articu­
lo 292 ; 

c) La limitación para el nombramiento y la de­
signación de gerentes de acuerdo con lo 
señalado en el articulo 91 Q; 

d) Contar con la pluralidad de accionistas se­
ñalada en el primer párrafo del artículo 50°, 
en concordancia con el artículo 4° de la Ley 
General de Sociedades; y, 

e) Los limites y demás disposiciones pruden­
ciales a criterio de la Superintendencia por 
un plazo máximo de seis (6) meses. 

Artículo 152°.- (1) IMPOSICIONES RES­
PALDADAS POR EL FONDO. 

El Fondo respalda únicamente las siguien­
tes imposiciones: 

1. Los depósitos nominativos, bajo cualquier 
modalidad, de las personas naturales y las 
personas jurídicas privadas sin fines de lucro; 

2. Los intereses devengados por los depósi­
tos referidos en el numeral precedente, a 
partir de la fecha de constitución o de su 
última renovación. Estos intereses se 
devengan hasta la fecha de recepción de la 
relación a que se hace referencia en el artí­
culo 1542 ; y, 

3. Los depósitos a la vista de las demás per­
sonas jurídicas, exceptuando los corres­
pondientes a las empresas del sistema fi­
nanciero. 

En el caso de existir cuentas mancomuna­
das en un mismo miembro del Fondo, su monto 
se distribuye a prorrata entre los titulares de la 
cuenta de que se trate; y la cobertura tiene 
lugar, respecto de cada uno de ellos, con arre­
glo a los límites y condiciones enunciados en el 
articulo 1539 y la restricción que resulta del pá­
rrafo siguiente. 

El Fondo no cubre los depósitos de los titu­
lares que durante los 2 (dos) años previos a la 
declaración de disolución y liquidación, se 
hubieren desempeñado como directores o ge­
rentes de la empresa de que se trate, y de las 
personas pertenecientes a los grupos econó­
micos que tengan participación mayor al 4% 
(cuatro por ciento) en la propiedad de la empre­
sa, siempre que hayan participado directa o in­
directamente en su gestión. Tampoco están 
cubiertos los depósitos correspondientes a per­
sonas vinculadas a la empresa, sus accionis­
tas, personal de dirección y de confianza, los 
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depósitos de otras empresas del sistema finan­
ciero nacional o del extranjero, los depósitos 
constituidos con infracción de la ley y los instru­
mentos, que gozando formalmente de la deno­
minación de depósito, sean esencialmente 
acreencias no depositarias. 

CONSTo Art. 87. 
LEY GRAL. Arls. 120, 151, 153, 154, 15" Oisp. 

Tran. 
CC Arts. 80, 99, 111, 1172, 1173, 

1182. 
0.5. 081-99-EF. 

Artículo 1539 .-(2) MONTO MÁXIMO DE CO­
BERTURA Y SU PUBLICIDAD 

El monto máximo de cobertura es de SI. 62 
000,00 por persona en cada empresa, compren­
didos los intereses, siendo reajustado con arre­
glo a lo establecido en el Artículo 182 • 

A fin de determinar la cobertura del Fondo 
para los asegurados de una determinada empre­
sa en liquidación, se toma en cuenta el monto 
máximo que se encuentre vigente al momento de 
darse inicio a los pagos a favor de aquellos. 

Esta cobertura deberá ser indicada por los 
miembros del Fondo en la publicidad que reali­
cen de las operaciones que ofrezcan a sus clien­
tes, con excepción de aquella que exclusiva­
mente promocione una operación no cubierta. 

LEY GRAl. Arls.18, 120, 151, 154,156, 18l. 
0.5. 081-99-EF. 

Artículo 1549.-
(2

) CASO DE DISOLUCiÓN 
DE UN MIEMBRO DEL FONDO. 

Declarada la disolución de un miembro del 
Fondo, la Superintendencia cuidará de que, en 
un plazo no mayor de sesenta (60) días, se 
prepare y remita al Fondo una relación de los 
asegurados cubiertos, con indicación del monto 
a que ascienden sus derechos, discriminando 
capital e intereses. Esta relación debe ser exhi­
bida cuando menos en el local principal de la 
empresa de que se trate, por un plazo no menor 
de ciento ochenta (180) dias, conjuntamente 
con un aviso en el que se dé cuenta de las 
fechas y de los lugares en los que se ha de 
atender a los asegurados. 

Quienes hubiesen sido omitidos en la rela­
ción a que se refiere el párrafo anterior, pueden 
formular la reclamación correspondiente ante la 
Superintendencia en un plazo de sesenta (60) 
días de iniciada la exhibición de dicho documen­
to, lo cual debe ser certificado notarialmente. 

LEY GRAl. Arts. 120, 144, 145, 152, 153, 155, 
156, 157. 

0.5. 081-99-EF. 

(1) Modiiicado porla Ley N' 27102 del 05-05-99 
(2) Modiiicados por la Ley N' 27008 del 04-12-98 
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Artículo 155",- COMPENSACiÓN DE 
OBLIGACIONES, 

Si el asegurado mantuviese obligaciones 
para con el miembro del Fondo en proceso de 
liquidación, se practica la compensación co­
rrespondiente y se le abona sólo el saldo que 
pueda resultar a su favor. Esta compensación 
procede también, ilimitadamente, respecto de 
las sumas originadas en los depósitos por com­
pensación de tiempo de servicios y de cual­
quier otra acreencia aun intangible o 
inembargable del deudor. 

LEY GRAL. Arts. 117, 132, (11 l, 153, 154, 
156, 157. 

CC Arts. 1288, 1290. 
cr.c Arlo 648. 
0.5. 01-97-TR. Art. 2. 

Artículo 156",_(1) INICIO DE LOS PAGOS 
QUE CORRESPONDA REALIZAR AL FON­
DO. 

Los pagos que corresponda efectuar al Fon­
do se inician en un plazo no mayor de diez (10) 
días hábiles de recibida la relación de que trata 
el Artículo 154", los que deben proseguir de ma­
nera ininterrumpida. 

La Superintendencia podrá solicitar al Fon­
do los recursos necesarios para atender el pago 
a los depositantes asegurados, encontrándose 
el Fondo obligado a su transferencia inmediata. 
La Superintendencia deberá rendir cuenta del 
uso de los fondos transferidos. 

En caso de existir imposiciones a nombre 
de menores, se constituyen, siempre a su nom­
bre, un depósito de ahorros en una empresa del 
sistema financiero. 

Los asegurados que no cobrasen la cober­
tura correspondiente en un plazo de diez (10) 
años, contado a partir de la fecha de iniciación 
de los pagos, pierden su derecho sobre dicha 
cobertura, pasando ésta a formar parte de los 
recursos del Fondo, excepto los sujetos a me­
dida cautelar y las imposiciones a nombre de 
menores. 

LEY GRAL. Arts. 147, 151,153,154,157. 
CC Art. 451 . 
0.5. 081-99-EF. 

Artículo 157".- MONTO NO CUBIERTO 
DE LOS DEPÓSITOS, 

El monto no cubierto de los depósitos efec­
tuados por los asegurados de un miembro del 
Fondo constituye crédito a ser tomado en cuen­
ta para los fines de la liquidación, con arreglo a 
lo dispuesto por el artículo 117". 

La empresa en liquidación queda obligada 
con el Fondo, desde el día de inicio de pago del 
seguro, por la totalidad de las sumas en mone­
da nacional y extranjera que el Fondo cubre a 
sus clientes, conforme a la relación a que se 
refiere el artículo 154, realizándose el pago co-
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rrespondiente de acuerdo a lo señalado en el 
artículo 1172 • 

LEY G~AL. Arts. 117, 145, 153 al 156. 

0.5. 081-99-EF. 

CAPíTULO IV 
CENTRAL DE RIESGOS 

Artículo 158".- ORGANIZACiÓN DE LA 
CENTRAL DE RIESGOS E INFORMACiÓN 
QUE CONTENDRÁ. 

La Superintendencia tendrá a su cargo un 
sistema integrado de registro de riesgos finan­
cieros, crediticios, comerciales y de seguros 
denominado "Central de Riesgos", el mismo que 
contará con información consolidada y clasifi­
cada sobre los deudores de las empresas. 

Toda institución gremial que cuente con la. 
infraestructura necesaria correspondiente po­
drá tener acceso a esta Central, celebrando el 
correspondiente convenio con la 
Superintendencia. 

Se registrará e'n la Central de Riesgos, los 
riesgos por endeudamientos financieros y 
crediticios en el país y en el exterior, los riesgos 
comerciales en el país, los riesgos vinculados 
con el seguro de crédito y otros riesgos de se­
guro, dentro de los límites que determine la 
Superintendencia. 

Además, podrá registrarse: 

1. Las garantías prendarias constituidas en fa­
vor de las empresas del sistema financiero 
que no cuenten con registro público organi­
zado al efecto, incluyendo entre éstas la 
prenda global y flotante, para cuyas garan­
tías la central de riesgos producirá los efec­
tos y la función de un registro público; 

2. Todo encargo fiduciario que comporte la 
transferencia de bienes, con la indicación 
de estos últimos; lo que del mismo modo 
cumplirá fines de información; y 

3. Cualquier otro tipo de endeudamiento que 
genere riesgos crediticios adicionales para 
cualquier acreedor. 

La información correspondiente estará a dis­
posición de las empresas del sistema financiero 
y de seguros, del Banco Central, de las empre­
sas comerciales y de cualquier interesado en 
general, previo pago de las tarifas que establez­
ca la Superintendencia. Dicha información de­
berá ser proporcionada en forma sistemática, 
integrada y oportuna. 

La Superintendencia dictará las regulacio­
nes correspondientes. 

LEY GRAL. Arts. 2, 134 (5), 159, 160, 231, 
241, 246, 349 (7). 

(1) Modificado porla Ley N° 27008 del 04-12-98 

Artículo 159",- OBLIGACiÓN DE SUMI­
NISTRAR LA INFORMACiÓN RELEVANTE. 

Las empresas de los sistemas financiero y 
de seguros deben suministrar periódica y opor­
tunamente, la información que se requiere para 
mantener actualizado el registro de que trata el 
artículo anterior. De contar con sistemas 
computarizados proporcionarán dicha informa­
ción diariamente. 

Toda empresa del sistema financiero antes 
de otorgar un crédito deberá requerir a la perso­
na natural o jurídica que lo solicite, la informa­
ción que con carácter general establezca la 
Superintendencia. En caso de incumplimiento 
no podrá otorgarse el crédito. 

LEY GRAL. Arls. 158, 160, 179, 361. 

Artículo 160",- CENTRALES DE RIESGOS 
PRIVADAS_ 

Es libre la constitución de personas jurídi­
cas que tengan por objeto proporcionar al públi­
co información sobre los antecedentes crediticios 
de los deudores de las empresas de los siste­
mas financiero y de seguros y sobre el uso in­
debido del cheque. 

La Superintendencia podrá transferir total o 
parcialmente al sector privado, la central de ries­
gos a que se refiere el artículo 1582

• 

CONSTo Art. 61. 
LEY GRAL. Arts. 2, 134 (5), 137, 158, 159, 228. 

CAPíTULO V 
ENCAJES 

Artículo 161",- ENCAJE. 

Las empresas del sistema financiero están 
sujetas a encaje de acuerdo a la naturaleza de 
las obligaciones o a la naturaleza de sus opera­
ciones, según lo determine el Banco Central. 

LEY GRAL. Arts. 95 (2 a), 101 (2 a), 162 al 166, 
356 (5). 

L.O.B.e.R. Arts. 24 ( e, 11), 53 al 57. 
D.LEG. 774. Art. 19 (h). 
CIRC S.e.R. 036-97-EF/90. 
CIRe. S.CR. 037-97-EF/90. 

Artículo 162".- ENCAJE MíNIMO LEGAL 
Y ENCAJES ADICIONALES 

El encaje mínimo legal es no mayor del nue­
ve por ciento del total de obligaciones sujetas a 
encaje. 

Por razones de política monetaria, el Banco 
Central puede establecer encajes adicionales o 
marginales, estando facultado a reconocer inte­
reses por los fondos con los que se les consti­
tuya, a la tasa que determine su Directorio. 

Ley General 

LEY GRAl. Arts. 95 (2 al, 161,163,164, 166. 
L.O.S.CR. Arts. 24 (el, 53, 55. 
ClRe. S.CR. 036-97-EF/90. 
CIRC. S.CR. 037-97-EF/90. 

Artículo 1632 ,- CONSTITUCiÓN E 
INEMBARGABILlDAD DE LOS ENCAJES. 

Los encajes sólo pueden estar constituidos 
por: 
1. Dinero en efectivo, en caja de la empresa 

de que se trate; y, 

2. Depósitos en el Banco Central. 
La moneda extranjera no puede constituir 

encaje de obligaciones en moneda nacional, ni 
viceversa. 

Las sumas que conforman el encaje exigido 
a las empresas del sistema financiero son 
inembargables. Para efectos de su cálculo, di­
chas sumas son equivalentes al encaje exigible 
registrado en el último reporte de encaje dispo­
nible. 

LEY GRAL. Arls. 161, 162, 164. 
l.O.S.e.R. Arls. 53, 54, 55. 
ClRC S.CR. 036-97-EF/90. 
CIRC S.CR. 037-97-EF/90. 

Artículo 1642.- CORRESPONDE AL BAN­
CO CENTRAL. 

Corresponde al Banco Central: 
1. Determinar la tasa del encaje mínimo legal y 

las tasas de los encajes adicionales o mar­
ginales a que se refiere el artículo 162" de la 
presente ley. 

2. Controlar el cumplimiento de los encajes e 
imponer las sanciones a que hubiere lugar, 
sin perjuicio de la función fiscalizadora que 
corresponde a la Superintendencia. 

3. Determinar los períodos de encaje. 
4. Determinar las obligaciones que se encuen­

tran sujetas a encaje. 
5. Establecer el método y la base de cálculo 

para su aplicación. 
6. Señalar los aspectos que han de contener 

los informes que se les suministre sobre 
esa materia. 

7. Emitir las normas reglamentarias del encaje 
que fueren necesarias para la ejecución de 
sus políticas. 

LEY GRAL. ArlS. 161,162,163,165,166,349 
(4), 356 (5), 361. . 

L.O.S.CR. ArlS. 24 (e, m, 11),53 al 57. 
CIRe. S.CR. 036-97-EF/90. 
ClRe. B.e.R. 037-97-EF/90. 

Artículo 165", REFORMULACiÓN DE IN­
FORMES. 

El Banco Central puede disponer la 
reformulación por una empresa del sistema fi-
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nanciero de los informes periódicos que hubiere 
presentado sobre su situación de encaje. Sin em­
bargo, transcurrido un (1) año de la entrega de 
un informe se tiene éste por exacto y definitivo. 

LEY GRAL. Art. 164. 

L.O.S.CR. Arts. 24 (JI), 56, 57. 

Artículo 1662 .- DÉFICIT DE ENCAJE. 

Las empresas del sistema financiero que 
incurren en déficit de encaje son sancionadas 
con una multa de monto progresivo, según de­
terminación del Banco Central. 

La exoneración o la reducción de la multa 
por déficit de encaje que resuelva el Banco Cen­
tral, de acuerdo con lo que prescribe su Ley 
Orgánica, determina la interrupción de la pro­
gresión de que trata el párrafo anterior. 

LEY GRAL. Arts. 95 (2 a), 164, 356 (5). 

L.O.B.CR. Arts. 24 (11), 56, 57. 

ClRC B.CR. 036-97-EF/90. 

CIRC B.CR. 037-97-EF/90. 

CAPÍTULO VI 
GARANTíAS 

Artículo 1672.- (1) 

Artículo 1682.- (1) 

Artículo 1692.- PRESUNCiÓN DE ENDO­
SO EN GARANTíA. 

Cuando un título valor u otro susceptible de 
negociación por endoso, excepto el cheque, se 
encuentre en pOder de una empresa del siste­
ma financiero, el endoso puesto en él se presu­
me hecho en garantía, a menos que medie esti­
pulación en contrario. 

LEY GRAL.Art. 132 (9). 

Ce. Arl. 1087. 

L. de T.V. Arts. 12, 33, 34, 37, 42, 140. 

LEY 2763. Arts. 12, 24. 

0.5. 174-86-EF. Art. 1. 

Artículo 1702.- PRESUNCiÓN DE LA EXIS­
TENCIA DE PRENDA. 

La sola entrega a una empresa del sistema 
financiero de bonos u otros valores mobiliarios 
no comprendidos en el artículo precedente, 
constituye prenda sobre tales bienes, en ga­
rantía de las obligaciones de quien hiciera la 
entrega, salvo estipulación en contrario. 

Respecto de la prenda sobre acciones, rige 
lo establecido por las disposiciones pertinen­
tes de la Ley General de Sociedades o de la 
Ley del Mercado de Valores, según sea el caso. 
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LEY GRAL. Arts. 132 (9), 169, 171 al 174. 
L.G.S. Arts. 92, 100 (5), 109. 

CC Arts. 1055, 1084, 1085, 1086. 
C deC Arts. 315, 316, 319. 

Artículo 171 2.- CARÁCTER PREFEREN­
TE DE LAS GARANTíAS REALES. 

El carácter preferente propio de las garan­
tías reales inscribibles o no, no se afecta por la 
eventual existencia de deudas tributarias a car­
go del constituyente. 

LEY GRAL. Arts. 119, 132 (8, 9), 170, 172, 6' 
Disp. F. y C 

e.C Arts. 1065, 1068, 1097, 1112, 
2016, 2019 (1), 2022. 

e.T. Arl. 6. 

Artículo 1722
.- GARANTíAS RESPALDAN "f,tlrS 

TODAS LAS OBLIGACIONES FRENTE A LA ,pi 7'70 
EMPRESA. c4- f 

Con excepción de las hipotecas vinculadas d. 18 
a instrumentos hipotecarios, los bienes dados pJ.. 6 j r 
en hipoteca, prenda o warrant en favor de una 
empresa del sistema financiero, respaldan to-
das las deudas y obligaciones directas e indi-
rectas, existentes o futuras, asumidas para con 
ella por quien los afecte en garantía o por el 
deudor, salvo estipulación en contrario. 

La liberación y extinción de toda garantía 
real constituida en favor de las empresas del 
sistema financiero requiere ser expresamente 
declarada por la empresa acreedora. La extin­
ción dispuesta por el artículo 3° de la Ley N0. 
26639 no es de aplicación para los gravámenes 
constituidos en favor de una empresa. 

LEY GRAL. Arts. 171, 173,174,204,235 (2), 
236 (2), 238, 239 (3). 

e.C Arls. 1055, 1057, 1063, 1097, 
1100,1101,1104. 

(1) Artículos derogados por la Ley N" 272B7 del 17.06.2000, 
que entrará en vigencia a partir del lB. 10.2000 cuyos 
textos originales son los siguientes: 

Artículo 1672.- MÉRITO EJECUTIVO DE LA FIANZA. 
La fianza solidaria o con renuncia al beneficio de excusión 
que conste de un t¡lulo valor confiere mérito ejecutivo contra 
su suscriptor, en los mismos términos que la ley de la ma­
teria señala respecto de los avalistas. 

Artículo 168~-RENOVACI6N DE TíTULOS VALORES EN 
PODER DE EMPRESAS DEL SISTEMA. 
Los títulos valores en poder de una empresa del sistema 
financiero, que representan obligaciones en su favor, pue­
den ser renovados por ellas a su vencimiento y después de 
él, siempre que el obligado haya otorgado su consentimien­
to escrito por anticipado y no hayan prescrito fas acciones 
cartulares. En tal caso el cómputo del plazo de prescrip­
ción se reinicia a partir de la fecha de vencimiento de cada 
una de las renovaciones. 

Para el caso de prórroga y renovación de warrants sobre. 
productos perecibles se debe contar con la aprobación 
expresa de los almacenes generales de depósito, emiso­
res del título. 

LEY 26639. Art. 3. 

LEY 2763. Arts. 2, 12, 15. 

Artículo 1732 .- EXTENSiÓN A LA INDEM­
NIZACiÓN DEBIDA. 

Las prendas y las hipotecas constituidas 
en favor de una empresa del sistema financiero 
se extienden a la indemnización debida en caso 
de siniestro, si los bienes se encontrasen ase­
gurados, sin perjuicio de los seguros que pueda 
haberse constituido expresamente en favor de 
la empresa. 

Las empresas de seguros sin necesidad de 
mandato judicial, y en todo caso a simple reque­
rimiento escrito de la empresa del sistema fi­
nanciero, están obligadas a abonar la indemni­
zación debida, bajo sanción de segundo pago, 
en caso que hicieren entrega del valor 
indemnizatorio a terceros. 

En el caso de seguros que se refieran a 
mercaderias amparadas por warrants, el cobro 
de la indemnización se efectuará de acuerdo 
con las disposiciones de la Ley Nº 2763, sobre 
warrants y almacenes generales de depósitos. 

LEY GRAL. Arls. 171, 172, 174, 343 (5). 
CC Arts. 1055, 1057, 1063, 1075, 

10Bl, 1082, 1097, 1101, 1224. 
LEY 2763 .. Arts. 9, 10. 

Articulo 174Q
.- EXTENSiÓN A LA CANTI­

DAD QUE DEBAN PAGAR LOS RESPONSA­
BLES DE LOS BIENES GRAVADOS. 

El derecho que para una empresa del siste­
ma financiero deriva de la constitución a su fa­
vor de prendas o hipotecas, se extiende a las 
cantidades que deban pagar los responsables 
de la pérdida, deterioro o destrucción de los bie­
nes gravados. 

Si existiere proceso civil o penal en trámite, 
cualquiera fuere su estado, aún en ejecución de 
sentencia, el juez, a simple requerimiento escri­
to de la empresa, debe disponer que la suma 
que se hubiere ordenado o se pudiera ordenar 
pagar, sea abonada directamente a favor de 
ella. La empresa será considerada como parte 
del proceso y podrá sustituir al demandante o a 
la parte civil, según sea el caso. 

LEY GRAl. Arts. 172, 173, 344 (3), 8' Disp.F. 
yC 

CC Arls. 1075, 1081, 1082, 1090 (4), 
1101,1110,1122 (4), 1708 (1). 

c.P.e. Arls. 713 (1), 715. 

Artículo 1752.- VENTA DE LOS BIENES 
GRAVADOS 

Las empresas del sistema financiero pue­
den solicitar la venta de los bienes que se les 
haya afectado en prenda o hipoteca en los si­
guientes casos: 

Ley General 

1. Si el deudor dejara de pagar una o más cuo­
tas en los plazos establecidos. 

2. Si la garantía se hubiese depreciado o dete­
riorado a punto tal que se encuentre en pe­
ligro la recuperación del crédito, según opi­
nión de perito tasador registrado en la 
Superintendencia. 

3. Si el deudor o la empresa del sistema finan­
ciero, son demandados respecto de la pro­
piedad de los bienes dados en garantia. 

4. Si el deudor realiza actos de disposición o 
constituye otros gravámenes sobre los bie­
nes afectados en garantía, con perjuicio de 
los derechos que a la empresa correspon­
de como acreedora. 

5. Si por cualquier titulo el deudor cede la pose­
sión de los bienes dados en garantía sin re­
cabar la conformidad de la empresa acree­
dora. 

LEY GRAL. Arts. 132 (6, 10), 171, 172, 344 (3). 
CC Arts. 1066, 1069, 1073, 1074, 

1075,1110,1111,1113. 
CP.C Arls. 720, 723. 

Artículo 176Q
.- BLOQUEO REGISTRAL. 

Las empresas del sistema financiero y de 
seguros pueden hacer uso del bloqueo registral 
para la inscripción de cualquier acto ante los 
registros que integran los Registros Públicos, 
siendo de aplicación, en lo que fuere pertinente, 
lo dispuesto por el Decreto Ley Nº. 18278, 
ampliatorias y modificatorias. 

Los contratos que estas empresas celebren 
con sus clientes, podrán extenderse en docu­
mento privado con firma legalizada 
notarialmente, o ser protocolizado notarialmente, 
los mismos que serán inscritos sin necesidad 
de escritura pública en el Registro Público co­
rrespondiente, salvo los contratos cuyo valor 
exceda de cuarenta (40) UITs, en cuyo caso sí 
es necesaria la escritura pública. 

LEY GRAL. 
c.e. 
L.N. 
LEY 18278. 
LEY 20198. 
LEY 26481. 

Art.172. 
Arls. 2010, 2019, 2020. 
Art. 37. 

CAPÍTULO VII 
DISPOSICIONES VARIAS 

Articulo 1772.- NO APLICACiÓN A LAS 
EMPRESAS DE LAS NORMAS SOBRE IN­
SOLVENCIA Y REESTRUCTURACiÓN PA­
TRIMONIAL. 

Las situaciones de insolvencia y, en su caso, 
de reestructuración patrimonial de las empre-
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sas reguladas por la presente ley, se encuen­
tran sujetas exclusivamente a las normas aquí 
contenidas. 

La responsabilidad que recaiga sobre los 
directores y gerentes de las empresas de los 
sistemas financiero o de seguros declaradas 
en disolución y liquidación, estará sujeta a las 
normas contenidas en los artículos 2092, 210º, 
211 2 Y 2132 del Código Penal. 

LEY GRAL. Arts. 87, 92, 114, 115, 117, 118, 
119, 126. 

L.G.S. Arts. 177, 183, 190, 191, 196. 
c.P. Arts. 209, 210, 211, 213. 
L. de R.P. Art. 2. 

Artículo 178º.- CORRESPONDENCIA EN­
TRE PLAZOS Y MONEDAS DE SUS OPERA­
CIONES ACTIVAS Y PASIVAS. 

Las empresas del sistema financiero deben 
cuidar que exista una correspondencia adecua­
da, mas no necesariamente exacta, entre los 
plazos de sus operaciones activas y pasivas, 
así como entre sus captaciones y las respecti­
vas colocaciones e inversiones. Esta corres­
pondencia también se debe aplicar en relación a 
la exposición en moneda extranjera. 

LEY GRAL. Arts. 2, 8, 347, Glosario 
(intennediación financiera). 

Artículo 1792.- CARÁCTER DE DECLA­
RACiÓN JURADA DE TODA INFORMACiÓN 
PRESENTADA A UNA EMPRESA. 

Toda información proporcionada por el cliente 
a una empresa del sistema financiero o del sis­
tema de seguros tiene el carácter de declara­
ción jurada. 

Quien valiéndose de información o docu­
mentación falsa sobre su situación económica 
y financiera, obtiene de una empresa de los sis­
temas financiero o de seguros, una o más ope­
raciones de crédito, directas o indirectas, inclui­
do el arrendamiento financiero o la prórroga o 
refinanciación de tales operaciones, queda su­
jeto a la sanción establecida en el primer párrafo 
del artículo 247º del Código Penal. 

Sin perjuicio de la sanción penal a que se 
alude en el párrafo anterior, la empresa está 
facultada, para resolver el respectivo contrato o 
dar por vencidos todos los plazos pactados, 
procediendo a exigir la ejecución de las garan­
tías correspondientes. 

El deudor de una empresa del sistema íi­
nanciero no puede realizar acto de disposición 
a título gratuito de sus bienes, sin previa comu­
nicación escrita a la empresa acreedora. Los 
actos a título gratuito u oneroso que revistan el 
carácter de simulados, serán ineficaces de con­
formidad con lo establecido en los artículos 219 
inciso 5) y 221º inciso 3) del Código Civil, según 
corresponda. 

46 

El acreedor puede ejercer el derecho a que 
se refiere el artículo 1219, inciso 4 del Código 
Civil. 

LEY GRAL.Arts. 132 (10), 138, 172, 173. 

c.c. Arts. 190 al 193, 195, 196, 199, 
219 (5), 220, 221 (3), 222, 1219 
(4). 

c.P. Arts. 196, 247, 427, 428 al 430. 

Artículo 180º.- AUDITORíA DE LAS EM­
PRESAS. 

Adicionalmente a las normas generales que 
regulan las auditorías, la Superintendencia es­
tablecerá requisitos y estándares de auditoría 
intema y externa para el caso de las empresas 
de los sistemas financiero y de seguros. Las 
empresas deberán someter la evaluación del 
cumplimiento de tales requisitos y estándares a 
los auditores externos, quienes deberán emitir 
su opinión al respecto en el dictamen a los esta­
dos financieros. 

La omisión o el defectuoso cumplimiento por 
los auditores externos de lo dispuesto por ,el 
párrafo anterior, será sancionado por la 
Superintendencia con la exclusión del registro 
correspondiente. 

LEY GRAL. Arts. 134 (1), 142 83), 357, 367 
(7). 

c.P. Arts. 245, 427 al 430. 

O.LEG. 850. 

0.5. 137-96-EF. 

Artículo 181º.- PUBLICIDAD QUE REA­
LICEN LAS EMPRESAS. 

En la publicidad que efectúen las empresas 
del sistema financiero en relación con los intere­
ses que reconozcan a los depositantes, es obli­
gatorio indicar el efectivo rendimiento anual de 
las imposiciones. La Superintendencia sancio­
na la omisión en que se incurra, así como los 
casos en que la información sea equívoca o 
induzca a error. 

CONSTo Arl. 61. 

LEY GRAL. Arts. 9, 356, 361. 

e.e. Arts. 1243, 1244. 

L.O.S.e.R. Art. 52. 

0.LEG.691. 

0.LEG.716. 

CiRe. S.e.R. 041-94-EF/90. 

Artículo 182º.- DEPÓSITOS INMOVI­
LIZADOS POR DIEZ AÑOS. 

Los depósitos, títulos valores u otros bie­
nes de los clientes que permanezcan en una 
empresa del sistema financiero durante diez 
años, sin que se haga nuevas imposiciones ni 
se retire parte de ellos o de sus intereses y sin 

que medie reclamación durante ese lapso, al 
igual que los respectivos rendimientos, consti­
tuyen recursos del Fondo. 

LEY GRAL. Arts. 144, 147 (3), 151. 

0.5. 081-99-EF. 

Artículo 183º.- PLAZO DE CONSERVA­
CiÓN DE DOCUMENTOS. 

Las empresas del sistema financiero están 
obligadas a conservar sus libros y documentos 
por un plazo no menor de diez (10) años. Si, 
dentro de ese plazo, se promueve acción judi­
cial contra ellas, la obligación en referencia sub­
siste en tanto dure el proceso, respecto de to­
dos los documentos que guarden relación con 
la materia controvertida. 

Para los fines de lo dispuesto en este artí­
culo, puede hacerse uso de microfilms u otros 
medios análogos, con aplicación de la ley de la 
materia. 

LEY GRAL. Arts. 375, 376, 377. 

L.G.S. Art. 190 (1). 

O.lEG. 681. 

0.5. 09-92-JUS. 

TíTULO 11 
LÍMITES Y PROHIBICIONES 

CAPíTULO 1 
PATRIMONIO EFECTIVO 

Artículo 1842- PATRIMONIO EFECTIVO. 

El patrimonio efectivo de las empresas po­
drá ser destinado a cubrir riesgo crediticio y 
riesgos de mercado y podrá estar constituido 
como sigue: 

1. Capital pagado, reservas legales, y primas 
por la suscripción de acciones; 

2. La porción computable de la deuda subordi­
nada y de los bonos convertibles en accio­
nes por exclusiva decisión del emisor, que 
reúnan los requisitos que, a tal efecto y con 
carácter general, establezca la Superinten­
dencia, hasta un cincuenta por ciento (50%) 
del patrimonio contable con exclusión de las 
acciones acumulativas y/o redimibles a pla­
zo fijo, y de las utilidades no comprometi­
das; y 

3. La provisión genérica de las colocaciones y 
créditos contingentes que integran la carte­
ra normal, ponderados por riesgo crediticio 
hasta uno por ciento (1%) de dicha cartera. 

La Superintendencia dictará las regulacio-
nes sobre la aplicación del patrimonio efectivo 
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destinado a cubrir el riesgo crediticio y los ries­
gos de mercado. 

LEY GRAL.Arts. 16, 18, 60, 67, 70, 132 (4), 
133,185,186,187,197 al 211, 
214,233, 16" Oisp. F. y c., 3' Oisp. 
Tran., Glosario (I)atrimonio conta­
ble, patrimonio erectivo, riesgo cre­
diticio, riesgo de mercado). 

L.G.S. Arts. 51, 52, 85, 229. 

Artículo 185º.- CÓMPUTO DEL PATRI­
MONIO EFECTIVO. 

Para la determinación del patrimonio efecti­
vo, ajustado por inflación en su momento, se 
adoptará el siguiente procedimiento: 

1. Se suma al capital pagado, la reserva legal, 
la prima suplementaria de capital y las re­
servas facultativas, si las hubiere. 

2. Se suma las utilidades de ejercicios anterio­
res y del ejercicio en curso, prev'la la decia­
ración a que se refiere el artículo 1872

• 

3. Se adiciona la parte computable de la deuda 
subordinada y los bonos convertibles en ac­
ciones por exclusiva decisión del emisor, si 
los hubiere. 

4. Se suman las provisiones genéricas de las 
colocaciones y créditos contingentes que 
integran la cartera normal, ponderados por 
riesgo crediticio, en el porcentaje máximo a 
que se refiere el numeral 3 del artículo ante­
rior. 

5. Se detrae el monto de la inversión perma­
nente en acciones y en instrumentos de deu­
da subordinada, emitidos por otras empre­
sas del sistema financiero o del sistema de 
seguros, del país o del exterior. 

6. Se detrae el monto de toda inversión en ac­
ciones, bonos y en instrumentos similares 
hecha con las empresas con las que co­
rresponde consolidar los estados financie­
ros, incluyendo las holding y las subsidia­
rias a que se refieren los artículos 34º y 
224º. 

7. Se resta las pérdidas de ejercicios anterio­
res y del ejercicio en curso, así como el 
déficit de provisiones que se detecte y que 
aún no hubiera sido cargado a resultados. 

LEY GRAL. Arts. 16, '18, 34, 64 (2), 65, 67, 
68, 71, 132 (4), 133, 138, 184, 
187,221 (13,14,17,18), 224, 
233. 

L.G.S. Arts. 51, 52, 85, 220, 229 al 232, 
315. 

I.R. Art. 37 (h). 

O.LEG. 797. 

0.5. 06-96-EF. 
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Artículo 1862.- PATRIMONIO EFECTIVO 
DESTINADO A CUBRIR RIESGOS DE MER­
CADO. 

La Superintendencia, previa opinión favora­
ble del Banco Central, determinará los factores 
de ponderación de los riesgos de mercado, los 
cargos al patrimonio y demás aspectos nece­
sarios; fijará el mecanismo de la ponderación; e 
incluirá, en su caso, los supuestos relativos a 
cada una de los tipos de riesgos de mercado. 

Las posiciones en la cartera negociable de­
terminarán cargos o abonos al patrimonio efec­
tivo disponible para cubrir riesgos de mercado, 
de acuerdo con los respectivos factores de pon­
deración de riesgo y los procedimientos que se­
ñale la Superintendencia. 

Todas las posiciones afectas a riesgos de 
mercado serán medidas diariamente, y los car­
gos o abonos al patrimonio efectivo correspon­
diente serán efectuados también diariamente. 

LEY GRAL. Arls. 132 (4), 197 (3), 214, 218 
(B), 349 (16), 359, 1" Disp. F. y e, 
20° Disp. F. y e, 3' Disp. Tran., 4; 
Disp. Tran., Glosario (riesgo de 
mercado). 

l.O.B.CR. Arls. 24 n, p, 97. 

Artículo 1872 .- UTILIDADES CONSIDE­
RADAS EN EL PATRIMONIO EFECTIVO. 

Para que las utilidades acumuladas y las del 
período sean consideradas en el patrimonio efec­
tivo, debe mediar acuerdo sobre su capitaliza­
ción, el que puede ser adoptado por el Directo­
rio en mérito a la delegación de la Junta General 
de Accionistas. 

Los cargos a resultados por provisiones se 
efectúan en el momento en que se determina el 
riesgo correspondiente, siendo inmediatamente 
detraídos del patrimonio efectivo. 

LEY GRAl. Arts. 71, 72, 73,87, 132 (4), 133, 
184, 185, 355. 

l.G.S. Arts. 202 (3), 206. 

Artículo 1882.- CATEGORíAS. 

Para computar el monto de los activos de 
una empresa, ponderados por riesgo crediticio, 
se les deberá multiplicar por los siguientes fac­
tores, considerando las siguientes categorías: 

Categoría I : activos con riesgo cero por 
ciento (0%); 

Categoría II : activos crediticios con riesgo 
diez por ciento (10%); 

Categoría 111 : activos crediticios con riesgo 
veinte por ciento (20%); 

Categoría IV: activos crediticios con riesgo 
cincuenta por ciento (50%); y, 

Categoría V: activos crediticios con riesgo 
cien por ciento (100%). 
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La Superintendencia, previa opinión favora­
ble del Banco Central, podrá, mediante norma 
general, cambiar de categoría, debiendo subir o 
bajar un solo nivel en la tabla antes expresada o 
fijarles un nivel intermedio entre dos categorías. 

LEY GRAl. Arts. 189 al 197, 199, 2W A, 16' 
Disp. F. y C, 12il Disp. Tran., Glo­
sario (riesgo crediticio). 

Artículo 1892.- ACTIVOS CON RIESGO 
CERO (0%). 

Constituyen activos con riesgo cero (0%): 
1. Las disponibilidades de caja, en efectivo y 

los depósitos en el Banco Central; 
2. Créditos otorgados y arrendamientos finan­

cieros celebrados con el Gobierno Central 
y el Banco Central; 

3. Créditos a terceros o arrendamientos finan­
cieros celebrados con éstos, que se en­
cuentren garantizados con la caución de tí­
tulos emitidos por el Gobierno Central o el 
Banco Central, hasta por el límite de su im­
porte, a valor de mercado que será revisa­
do una vez al mes; 

4. Créditos garantizadas con efectivo deposi­
tado en la propia empresa acreedora, hasta 
por el importe de tales depósitos. Al efecto, 
los depósitos correspondientes deberán ser 
de libre disposición para el depositante, y 
quedar explícitamente afectos a la garantía; 

5. Créditos a terceros o arrendamientos finan­
cieros celebrados con éstos, que se en­
cuentren garantizados con prenda de ins­
trumentos financieros emitidos por los go­
biernos centrales o bancos centrales de los 
países que son miembros plenos de la Or­
ganización para la Cooperación y Desarro­
llo Económico (OCDE), hasta por el límite 
de su importe, a valor de mercado que será 
revisado una vez al mes, según publicacio­
nes especializadas en la materia; y, 

6. Otros que atendida su naturaleza sean cla­
sificados dentro de esta categoría por la 
Superintendencia. 

LEY GRAL. Arts. 188, 196, 197, 200 (7), 203, 
210, 221 (3b, 3S),12il Disp. Tran. 

e.e. Arls. 1055, 1087. 
l.O.B.eR. Arls. 62, 63. 
O.LEG. 299. 
0.5. 5S9-84-EFe 

Artículo 1902.- ACTIVOS CREDITICIOS 
CON RIESGO DIEZ (10%). 

Constituyen activos crediticios con riesgo 
del diez por ciento (10%): 

1. Créditos a personas de derecho privado o 
arrendamientos financieros celebrados con 
éstas, que se encuentren garantizados con 
la prenda de instrumentos financieros emiti-

dos por los gobiernos centrales o bancos 
centrales de los países distintos a los men­
cionados en el artículo 189°, numeral 5 que 
se encuentren en la relación que publique la 
Superintendencia, hasta por el límite de su 
importe, a valor de mercado que será revi­
sado una vez al mes, según publicaciones 
especializadas en la materia; y, 

2. Otros que atendida su naturaleza sean cla­
sificados dentro de esta categoría por la 
Superintendencia. 

LEY GRAL. Arls. 188, 189 (5), 196, 197, 200 
(7), 203, 210, 221 (3b, 35), 12' 
Oisp. Tran., 16' Oisp. Tran. 

CC Arlo 1055, 1087. 

O.LEG. 299. 
D.S. SS9-84-EFC 

Artículo 191 2 .- ACTIVOS CREDITICIOS 
CON RIESGO VEINTE (20%). 

Constituyen activos crediticios con riesgo 
del veinte por ciento (20%): 
1. La cuenta de canje de efectos a cargo de 

las empresas del país; 
2. Fondos depositados en empresas del sis­

tema financiero y créditos otorgados a las 
mismas, incluyendo los créditos 
interbancarios, los arrendamientos financie­
ros celebrados con dichas empresas, así 
como créditos otorgados a empresas del 
sistema de seguros o arrendamientos finan­
cieros celebrados con las mismas, cualquie­
ra sea su plazo de vencimiento; 

3. Créditos otorgados a terceros, o arrenda­
mientos financieros celebrados con éstos, 
que se encuentren garantizados total o 
parcialmente por empresas del sistema fi­
nanciero, por bancos de primera catego­
ría del exterior, o por bancos e institucio­
nes multilaterales de crédito, en la parte 
del financiamiento cubierto por la garan­
tía, o que cuenten con la prenda de instru­
mentos de deuda no subordinada emiti­
dos por éstos, a su valor de mercado re­
visado una vez al mes; 

4. Créditos otorgados a terceros, o arrenda­
mientos financieros celebrados con éstos, 
que cuenten con cobertura de póliza de 
seguro de crédito o con fianzas emitidas 
por empresas del sistema de seguros de­
bidamente autorizadas, o en su caso, por 
los patrimonios autónomos de seguro de 
crédito; 

5. Depósitos efectuados en bancos de prime­
ra categoría del exterior, créditos otorga­
dos a los mismos y arrendamientos finan­
cieros celebrados con éstos; 

6. Créditos otorgados a terceros, o arrenda­
mientos financieros celebrados con éstos 
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que cuenten con cobertura de póliza de se­
guros de crédito, pólizas de caución o fian­
za, expedidas por las empresas de segu­
ros de primera categoría del exterior según 
nómina que publicará la Superintendencia, 
o que cuenten con la prenda de 'tnstrumen­
tos de deuda no subordinada emitidos por 
tales empresas, a su valor de mercado re­
visado una vez al mes; y, 

7. Otros que atendida su naturaleza sean cla­
sificados dentro de esta categoría por la 
Superintendencia. 

LEY GRAL. Arls. 38, 188, 196, 197, 200 (7), 
203,204,205,210,216,221 (3b, 
6, 11, 12, 35), 334, 12' Disp. Tran. 

c.e Arts. 1055, 1087. 
O.LEG. 299. 
0.5. S59-84-EFC 
ep.e. Art. 65. 
LEY 26827. 

Artículo 1922 .- ACTIVOS CREDITICIOS 
CON RIESGO CINCUENTA (50%). 

Constituyen activos crediticios con riesgo 
del cincuenta por ciento (50%): 

1. Los activos dados en arrendamiento finan­
ciero, en contratos de cumplimiento normal 
por los correspondientes arrendatarios; 

2. Préstamos con garantía hipotecaria para vi­
vienda, otorgados al propietario, persona na­
tural; 

3. Los depósitos en airas bancos del exterior 
sujetos a supervisión en su casa matriz, 
por organismos similares a la Superinten­
dencia y créditos otorgados a los mismos; 

4. Créditos otorgados a terceros, o arrenda­
mientos financieros celebrados con éstos, 
que se encuentren garantizados total o par­
cialmente por los bancos a que se refiere el 
inciso anterior, en la parte del financiamiento 
cubierta por la garantía, o que cuenten con 
la prenda de instrumentos de deuda no su­
bordinada emitidos por tales bancos, a su 
valor de mercado revisado una vez al mes; 

5. Créditos otorgados a terceros, o arrenda­
mientos financieros celebrados con éstos, 
que cuenten con cobertura de póliza de se­
guro de crédito, póliza de caución o fianza, 
expedidas por otras empresas de seguros 
del exterior sujetas a supervisión en su casa 
matriz por organismos similares a la 
Superintendencia, o que cuenten con la pren­
da de instrumentos de deuda no subordina­
da emitidos por tales empresas, a su valor 
de mercado revisado una vez al mes; y, 

6. Otros que atendida su naturaleza sean cla­
siíicados dentro de esta categoría por la 
Superintendencia. 
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LEY GRAL. Arts. 38, 188, 196, 197, 200 (7), 
203,205,210,221 (3b, 5, 11, 
12), 334, 12' Oisp. Tran. 

c.P.c. Art. 65. 

O.LEG. 299. 

0.5. 559-84-EFC. 

LEY 26827. 

Artículo 1939 .- ACTIVOS CREDITICIOS 
:::ON RIESGO CIEN (100%). 

Constituyen activos crediticios con riesgo 
jel cien por ciento (100%): 

1. Depósitos en bancos del exterior no sujetos 
a supervisión en su casa matriz, y los crédi­
tos otorgados a los mismos; 

2. Créditos registrados dentro del balance ge­
neral, bajo cualquier modalidad, excepto los 
citados en los artículos 1899 a 1929 ; 

3. Créditos a los directores de la misma em­
presa; 

4. Pagos por cuenta de terceros; 
5. Derechos provenientes de aceptaciones 

bancarias emitidas por bancos del exterior 
no sujetos a supervisión; 

6. Cargas diferidas; 
7. Activos fijos; 
8. Activos intangibles; 
9. Activos recibidos o adjudicados en pago de 

deudas, que necesariamente serán recibi­
dos de acuerdo a su valor de realización 
con sujeción a las normas de valuación que 
dicte la Superintendencia; 

10.0tros que atendida su naturaleza sean cla­
sificados dentro de esta categoría por la 
Superintendencia. 

LEY GRAL. Arts. 188 al 192, 196, 197, 201, 
205, 215, 221 (3b, 12, 29), 12" 
Disp. Tran. 

Artículo 1949.- PONDERACIÓN DEL RIESGO 
lE LAS OPERACIONES DE REPORTE. 

Para los fines de la ponderación del riesgo 
rediticio en las operaciones de reporte, en las 
lue la empresa del sistema financiero es la com­
Iradora del activo sujeto a la reventa, la opera­
ión será tratada como un crédito garantizado. 

Cuando el activo adquirido es uno de los 
lstrumentos o títulos que reciben un factor de 
onderación de riesgo crediticio menor, dicho 
ctivo se reconocerá como garantía, reducién­
ose la ponderación de riesgo. Caso contrario, 
I riesgo crediticio se establecerá en función de 
1 identidad del reportado. 

Igual norma será aplicable cuando la em­
resa del sistema financiero compre, en mesa 
e negociación, títulos valores de un deudor con 
arantía de recompra por este último o con cau­
ión de otros títulos. 

;0 

LEY GRAL. Arts. 188, 196, 197, 200 (4), 221 
(17). 

Artículo 1959 .- FACTORES DE PONDE­
RACiÓN PARA RUBROS FUERA DE BALAN­
CE. 

Los factores de ponderación para rubros 
fuera de balance son, los siguientes: 

1. Categoría 1 : Cero por ciento (0% ). 
a) Los avales, cartas fianza y éartas de 

crédito que se emitan por cuenta de la 
República o sociedades e instituciones 
que cuenten con su garantía; 

b) Servicios contingentes y líneas de cré­
dito cuyos compromisos puedan ser ter­
minados o cancelados unilateralmente 
por la empresa en cualquier momento; 

c) Los encargos fiduciarios que no com­
porten emisión de instrumentos finan­
cieros por el fiduciario; y, 

d) Otros que atendida su naturaleza sean 
clasificados dentro de esta Categoría 
por la Superintendencia. 

2. Categoría 2 : Veinte por ciento (20%). 
a) Los avales, cartas fianza y cartas de 

crédito que cuenten con contra-garan­
tía de bancos del exterior de primera 
categoría. 

b) Otros que atendida su naturaleza sean 
clasificados dentro de esta Categoria 
por la Superintendencia. 

3. Categoría 3 : Cincuenta por ciento (50%). 
a) Los avales, cartas fianza y cartas de 

crédito que cuenten con contra-garan­
tía de bancos del exterior sujetos a su­
pervisión en su casa matriz, por orga­
nismos similares a la Superintendencia; 

b) Garantías contingentes relacionadas 
con operaciones de carácter no finan­
ciero vinculadas con prestaciones de 
hacer y de no hacer del afianzado, in­
cluyendo fianzas de licitaciones públi­
cas y pólizas de cumplimiento; 

c) Servicios de emisiones fiduciarias y/o 
de financiamiento estructurado que ge­
neren responsabilidad contingente para 
el emisor del instrumento; y, 

d) Otras obligaciones contingentes, inclu­
yendo servicios contingentes y líneas 
de créditos con vencimiento superior a 
un (1) año. 

e) Otros que atendida su naturaleza sean 
clasificados dentro de esta Categoría 
por la Superintendencia. 

4. Categoría 4 : Cien por ciento (100%): 
a) Los otros avales, cartas fianza y car­

tas de crédito aunque cuenten con la 
contra-garantía de bancos del exte­
rior no sujetos a supervisión en su 
casa matriz; 

b) Fondos de garantia revolvente 
(rotatoria); 

c) Contratos de venta de activos sin ga­
rantía de recompra por la empresa; 

d) Contratos extrabursátiles de compra de 
activos a futuro; 

e) Contratos de depósito a futuro; y, 
f) Otros que atendida su naturaleza sean 

clasificados dentro de esta Categoría 
por la Superintendencia. 

Rige para estas categorias lo dispuesto en 
el último párrafo del articulo 1889 • 

LEY GRAL. Arts. 188, 196, 197,216,221 (3b, 
6,7,11,12,26),241,242,12' 
Oisp. Tran. 

Artículo 1969 . PONDERACiÓN DE ACTI­
VOS POR RIESGO CREDITICIO, 

En materia de ponderación de los activos 
por riesgo crediticio, rigen las siguientes reglas: 
1. Se detrae el monto de la inversión perma­

nente en acciones y en instrumentos repre­
sentativos de deuda subordinada, emitidos 
por otras empresas del sistema financiero o 
del sistema de seguros, del pais o del exte­
rior; 

2. Se detrae el monto de toda inversión en 
acciones, bonos y en instrumentos simi­
lares hecha con las empresas con las que 
corresponde consolidar los estados finan­
cieros, incluyendo las holding y las subsi­
diarias a que se refieren los artículos 349 

y 2249 ; 

3. Toda provisión se resta de la cuenta y de la 
categoria que corresponda; 

4. No se considera para el cómputo las cuen­
tas por cobrar en suspenso; 

5. Las amortizaciones del activo intangible y 
las depreciaciones se restan de las respec­
tivas cuentas, 

6. La valuación de los activos en moneda ex­
tranjera se efectúa a la tasa de cambio de la 
fecha que se utilice para la presentación a la 
Superintendencia del informe de que trata el 
articulo siguiente. 
LEY GRAL. Arts. 34, 133, 184, 185, 188 al 

193, 197, 221 (13, 17), 224. 

Artículo 1979.- PERIODICIDAD DE INFOR­
MES. 

La Superintendencia establecerá la periodi­
cidad de los informes que deban presentar las 
empresas, elaborados de acuerdo con el plan 
de cuentas que apruebe dicho organismo, en 
los que se muestre lo siguiente: 

1. El importe del patrimonio efectivo; 
2. Los activos crediticios y créditos contingen­

tes, su importe y el factor a aplicar sobre los 
mismos, por grupos o categorías; 
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3. Las posiciones afectas a riesgos de merca­
do, tanto dentro del balance cuanto fuera de 
él y el importe de los cargos efectuados al 
patrimonio efectivo por los correspondien­
tes riesgos de mercado; y, 

4. Estados financieros individuales y consoli­
dados de los conglomerados financieros 
y/o mixtos y/o grupos económicos con sus 
respectivos anexos, reportes e informes 
complementarios. 

LEY GRAL. Arts. 138, 184 al 196, 214, 349 
(13), 354. 

CAPíTULO 11 
CONCENTRACiÓN DE CARTERA Y 

LÍMITES OPERATIVOS 

Artículo 1989 .- CÁLCULO DE LÍMITES 
OPERATIVOS. 

Los límites para las operaciones de las em­
presas se determinan en función de su patrimo­
nio efectivo. 

LEY GRAL. Arts. 8, 87, 92, 95 (2d, 2e), 132 
(1), 134 (3),184,185, 199 al 216, 
218 (A), 356 (4), 5" Disp. F. y c., 
16" Disp. F. y C. 

c.P. Art. 244. 

D.LEG. 797. 

D.5. 06-96-EF. 

Artículo 1999.- LÍMITE GLOBAL. 

El monto de los activos y créditos contin­
gentes de una empresa, ponderados por riesgo 
crediticio, en moneda nacional o extranjera, in­
cluidas sus sucursales en el extranjero, no pue­
de exceder de once veces (11) su patrimonio 
efectivo destinado a cubrir riesgo crediticio. 

El monto de las posiciones afectas a los 
riesgos de mercado de una empresa, ponde­
radas por riesgo, en moneda nacional o ex­
tranjera, no puede exceder de once veces (11) 
su patrimonio efectivo destinado a cubrir ries­
gos de mercado. 

LEY GRAL. Arls. 93, 95 (2e), 132 (1), 13~ (3), 
184,185,186,188,198,218 (A), 
219, 356 (4), 12' Disp. F. y C. 

c.P. Arl. 244. 

Artículo 2009.- LíMITES GLOBALES POR 
OPERACIONES. 

En las operaciones que efectúen con arre­
glo al artículo 221 Q las empresas a que se refie­
re el literal A del artículo 16º están sujetas a los 
siguientes límites globales, en función del patri­
monio efectivo: 
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1. Para la adquisición de facturas a que se 
refiere el numeral 10: el quince por ciento 
(15%). 

2. Para las tenencias de oro a que se contrae 
el numeral 40: el quince por ciento (15%). 

3. Para las operaciones a que se contrae el 
numeral 42: el límite del diez por ciento (10%). 

4. Para las tenencias de acciones y bonos que 
tengan cotización en bolsa, emitidos por so­
ciedades anónimas establecidas en el país, 
de que trata el numeral 17 así como los cer­
tificados de participación en fondos mutuos 
y fondos de inversión a que se refiere el 
numeral 19: el veinte por ciento (20%), con 
un sub-límite de quince por ciento (15%) 
para cada uno de esos rubros. 

5. Para las tenencias de bonos y otros títulos 
emitidos por organismos multilaterales de 
crédito de los que el país sea miembro con­
templadas en el numeral 21: el veinte por 
ciento (20%). 

6. Para la inversión en bienes muebles e 
inmuebles de que trata el numeral 28, con 
excepción de los dados en arrendamiento 
financiero y de los adjudicados que se rigen 
por lo dispuesto en el artículo 2152 : el 
setenticinco por ciento (75%). 

7. Para los préstamos, contingentes y opera­
ciones de arrendamiento financiero a plazo 
mayor de un (1) año, excluidas las cuotas, 
amortizaciones o coberturas por debajo de 
ese plazo: cuatro (4) veces el patrimonio 
efectivo. 

8. Otros límites globales que, por razones pru­
denciales, determine la Superintendencia, 

: previa opinión del Banco Central. 
: El límite del numeral 7 puede ser superado 

siEl(T1pre que el monto en demasía resulte de la 
aplicación de recursos captados por la vía de 
depósitos o bonos a más de dieciocho (18) me­
ses, considerados sólo los cupones de los bo­
nos que exceden ese plazo. 

LEY GRAL. Arts. 93, 95 (2e), 132 (1), 134 (3), 
184,185,186,188,198,215,218 
(A), 219, 221 (lO, 17, 19,21,28, 
40, 42), 349 (16), 356 (4), 359, l' 

c.P. 
l.O.S.e.R. 
L.M.V. 
O.LEG. 299. 

Oisp. F. y e., 20' Oisp. F. y e. 
Art. 244. 
Arts. 24 (j, jJ, 71, 72, 97. 
Art. 132 (d). 

O.s. 55 9-84-EFC. 

Artículo 201 2- CRÉDITOS A DIRECTO­
RES Y TRABAJADORES DE LA EMPRESA. 

El conjunto de los créditos que una empre­
sa del sistema financiero conceda a sus direc­
tores y trabajadores, así como a los cónyuges 
y parientes de éstos, no debe exceder del siete 
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por ciento (7%) de su capital social pagado y 
reservas. Ningún director o trabajador puede 
recibir más del cinco por ciento (5%) del indica­
do límite global, tomando en consideración para 
tal fin al cónyuge y a los parientes. 

Ningún crédito de los referidos en este artí­
culo puede ser concedido en condiciones más 
ventajosas que las mejores acordadas a los 
clientes de la empresa, con excepción de los 
créditos hipotecarios para fines de vivienda úni­
ca que se conceda a los trabajadores. 

LEY GRAL. Arts. 16, 18, 67, 68, 70, 95 (2e), 
193 (3), 198, 203, 219, Glosario 
(parientes, trabajadores, patrimonio 
contable). 

Artículo 2022.- (1) FINANCIAMIENTOS A 
PERSONAS VINCULADAS. 

Sin perjuicio de las limitaciones que resultan 
de los artículos 206' al 211 Q, el total de los cré­
ditos, arrendamientos financieros, inversiones 
y contingentes que una empresa del sistema 
financiero otorgue a personas naturales y jurídi­
cas vinculadas de manera directa o indirecta a 
su propiedad en proporción mayor al 4% (cua­
tro por ciento), o con influencia significativa en 
su gestión, no puede superar un monto equiva­
lente al 30% (treinta por ciento) del patrimonio 
efectivo de la empresa. 

Las condiciones de dichos créditos no po­
drán ser más ventajosas que las mejores que la 
empresa otorgue a su clientela, en cuanto a pla­
zos, tasas de interés y garantías. 

La Superintendencia determinará los crite­
rios de vinculación mediante normas de carác­
ter general, con aplicación de los principios es­
tablecidos en el artículo siguiente. 

LEY GRAl. Arts. 9, 95 (2e), 184, 185, 188, 
198,201,203,206 al 211, 219, 
l' Oisp. Tran. 

Artículo 2032.- CRITERIOS PARA DETER­
MINAR LOS LÍMITES INDIVIDUALES. 

A efectos de determinar los límites indivi­
duales, se tendrá en cuenta lo siguiente: 
1. Evitar la concentración de riesgos, que se 

producen cuando diversas personas natu­
rales o jurídicas conforman un mismo con­
glomerado financiero o mixto, y estén afec­
tos por tanto, a un riesgo común o único. 

2. Cuando se defina a las contra-partes rela­
cionadas, no sólo deberá considerarse a 
los grupos que producen cuentas consoli­
dadas, sino los criterios que se establecen 
para riesgo único o común. 

3. Al determinar los límites individuales se con­
siderará la concentración del riesgo en una 
contra-parte única o en un grupo de contra­
partes relacionadas. 

(1) Modificado por la Ley N' 271 02 del 05-05-99 

Ley General 

Se entiende por riesgo único o común, cuan­
do dos o más personas naturales o jurídicas 
están asociadas mutuamente en el sentido que: 

a) Una de ellas ejerce control directo o indirec­
to sobre la otra; 

del sesenta por ciento (60%) de su patrimonio 
efectivo. Se exceptúa de lo dispuesto en este 
artículo a los almacenes generales de depósi­
to de los que la empresa sea accionista mayo­
ritaria. 

b) Sus créditos acumulados representan para 
la empresa del sistema financiero un riesgo 
único en la medida en que están 
interrelacionados con la probabilidad de que 
si una de ellas experimenta problemas fi­
nancieros, es probable que la otra o todas 
ellas tengan que enfrentar dificultades de 
pago. Esto incluye interrelaciones basadas 
en la propiedad común, control o adminis­
tración común, garantías recíprocas y/o in­
terdependencia comercial directa que no 
puede ser sustituida a corto plazo; 

c) Presunciones fundadas de que los créditos 
otorgados a una serán usados en beneficio 
de otra; 

d) Presunciones fundadas de que diversas per­
sonas mantienen relaciones de tal naturale­
za que conforman de hecho una unidad de 
intereses económicos. 
El hecho de que sea deudora de una em­

presa, una sociedad constituida en el extranje­
ro, entre cuyos socios o accionistas figuren otras 
sociedades o cuyas acciones sean al portador, 
hará presumir que se encuentra vinculada para 
los efectos a que se refiere el artículo anterior. 

El riesgo único no se desvirtúa cuando el 
endeudamiento de dichas personas naturales o 
jurídicas con una misma empresa del sistema 
financiero o sus subsidiarías, es en forma sepa­
rada. 

Para los fines de la presente ley, las defini­
ciones que, sobre grupo económico, empresas 
vinculadas o conglomerados, serán las que es­
tablezca mediante normas de carácter general, 
la Superintendencia, tomando en cuenta los cri­
terios especificados en el presente artículo. 

LEY GRAl. Arts. 9, 93, 95 (2e), 132 (1), 134 
(4), 138, 184, 185, 188, 198, 201 
al 211,219,22' Oisp. F. y e., l' 
Oisp. Tran. 

Artículo 204 2 .- FINANCIAMIENTOS 
OTORGADOS A OTRA EMPRESA ESTABLE­
CIDA EN EL PAÍS. 

Los financiamientos otorgados por una em­
presa del sistema financiero a otra establecida 
en el país y los depósitos constituidos en ella, 
sumados a los avales, fianzas y otras garantías 
que se haya recibido de dicha empresa, no pue­
den exceder del treinta por ciento (30%) de su 
patrimonio efectivo. 

Una empresa del sistema financiero no pue­
de recibir en garantía warrants emitidos por un 
solo Almacén General de Depósito por encima 

Los límites individuales de las coberturas 
que otorgue un patrimonio autónomo de seguro 
de crédito en favor de una misma empresa del 
sistema financiero, y los límites globales de ta­
les coberturas, serán establecidos por la 
Superintendencia. 

LEY GRAL. Arts. 9, 38,95 (2e), 184, 185, 188, 
198, 203, 219, 221 (3b, 6, 9. 11), 
224 (2), 334, l' Oisp. Tran. 

e. e. 
LEY 2763. 

c.P.c. 
L. de T.V. 

Arl. 1868. 
Arts. 2, 12. 
Art.65. 

Art. 85. 

Artículo 2052.- FINANCIAMIENTOS A EM­
PRESAS DEL EXTERIOR. 

Los financiamientos otorgados por una em­
presa del sistema financiero a una institución 
bancaria o financiera del exterior y los depósi­
tos constituidos en ella, sumados a los avales, 
fianzas y otras garantías que se haya recibido 
de tal institución, no pueden exceder de los si­
guientes límites, referidos al patrimonio efectivo 
de la empresa: 
1. Del cinco por ciento (5%), si se trata de 

instituciones no sujetas a supervisión por 
organismos similares a la Superintendencia. 

2. Del diez por ciento (10%), si se trata de 
instituciones sujetas a supervisión por or­
ganismos similares a la Superintendencia y 
que no se hallen comprendidos en el nume­
ral3. 

3. Del treinta por ciento (30%), si se trata de 
bancos de primera categoría. 

4. Del cincuenta por ciento (50%), si el exce­
so, en cada uno de los casos precedentes, 
está representado por la emisión de cartas 
de crédito, con exclusión de aquéllas a que 
se refiere el párrafo siguiente. 

No se toma en consideración para los efec­
tos del límite, las cartas de crédito que sean 
pagaderas con arreglo al Convenio de Pagos y 
Créditos Recíprocos - ALAOI. 

LEY GRAL. 

e. e. 
L. de T.V. 

Arts. 9, 95 (2e), 184, 185, 188, 
198, 203, 216, 219, 221 (12), l' 
Oisp. Tran. Glosario (Convenio de 
Pagos y Créditos Recíprocos). 

Art. 1868. 
Art.85. 
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Artículo 2069.- FINANCIAMIENTOS A FA­
VOR DE UNA MISMA PERSONA - LÍMITE DEL 
DIEZ POR CIENTO (10%). 

Las empresas del sistema financiero no 
pueden conceder, en favor o por cuenta de una 
misma persona, natural o jurídica, directa o indi­
rectamente, créditos, inversiones o contingen­
tes que excedan el equivalente al diez por cien­
to (10%) de su patrimonio efectivo. 

En el límite indicado en el párrafo anterior 
están comprendidas todas las modalidades de 
financiamiento e inversiones, con excepción de 
las fianzas que garanticen la suscripción de con­
tratos derivados de los procesos de licitación 
pública, las que están sujetas a un límite de treinta 
por ciento (30%). 

LEY GRAL. Arts. 9, 95 (2e), 184, 185, 188, 
198, 202, 203, 207, 208, 209, 
219,221 (3 al 8, 10, 11, 12, 15, 
37,41), 1" Oisp. Tran. 

e.e. Art. 1868. 

Artículo 2072.- LÍMITE DEL QUINCE POR 
CIENTO (15%). 

De manera excepcional, las empresas del 
sistema financiero pueden exceder el límite a 
que se refiere el artículo anterior, hasta el equi­
valente al quince por ciento (15%) de su patri­
monio efectivo, siempre que, cuando menos por 
una cantidad equivalente al exceso sobre el lí­
mite, se cuente con alguna de las siguientes 
garantías, a valor de realización: 
1. Hipoteca. 

2. Prenda con entrega jurídica o con entrega 
física, con excepción de las prendas a que 
se refieren los artículos 2082 y 2092 • 

3. Warrants. 
4. Conocimientos de embarque y cartas de 

porte que hayan sido objeto de endoso o 
cesión, sólo si la operación fuese de 
financiamiento de importaciones. 

5. Fiducia en garantía constituida sobre los bie­
nes a que se refiere este artículo. 

Las garantías a que se contrae el numeral 4 
pueden constar en documento aparte, siempre 
que se refieran a los bienes materia de la impor­
tación y obren en poder de la empresa los origi­
nales de los documentos correspondientes a 
ésta. 

LEY GRAL.Arts. 9, 95 (2e), 171, 172, 184, 185, 
188, 198, 203, 206, 208, 209, 
219,221 (3 al 8, 10, 11, 12, 15, 
37,41),274, l' Oisp. Tran. 

e.e. Art. 1055, 1097. 

Artículo 2082.- LÍMITE DEL VEINTE POR 
CIENTO ( 20%). 

De manera excepcional estas empresas 
pueden exceder los límites a que se refieren los 
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artículos anteriores, hasta el equivalente al veinte 
por ciento (20%) de su patrimonio efectivo, siem­
pre que, cuando menos por una cantidad equi­
valente al exceso sobre dichos límites, se cuente 
con alguna de las siguientes garantías, a valor 
de realización: 

1. Primera prenda sobre: 
a) Instrumentos representativos de deuda 

no subordinada, emitidos por cualesquie­
ra una de las instituciones o empresas a 
que se refieren, respectivamente, los 
articulas 1892 numeral 5 y 191 2 nume­
rales 3 y 4, por el referido valor de mer­
cado, actualizado una vez al mes; 

b) Valores mobiliarios que sirven de base 
para la determinación del índice selecti­
vo de la Bolsa de Valores de Lima, tam­
bién por el mencionado valor de merca­
do, actualizado una vez al mes; o 

c) Acciones o bonos de gran liquidez, que 
tengan cotización en alguna bolsa ex­
tranjera de reconocido prestigio, por su 
correspondiente valor de mercado, ac­
tualizado una vez al mes. 

Para que dichas prendas sean elegibles de­
ben estar inscritas en el registro correspon­
diente. 

2. Las operaciones de reporte con transferen­
cia en favor de la empresa de cualesquiera 
de los activos precisados en el presente 
artículo. 

3. Fiducia en garantía constituida sobre los bie­
nes a que se refiere este artículo. 

LEY GRAL. Arts. 9, 95 (2e), 171, 172, 184, 
185, 188, 191 (3, 4), 198, 203, 
206, 207, 209, 219, 221 (3 al 8, 
10,11,12,15,37,41),232,234, 
274, 1" Oisp. Tron. 

e.e. Arts. 1055, 1060, 1085,1087. 
L.G.S. Arls. 92, 100 (5), 109. 

L.Iv\.V. Arts. 80, 81, 82, 83, 86. 
L. de T.V. Art. 32. 

Artículo 2099.- LÍMITE DEL TREINTA POR 
CIENTO (30%). 

Igualmente, de manera excepcional, las em­
presas pueden exceder los límites a que se re­
fieren los artículos anteriores, hasta el equiva­
lente al treinta por ciento (30%) de su patrimonio 
efectivo, siempre que, cuando menos por una 
cantidad equivalente al exceso sobre dichos lí­
mites, se cuente con alguna de las siguientes 
garantías, a valor de realización: 

1. Prenda con entrega física sobre los depósi­
tos en efectivo a que se refiere el numeral 4 
del artículo 189º, por su importe nominal ín­
tegro; 

2. Primera prenda sobre instrumentos repre­
sentativos de obligaciones del Banco Ce n-

tral, por su valor de mercado actualizado 
una vez al mes; 

3. Las operaciones de reporte con transferen­
cia en favor de la empresa de los instru­
mentos a que se refiere el numeral 2 del 
presente artículo.(1

) 

LEY GRAL. Arts. 9, 95 (2e), 171, 172, 184, 
185, 188, 198, 202, 203, 206, 
207,208,219,221 (3 al 8, 10, 
11,12,15,37,41), l' Oisp. Tran. 

e.e. Arls. 1055, 1060, "\085, 1087. 

l.O.S.e.R. Art. 62. 

Artículo 2102.- LÍMITE EN LOS ARREN­
DAMIENTOS FINANCIEROS. 

En los arrendamientos financieros que se 
otorgue en favor de una misma persona, natural 
o jurídica, directa o indirectamente, las empre­
sas del sistema financiero no pueden exceder 
el equivalente al setenta por ciento (70%) de su. 
patrimonio efectivo. 

LEY GRAL. Arts. 9, 95 (2e), 171, 172, 184, 185, 
188, 198, 200 (7), 203, 211, 219, 
221 (35), l' Oisp. Tran. 

O.LEG. 299. 

0.5. 559-84-EFe. 

Artículo 211 2.- FINANCIAMIENTO A PER­
SONAS RESIDENTES EN EL EXTERIOR. 

Los créditos, contingentes, inversiones y 
arrendamientos financieros que una empresa 
otorgue a una persona natural o jurídica resi­
dente en el exterior, con exclusión de los ban­
cos y financieras a que se refiere el artículo 
205", no pueden exceder de una sumaiequiva­
lente al cinco por ciento (5%) del patrimonio efec­
tivo de aquélla. 

El indicado límite es susceptible de ser ele­
vado hasta el diez por ciento (10%) del patrimo­
nio efectivo de la empresa, siempre que, cuan­
do menos por una cantidad equivalente al exce­
so sobre dicho límite, se cuente con alguna de 
las siguientes garantías: 

a) Hipoteca; 

b) Acciones o bonos emitidos por una socie­
dad, que tengan cotización en bolsa, y so­
bre cuya calidad y prestigio exista pronun­
ciamiento emanado de entidad especializa­
da y acreditada del país correspondiente. 

Excepcionalmente, los indicados límites del 
cinco por ciento (5%) y del diez por ciento (10%) 
pueden ser elevados, según corresponda, has­
ta el equivalente del treinta por ciento (30%) del 
patrimonio efectivo de la empresa, siempre que, 
cuando menos por una cantidad igual al exce­
so, se cuente con alguna de las siguientes ga­
rantías: 

Ley General 

1. Depósitos en efectivo en la propia empresa, 
especialmente afectados; y 

2. Avales, fianzas y otras obligaciones de car­
go de un banco con arreglo al Convenio de 
Pagos y Créditos Recíprocos - ALADI, u 
otorgado por un banco del exterior de pri­
mera categoría. 

LEY GRAL. Arts. 9, 95 (2e), 171, 172, 184, 
185,188,198,203,205,216, 
219,221 (3 al 8; 10, 11, 12, 15, 
37, 41), 232, 10 Oisp. Tron., Glo­
sario (Convenio de Pagos y Crédi­
tos Recíprocos). 

c.e. Art. 1868. 
l.1v\.V. Art. 86. 
L. de T.V. Art. 85. 
O.LEG. 299. 

0.5. 559-84-EFe. 

Artículo 2122.- SUSTITUCiÓN DE LA 
CONTRA-PARTE CREDITICIA. 

Cuando se otorgue un crédito que cuente 
con la responsabilidad subsidiaria de una em­
presa del sistema financiero o del sistema de 
seguros del país o del exterior, instrumentada 
en fianzas solidarias o avales, o que cuente con 
cobertura de seguro de crédito extendida por 
un patrimonio autónomo de seguro de crédito, el 
riesgo de contra-parte corresponde al del fia­
dor, avalista o al patrimonio autónomo respecti­
vo, y el límite individual se computará en función 
de la empresa fiadora o avalista o del patrimonio 
autónomo, aplicándose lo dispuesto por los artí­
culos 2042 ó 205" numerales 2 ó 3, según co- . 
rresponda. 

En estos casos, el límite individual corres­
pondiente al avalado o afianzado, se considera­
rá en·su relación directa con lae¡mpresa ¡lvalis-
ta o fiadora. . , ... :; ,,:,.-:.,,-¡;:.'" 

LEY GRAL. Arts. 38, 167, 188, 204, 205, 221 
(3b), 334. 

e.e. 
c.P .c. 
L. de T.V. 
LEY 26827. 

Art. 1868. 
Art. 65. 
Art. 85. 

Artículo 2132.- NORMAS SOBRE GARAN-
TíAS. 

Para efectos de la aplicación de lo señalado 
en los artículos 2072 al 209", las garantías de 
mayor rango pueden sustituir a las de menor, 
en los correspondientes porcentajes. 

LEY GRAL. Art. 171, 172, 207, 208, 209. 

Artículo 2142.- LíMITES DE CARTERAS 
DE RIESGO CREDITICIO Y DE RIESGOS DE 
MERCADO. 

Los sistemas de medición de riesgo para la 
cartera crediticia y la de riesgos de mercado 

(1) Modificado por la Ley N2 27102 del 05-05-99 
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afectan acumulativamente el patrimonio efecti­
vo de la empresa. 

El patrimonio efectivo de las empresas del 
sistema financiero asignado a riesgos de mer­
cado no puede ser mayor al veinte por ciento 
(20%) del patrimonio efectivo total. Este límite 
podrá ser variado por la Superintendencia, pre­
via opinión favorable del Banco Central. 

LEY GRAL. Arts. 184, 185, 186, 188, 196, 198, 
21S, 349 (16), 359, 20' Disp. F. y 
e, 4' Disp. Tran. 

L.O.S.eR. Arts. 24 (j, j), 97. 

Artículo 2152.- LÍMITE TEMPORAL - TRA­
TAMIENTO A BIENES RECtBIDOS EN PAGO 
DE DEUDAS. 

Cuando como consecuencia del pago de 
una deuda contraída previamente y de buena 
fe, se reciba o adjudique en pago total o parcial, 
bienes muebles o inmuebles, debe enajenarlos 
en el plazo de un (1) año, el mismo que podrá 
ser prorrogado por la Superintendencia por una 
sola vez y por un máximo de seis (6) meses. 

Vencido dicho plazo, sin que se haya efec­
tuado la venta o el arrendamiento financiero del 
bien, la empresa deberá constituir una provisión 
hasta por el monto equivalente al costo en libros 
de los bienes no vendidos. 

LEY GRAL. Arts. 133,200 (6), 219, 354 (1), 8' 
Disp. F. y e 

ee Arts. 1066, 1111. 

Artículo 2162.- LISTA DE BANCOS DE 
PRIMERA CATEGORÍA. 

A los fines de la aplicación de los límites a 
que se contrae este Título, así como las demás 
disposiciones pertinentes de la presente ley, el 
Banco Central elabora una lista de [os bancos 
del exterior de primera categoría con prescin­
dencia de [os criterios que aplique para [a colo­
cación de las reservas que administre y toman­
do como referencia [as publicaciones interna­
ciona[es especializadas sobre la materia, 

LEY GRAL. Arts. 191 (3, .5), 195 (2 a), 205 (3), 
211 (2). 

CAPíTULO II! 
PROHIBICIONES 

Artículo 2172.- OPERACIONES Y ACTI­
VIDADES PROHIBIDAS. 

Sin perjuicio de las demás prohibiciones 
contenidas en la presente Ley, las empresas 
del sistema financiero no podrán: 

1. Otorgar créditos con garantía de sus pro­
pias acciones; 
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2. Conceder créditos con el objeto de que su 
producto se destine, directa o indirectamen­
te, a fa adquisición de acciones de [a propia 
empresa; 

3. Conceder créditos para financiar activida­
des políticas; 

4. Dar fianzas, o de algún otro modo respaldar 
obligaciones de terceros, por monto o plazo 
indeterminado; 

5. Garantizar [as operaciones de mutuo dine­
rario que se celebre entre terceros, a no ser 
que uno de ellos sea otra empresa del siste­
ma financiero, o un banco o una financiera 
del exterior; 

6. Dar en garantía los bienes de su activo fijo, 
con exclusión de [os que se afecten en res­
pa[do de las operaciones de arrendamiento 
financiero, y de las cédulas hipotecarias que 
emitan las empresas de capitalización in­
mobiliaria; 

7. Aceptar el aval, la fianza o [a garantía de 
sus directores y trabajadores en respaldo 
de operaciones de crédito otorgadas a per­
sonas vinculadas a ellos; 

8. Adquirir acciones de sociedades ajenas al 
sistema financiero que, directa o indirecta­
mente, sean accionistas de la propia em­
presa, salvo que estén cotizadas en bolsa; 

9. Negociar los certificados de depósito que 
se menciona en el numeral 9 del artículo 
221 0 con sus subsidiarias y asumir com­
promisos que originen la obligación de 
recomprar tales certificados; 

10.Captar depósitos por cuenta de institucio­
nes financieras no autorizadas a operar en 
el territorio nacional; 

11.Usar información no divulgada al mercado, 
de personas naturales o jurídicas, sean o 
no clientes, con el objeto de propiciar nego­
cios en beneficio propio o de terceros, sien­
do de aplicación lo dispuesto en la Ley del 
Mercado de Valores. 

LEY GRAL. Arts. 11, 87, 92, 95 (1 el, 116, 220, 
221 (3b, 6, 9), 238, 356, 361. 

ee 

L.G.S. 
L.M.V. 

Art.1648. 
Arts. 104, 106. 
Arts. 12, 34, 40, 45, 46. 

CAPíTULO IV 
SANCIONES 

Artículo 2182.- SANCiÓN POR EXCEDER ú­
MITE OPERAllVO DE ONCE VECES (11). 

A. RIESGO CREDITICIO 

La empresa del sistema financiero cuyos 
activos y créditos contingentes ponderados por 
riesgo excedan el límite de once (11) veces su 

patrimonio efectivo, debe depositar todo incre­
mento en el nivel de sus obligaciones sujetas a 
encaje que aparezca en los informes de que 
trata el artículo 1652 en cuentas en el Banco 
Central, en las respectivas monedas, desde el 
momento mismo en que el exceso promedio fi­
gure en tales informes. Esta obligación rige aún 
cuando la empresa no hubiese sido sometida al 
régimen de vigilancia. 

Los depósitos que se dispone por este artí­
culo son mantenidos hasta que el exceso no 
aparezca en los informes. En tanto la empresa 
no sea sometida a régimen de vigilancia, su ré­
dito es inferior en cincuenta por ciento (50%) al 
que el Banco Central pudiera tener establecido 
para los depósitos con fines de encaje, en las 
respectivas monedas. 

B. RIESGOS DE MERCADO 

En caso que las operaciones de riesgos de 
mercado que realice la empresa del sistema fi­
nanciero exceda el nivel del patrimonio efectivo 
asignado a cubrir estos riesgos, se procederá 
como sigue: 

1. Bajo responsabilidad, el gerente general de-
berá, en el día de producido el exceso: 

Suspender la realización de operacio­
nes que generen riesgos de mercado 
complementarios para la empresa; 

Disponer la reducción inmediata y/o pro­
gresiva de posiciones que generen ries­
gos de mercado, con el fin de reducir la 
porción del patrimonio efectivo utilizada 
para cubrir tales riesgos; 

Convocar al Directorio, que deberá 
sesionar dentro de los tres días inme­
diatos siguientes; y 

Comunicar a la Superintendencia el de­
bido cumplimiento de lo señalado en los 
apartados que anteceden, dentro del día 
hábil inmediato siguiente. 

2. La Superintendencia dispondrá inmediata­
mente una visita de inspección permanente 
a la empresa; 

3. Reunido el Directorio, éste acordará, alter­
nativa o complementariamente, lo que si­
gue: 

El inmediato incremento del tope del pa­
trimonio efectivo destinado a cubrir ries­
gos de mercado, si hubiera saldo com­
plementario disponible reasignable, no 
aplicado a cubrir riesgos crediticios; y/o 

La convocatoria a Junta General Ex­
traordinaria de Accionistas, para el au­
mento del capital social o la emisión de 
deuda subordinada elegible. La Junta 

Ley General 

General Extraordinaria de Accionistas 
deberá celebrarse al más breve plazo. 

4. Copia del acta de Directorio a que se refiere 
el numeral anterior, será transcrita a [a 
Superintendencia dentro del día hábil inme­
diato siguiente de celebrada la sesión co­
rrespondiente. También se transcribirá co­
pia del acta de la Junta General Extraordi­
naria de Accionistas, dentro del día hábil in­
mediato siguiente a su celebración. (1) 

La Superintendencia levantará la visita de 
inspección permanente tan pronto como se pro­
duzca la reasignación de patrimonio efectivo dis­
ponib[e, para cubrir [os riesgos de mercado, o, 
en su caso, cuando haya sido integrado al capi­
tal el valor de las acciones adicionales suscri­
tas, o haya sido desembolsado el valor de la 
deuda subordinada por sus suscriptores. El 
levantamiento de la visita permitirá a la empresa 
reiniciar la asunción de nuevos riesgos de mer­
cado. 

LEY GRAL. Arts. 62, 87, 92 al 95, 161, 162, 
165, 184, 185, 186, 198, 199, 350, 
357,233,356,361,4' Disp. Tran. 

L.G.S. Arts. 113, 167, 190, 191. 
L.O.S.eR. Art. 63. 

Artículo 2192.- SANCiÓN POR INFRAC­
CiÓN DE LOS LíMITES. 

Por la infracción de los límites operativos 
fijados en la presente ley, con excepción de lo 
establecido en el artículo anterior, las empresas 
quedan sujetas, por el primer mes o fracción de 
mes, a una multa sobre el exceso, equivalente a 
uno punto cinco (1.5) veces la tasa promedio 
para las operaciones activas, en la respectiva 
moneda y mercado, deducida la tasa mensual 
promedio para las operaciones pasivas al mis­
mo plazo, moneda y mercado. 

A partir del segundo mes y mientras subsis­
ta la infracción, esta multa se incrementará pro­
gresivamente en un cincuenta por ciento (50%) 
mes a mes. 

LEY GRAL. Arts. 198, 199, 200 al 211, 356, 
361, 362. 

Artículo 2202 .- SANCiÓN POR ACTOS 
PROHIBIDOS. 

La infracción a cualquiera de las prohibicio­
nes señaladas en el artículo 2170 se sanciona 
con multa equivalente al 100% (cien por ciento) 
del monto total de la operación. Igual sanción 
será aplicable cuando se exceda el límite esta­
blecido en el artículo 201 2 calculado sobre el 
exceso. Estas sanciones se aplicarán sin per­
juicio de otras que pueda establecer la 
Superintendencia. (1) 

LEY GRAL. Arts. 201, 217, 356, 361, 362. 

(1) Modificados por la Ley NQ 271 02 del 05-05·99 
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TíTULO III 
OPERACIONES Y SERVICIOS 

CAPíTULO 1 
NORMAS COMUNES 

Artículo 221 Q
.- OPERACIONES Y SERVI­

CIOS. 
Las empresas podrán realizar las siguien­

tes operaciones y servicios, de acuerdo a lo 
dispuesto por el capítulo I del título IV de esta 
sección segunda: 
1. Recibir depósitos a la vista; 
2. Recibir depósitos a plazo y de ahorros, así 

como en custodia; 
3. a) Otorgar sobregiros o avances en cuen­

tas corrientes; 
b) Otorgar créditos directos, con o sin ga­
rantía; 

4. Descontar y conceder adelantos sobre le­
tras de cambio, pagarés y otros documen­
tos comprobatorios de deuda; 

5. Conceder préstamos hipotecarios y 
prendarios; y, en relación con ellos, emitir 
títulos valores, instrumentos hipotecarios y 
prendarios, tanto en moneda nacional como 
extranjera; 

6. Otorgar avales, fianzas y otras garantías, 
inclusive en favor de otras empresas del 
sistema financiero; 

7. Emitir, avisar, confirmar y negociar cartas 
de crédito, a la vista o a plazo, de acuerdo 
con los usos internacionales y en general 
canalizar operaciones de comercio exterior; 

8. Actuar en sindicación con otras empresas 
para otorgar créditos y garantías, bajo las 
responsabilidades que se contemplen en el 
convenio respectivo; 

9. Adquirir y negociar certificados de depósito 
emitidos por una empresa, instrumentos hi­
potecarios, warrants y letras de cambio pro­
venientes de transacciones comerciales; 

10.Realizar operaciones de factoring; 
11. Realizar operaciones de crédito con empre­

sas del país, así como efectuar depósitos 
en ellas; 

12.Realizar operaciones de crédito con ban­
cos y financieras del exterior, así como efec­
tuar depósitos en unos y otros; 

13.Comprar, conservar y vender acciones de 
bancos u otras instituciones del exterior que 
operen en la intermediación financiera o en 
el mercado de valores, o sean auxiliares de 
unas u otras, con el fin de otorgar alcance 
internacional a sus actividades. Tratándose 
de la compra de estas acciones, en un por­
centaje superior al tres por ciento (3%) del 
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patrimonio del receptor, se requiere de au­
tori¡;ación previa de la Superintendencia; 

14.Emitir y colocar bonos, en moneda nacional 
o extranjera, incluidos los ordinarios, los 
convertibles, los de arrendamiento financie­
ro, y los subordinados de diversos tipos y 
en diversas monedas, asi como pagarés, 
certificados de depósito negociables o no 
negociables, y demás instrumentos repre­
sentativos de obligaciones, siempre que 
sean de su propia emisión; 

l5.Aceptar letras de cambio a plazo, origina­
das en transacciones comerciales; 

l6.Tomar o brindar cobertura de "commodities", 
futuros y productos financieros derivados. 

l7.Adquirir, conservar y vender instrumentos 
representativos de deuda privada e instru­
mentos representativos de capital para la 
cartera negociable, que sean materia de al­
gún mecanismo centralizado de negociación 
conforme a la ley de la materia; 

18.Adquirir, conservar y vender acciones de 
las sociedades que tengan por objeto brin­
dar servicios complementarios o auxiliares, 
a las empresas y/o a sus subsidiarias; 

19.Adquirir, conservar y vender, en condición 
de partícipes, certificados de participación 
en los fondos mutuos y fondos de inversión; 

20.Comprar, conservar y vender títulos repre­
sentativos de la deuda pública, interna y ex­
terna, así como obligaciones del Banco Cen­
tral; 

2l.Comprar, conservar y vender bonos y otros 
títulos emitidos por organismos multilaterales 
de crédito de los que el país sea miembro; 

22.Comprar, conservar y vender títulos de la 
deuda de los gobiernos de los países cuya 
relación apruebe la Superintendencia; 

23.0perar en moneda extranjera; 
24.Emitir certificados bancarios en moneda ex­

tranjera y efectuar cambios internacionales; 

25.Servir de agente financiero para la coloca­
ción y la inversión en el país de recursos 
externos; 

26.Celebrar contratos de compra o de venta 
de cartera; 

27.Realizar operaciones de financiamiento es­
tructurado y participar en procesos de 
titulización, sujetándose a lo dispuesto en la 
Ley del Mercado de Valores; 

28.Adquirir los bienes inmuebles, mobiliario y 
equipo; 

29.Efectuar cobros, pagos y transferencias de 
fondos, así como emitir giros contra sus 
propias oficinas y/o bancos corresponsa­
les; 

30. a) Emitir cheques de gerencia; 
b) Emitir órdenes de pago; 

3l.Emitir cheques de viajero; 

32.Aceptar y cumplir las comisiones de con­
fianza que se detalla en el artículo 275Q

; 

33.Recibir valores, documentos y objetos en 
custodia, así como dar en alquiler cajas de 
seguridad; 

34.Expedir y administrar tarjetas de crédito y 
de débito; 

35.Realizar operaciones de arrendamiento fi­
nanciero; 

36.Promover operaciones de comercio exte­
rior así como prestar asesoría integral en 
esa materia; 

37.Suscribir transitoriamente primeras emisio­
nes de valores con garantías parcial o total 
de su colocación; 

38.Prestar servicios de asesoría financiera sin 
que ello implique manejo de dinero de sus 
clientes o de portafolios de inversiones por 
cuenta de éstos; 

39.Actuar como fiduciarios en fideicomisos; 
40.Comprar, mantener y vender oro; 
4l.0torgarcréditos pignoraticios con alhajas u 

otros objetos de oro y plata; 
42.Realizar operaciones por cuenta propia de 

"commodities" y de productos financieros 
derivados; 

43.Actuar como originadores en procesos de 
titulización mediante la transferencia de bie­
nes muebles, inmuebles, créditos y/o dine­
ro, estando facultadas a constituir socieda­
des de propósito especial; 

44.Todas las demás operaciones y servicios, 
siempre que cumplan con los requisitos es­
tablecidos por la Superintendencia median­
te normas de carácter general, con opinión 
previa del Banco Central. Para el efecto, la 
empresa comunicará a la Superintendencia 
las características del nuevo instrumento, 
producto o servicio financiero. La 
Superintendencia emitirá su pronunciamien­
to dentro de los treinta (30) días de presen­
tada la solicitud por la empresa. 
LEY GRAL. Arts. 8, 9,11,12,16,18,217 al 

220, 223, 224, 283 a 290, 345, 
355,356,361,5" Disp F. y e., 10" 
Disp. F. y e., 1 il Disp. Tran. 

I.G.V. Art. 5, Afléndice 11. 
elRe. S.e.R. 041-94-EF/90. 
Numeral 7: 
LEY GRAL.Arls. 130, 131, 224, 225 al 228, 

290 (2 a). 
L. de T.V. Arts. 134, 145, 146. 
e. de e. Arts. 563, 567, 575, 576, 577, 585. 
Numeral 2: 
LEY GRAL. Arts.130, 131, 144, 181, 224, 229, 

230, 290 (1 a). 
Numeral3: 
LEY GRAL.Arts. 171, 172, 201 al 209, 211, 221 

(5), 222, 224, 225, 290 (3b). 
L. de T.V. Art. 135. 
e. de e. Art. 579. 
Numeral 4: 
LEY GRAL.Arts. 168, 169, 224, 290 (1 b). 

Ley General 

L. de T.V. 

Numeral 5: 
Arls. 61, 69, 129, 133. 

LEY GRAL. Arts. 171, 172, 201, al 209, 211, 
221 (3b), 224, 235, 236, 238 290 
(2b). 

e. e. 
Numeral 6: 

Arls. 1055, 1097. 

LEY GRAL. Arts. 204, 205, 206, 217 (4, 5), 
224. 

e. e. 
L. de T.V. 
Numeral 7: 

Art. 1868. 
Art. 85. 

LEY GRAL. Arts. 205 (4), 221 (36), 223 (1), 
290 (1 C). 

e. de e. Arts. 557, 558, 559. 
R.U.U. Arl. 2. 
Numeral 8: 
LEY GRAL. Arts. 206 al 211, 221 (3b), 290 

(2c). 
Numeral 9: 
LEY GRAL. Arls. 168, 204, 217 (9), 221 (14), 

235, 290 (2d). 
L. de T.V. Arls. 33, 34, 37, 38, 39, 18' Disp. 

Final. 
Numeral 70: 
LEY GRAL. Arts. 200 (1), 237, 282 (8), 290 

(1 d). 
I.G.V. 5' Disp. e. y Tran. 
Numeral 77: 
LEY GRAL. Arts. 191 (2), 204, 290 (2e). 
Numeral 72: 
LEY GRAL. Arts. 191 (5), 192 (3), 193 (1), 

205, 290 (20. 
Numeral 73: 
LEY GRAL. Arls. 5, 290 (2g), Glosario 

(intermediación financiera). 
Numeral 74: 
LEY GRAL. Arts. 221 (9), 232, 233, 234, 290 

(2h), 18' Disp. F. y e., 2' Disp. 
Tran. 3' Disp. Tran. 

L. de T.V. Arts. 129, 133. 
L.M.V. Arts. 17, 49, 86, 88, 89, 95, 98, 

100, 122, 18' Disp. Final. 
L.G.S. Arts. 304, 306, 307, 313, 318, 320, 

329. 
D.S. 532-85-EF. 
RES. eONASEV. 906-91-EF/94.10. 
RES. eONASEV. 445-92-EF/94.10. 
RES. eONASEV. 600-97-EF/94.10. 
Numeral 15: 
LEY GRAL. Art. 217 (4, 5). 
L. de T.V. Arts. 63, 71, 72, 73. 
Numeral 76: 
LEY GRAL. Arls. 186, 221 (42), 223 (2), 283, 

290 (a), 10' Disp. F. y e. 
Numeral 77: 
LEY GRAL.Arts. 200 (4), 223 (3), 234, 290 (2i). 
L.M.V. Arts. 17, 18, 49, 122, 18" Disp. 

Final. 
I.R. Arts.19(11,3). 
Numeral 18: 
LEY GRAL. Arls. 17, 18, 36, 290 (2j). 
Numeral 79: 
LEY GRAL.Arts. 200 (4), 224 (4), 290 (21<). 
L.M.V. Arts. 238, 239, 246, 249. 
I.R. Arl. 19 (1). 
D.LEG. 862. Arls. 1, 2, 5. 
RES. eONASEV. 078-97-EF/94.10. 
RES. eONASEV. 075-98-EF/94.10. 
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Numeral 20: 
LEY GRAL. Arts. 189 (2), 290 (21). 
L.O.S.e.R. Art. 62. 
LG.V. Art. 2 (1). 
ClRe. S.e.R. 33-94-EF/90. 
CIRe. S.e.R. 27-97-EF/90. 
CIRe. S.e.R. 06-98-EF/90. 
Numeral 21: 
LEY GRAL. Arts. 200 (5), 290 (2m). 
Numeral 22: 
LEY GRAL.Arts. 189 (5). 190 (1). 290 OC), 349 

(8). 
Numeral 23: 
LEY GRAL. Arts. 8, 178. 
ClRe. S.e.R. 020-97-EF/90. 
Numeral 24: 
LEY GRAL. Arls. 349 (8), 290 (2n). 
O.L. 22038. 
Numera/25: 
LEY GRAL. Arls. 224 O), 290 (2 o). 
L.M.V. Arts. 167, 168, 185, 194,204,207, 

18' Oisp. Final. 
Numeral 26: 
LEY GRAL. Arts. 121, 222, 290 (2p). 
e. e. Arts. 1206, 1207, 1211, 1212, 

1213,1215. 
Numeral 27: 
LEY GRAL. Arts. 224 (6). 290 (2q), 18' Oisp. 

F. y e. 
L.M.V. Arts. 291,293,294,295,296,301, 

302, 308, 313, 324, 325. 
I.R. Art. 19 (i, I 4). 
Numera/28: 
LEY GRAL. Arts. 200 (6), 217 (6), 354 (3). 355 

(4). 

Numeral 29: 
LEY GRAL. Arts. 17 (5), 18, 193 (4), 275 (14). 
Numeral 30: 
LEY GRAL. Arts. 225, 290 (1 e, 2r, 3d). 
L. de T.V. Art. 157. 
CIRe. 8.e.R. 35-96-EF/90. 
Numeral 31: 
LEY GRAL. Arls. 225, 290 (25). 
L. de T.V. Arts. 158, 159, 160. 
Numeral 32: 
LEY GRAL. Arts. 275, 276, 290 (1 f). 
Numeral 33: 
LEY GRAL. Arts. 17 (2), 18, 290 (2t). 
Numeral 34: 
LEY GRAL. Arls. 221 (3b), 230, 290 (1 g). 
LG.V. Art. 18. 
Numera/35: 
LEY GRAL. Arls. 16 (B2). 18, 200 (7), 210, 

223 (4), 282 (7), 290 (2u). 
O.L. 299. 
O.S. 559-84-EFe. 
Numeral 36: 
LEY GRAL. Arts. 223 (1), 221 (7), 290 (1 h). 
Numera/37: 
LEY GRAL. Arts. 223 (5), 290 (2v). 
L.M.V. Art. 53. 
Numera/38: 
LEY GRAL. Arls. 223 (8), 290 (2w). 
Numeral 39: 
LEY GRAL. Arts. 158 (2), 223 (6), 224 (6), 241, 

242, 246, 251, 252, 256, 257, 
261,290(li). 

Numeral 40: 
LEY GRAL. Arts. 200 (2), 290 (1 p. 
L.O.B.e.R. Arts. 66, 72. 

Numeral 41: 
LEY GRAL. Arts. 221 (5). 290 (1 k). 
e.c. Art. 1055. 
Nun1eral 42: 
LEY GRAL. Arts. 186, 200 (3), 221 (16), 223 

(2), 283, 290 (b), 10' Oisp. F. y e. 
Numeral 43: 

LEY GRAL. Arts. 349 (8), 18' Oisp. F. y e. 
L.M.V. Arts. 291,293,294,295,296,301, 

302, 308, 313, 324, 325. 
Numeral 44: 
LEY GRAL. Arts. 349 (8, 16), 359, 1 a. Disp. F. 

y e., 20" Disp. F. y e. 
L.O.S.e.R. Arts. 24 0, j), 97. 

Artículo 2222 .- EVALUACiÓN DE LAS 
OPERACIONES QUE INTEGRAN LA CARTE­
RA CREDITICIA. 

Con relación a las operaciones que integran 
la cartera crediticia, deberá tenerse presente 
que para su evaluación se tomará en cuenta los 
flujos de caja del deudor, sus ingresos y capaci­
dad de servicio de la deuda, situación financie­
ra. patrimonio neto, proyectos futuros y otros 
factores relevantes para determinar la capaci­
dad del servicio y pago de deuda del deudor. El 
criterio básico es la capacidad de pago del deu­
dor. Las garantías tienen carácter subsidiario. 

LEY GRAL. Arls. 132 (4), 133. 136, 221 Ob, 5, 
26). 

Artículo 2232 .- OPERACIONES REALIZA­
BLES A TRAVÉS DE DEPARTAMENTOS SE­
PARADOS. 

Para efectuar cada una de las operaciones 
que se señala en los siguientes grupos de ope­
raciones, las empresas deben constituir depar­
tamentos separados, claramente diferenciados: 

1. Numerales 7 y 36 del artículo 2210; 
2. Numerales 16 y 42 del aliículo 221 º; 
3. Numeral 17 del artículo 221°; 
4. Numeral 35 del artículo 221º; 
5. Numerales 37 y 38 del artículo 2210; 
6. Numeral 39 del artículo 221 2 . 

Las operaciones a que se refiere este artí­
culo serán llevadas en registros contables cla­
ramente diferenciados, de acuerdo con las nor­
mas que dicte la Superintendencia. 

LEY GRAL.Arts. 221 (7. 16, 17, 35 a 39, 42). 

Artículo 2242.- OPERACIONES REALIZA­
BLES A TRAVÉS DE SUBSIDIARIAS. 

Para que las empresas del sistema finan­
ciero realicen las siguientes operaciones, de­
ben constituir subsidiarias: 

1. Establecer empresas de capitalización in­
mobiliaria; 

2. Operar como almacenes generales de de­
pósito; 

3. Actuar como sociedades agentes de bolsa, 

sujetándose a la Ley del Mercado de Valo­
res; 

4. Establecer y administrar programas de fon­
dos mutuos y de fondos de inversión, suje­
tándose a la Ley del Mercado de Valores; 

5. Operar como Empresas de Custodia, 
Transporte y Administración de Numerario 
y Valores, siempre que cuente con autori­
zación de la Superintendencia y del Ministe­
rio del Interior; y 

6. Actuar como fiduciarios en fideicomisos de 
titulización, sujetándose a lo dispuesto en la 
Ley del Mercado de Valores. 

Una misma subsidiaria no puede desarro­
llar más de una de las operaciones o activida­
des reseñadas en los numerales 1 a 6 que ante­
ceden. 

También pueden constituir subsidiarias para 
realizar las demás operaciones indicadas en el 
artículo 221. 

LEY GRAL. Arts. 16 (8), 17 (1, 2), 18,34, 35, 
36,221,282 (10), 2' Disp. F. y 
e.3' Oisp. F. Y e. 

L.M.V. Arts. 185, 186, 194, 259, 261, 
302, 16' Disp. Final, 18' Disp. 
Final, 3" Disp. Tran. 

O.LEG. 862. 

LEY 2763. 
O.S. 85. 

RES. CONASEV. 078-97-EF/94.10. 

RES. CONASEV. 075-98-EF/94.10. 

CAPíTULO 11 
CONTRATOS E INSTRUMENTOS 

SUB-CAPíTULO I 
DISPOSICIONES GENERALES 

Artículo 2252 .- CUENTA CORRIENTE. 

La cuenta corriente regida por la presente 
leyes un contrato en virtud del cual una empre­
sa se obliga a cumplir las órdenes de pago de 
su cliente hasta por el importe del dinero que 
hubiere depositado en ella o del crédito que se 
haya estipulado, esto último en el caso de las 
empresas autorizadas para conceder 
sobregiros de conformidad con los artículos 2832 

y 290°. 

LEY GRAL. Arts. 221 (1, 3bl, 226, 227, 228, 
283, 290 (2 a, 3 b). 

e. de e. Arts. 563, 564, 567. 

L de T.V. Arts. 135, 145. 

CIRC. B.e.R. 035-96-EF/90. 

Ley General 

Artículo 2262.- EFECTOS DE LA CUEN­
TA CORRIENTE. 

Hay novación en todo crédito del uno contra 
el otro, de cualquier naturaleza y fecha que sea, 
si el crédito pasa a una cuenta corriente; salvo 
que el acreedor o deudor acuerden expresa re­
serva de sus derechos. Todo abono o cargo 
dentro de la cuenta corriente, produce compen­
sación. 

Las medidas cautelares que se dispongan 
respecto de cuentas corrientes sólo surtirán eiec­
to sobre el saldo que resulte luego de que la 
empresa aplique sobre ella los cargos que co­
rresponda por las deudas vencidas que man­
tenga el titular de la cuenta a la fecha de notifica­
ción de dichas medidas y siempre que no se 
encuentre sujeto a gravamen alguno. 

La existencia del contrato de cuenta corrien­
te se acredita por cualquiera de los medios de 
prueba admitidos por la ley, excepto la declara­
ción testimonial. 

No es consubstancial a la cuenta corriente 
la entrega al cliente de un talonario de cheques. 
La disposición de los recursos disponibles en 
cuenta corriente puede efectuarse mediante la 
celebración de un pacto autónomo de cheque o 
a través de otros pactos. 

Las empresas informarán periódicamente a 
sus clientes respecto de sus estados de cuen­
ta, los que se darán por aceptados de no ser 
observados dentro de los treinta (30) días si­
guientes a su recepción. 

LEY GRAL. Arts. 221 (1),225,227, 228. 

e. e. Arts. 143, 144, 1277, 1278, 1288, 
1290, 1352, 1353, 1411, 1412. 

e.P.e. Arts. 192 (2), 612. 
e. de e. Arts. 567, 571, 575. 
L. de T.V. Art. 134. 
CIRe. S.e.R. 035-96-EF/90. 

Artículo 2272.- PRESUNCIÓN DEL CON­
SENTIMIENTO DEL CÓNYUGE. 

En el establecimiento de cuentas corrientes 
por personas naturales y en las operaciones 
que se efectúe con las mismas, se presume de 
pleno derecho el consentimiento del cónyuge 
del titular de la cuenta. 

LEY GRAL. Arls. 221 (1),225,226. 

e.e. Arts. 302, 310, 313, 314, 315. 

Artículo 2282.- CIERRE DE CUENTA CO-
RRIENTE. 

La cuenta corriente se cierra por iniciativa 
de la empresa o del cliente. La empresa puede 
negarse a la solicitud que le formule el cliente 
para el cierre de la cuenta en el caso que la 
misma mantenga saldo deudor o que el cliente 
tuviese obligaciones pendientes de pago con 
ésta. 
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Salvo pacto en contrario, la empresa podrá 
compensar los saldos de las distintas cuentas 
que el cliente mantenga con ella, inclusive cuan­
do se realice el cierre de una cuenta corriente. 

Las empresas cerrarán las cuentas corrien­
tes de quienes registren el rechazo de cheques 
por falta de fondos, conforme a los términos que 
determine la Superintendencia. Dicho organis­
mo sancionará a quienes incumplan con esta 
obligación. La relación de las cuentas corrien­
tes cerradas por esta razón, será publicada 
mensualmente por la Superintendencia, en el 
Diario Oficial "El Peruano". 

Las empresas notificarán a la Superinten­
dencia, los cierres de cuentas corrientes que 
realicen por falta de fondos, a fin de que ésta 
disponga el cierre inmediato de todas las demás 
cuentas corrientes que el sancionado tenga en 
el resto del sistema financiero. 

La empresa puede, en cualquier momento, 
remitir una comunicación al cliente, advirtiéndo­
le de la existencia de saldos deudores en su 
cuenta y requiriéndole el pago. Transcurridos 
qUince (15) días habiles de la recepción de la 
comunicación sin que hubiere observaciones, 
la empresa está facultada para girar contra el 
cliente por el saldo más los intereses genera­
dos en dicho período, una letra a la vista, con 
expresión del motivo por el que se la emite. El 
protesto por falta de pago de la indicada cambial, 
en la que no se requiere la aceptación del gira­
do, deja expedita la acción ejecutiva. 

LEY GRAL. Arts. 221 (1), 225, 226, 356 (1), 
36l. 

e. e. Arts. 1288, 1290. 

e.P.e. Arts. 688, 693. 
e.P. Art. 215. 

e. de e. Arts. 576, 577. 

L. de T.V. Arts. 47, 49, 50, 61, 63 (1), 65, 67, 
71, 72, 73, 145. 

Artículo 229".- DEPÓSITO DE AHORROS. 

Los depósitos de ahorros tienen las siguien­
tes características: 
1. Pueden ser constituidos por personas na­

turales o jurídicas, inclusive por analfabetos 
e incapaces. Los depósitos constituidos por 
menores de edad se regirán por lo dispues­
to en el Código del Niño y del Adolescente. 

2. Constan de libretas o de otros documentos 
en donde se anote las fechas y ios montos 
de las imposiciones y de los retiros, así como 
los intereses abonados por el período con­
venido. 

3. No son transferibles. 
4. Los retiros proceden al solo requerimiento 

del titular, su representante legal o apodera­
do, a menos que se haya pactado plazo o 
limitado su número en un período dado. 
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CONSTo Arlo 87. 

LEY GRAL. Arls. 9, 130, 131, 132, 134, 140, 
151 (1), 152, 153, 181, 182, 221 
(2). 

e.e. Arts. 43, 44, 45. 
I.R. Art. 19 (i). 

COO. NIÑO. Arts. 82 (i), 108. 

Artículo 230".- SISTEMAS DE COBERTURAS 
O DE FONDOS DE CONTINGENCIA. 

Las empresas que ofrezcan sistemas de 
cobertura o fondos de contingencia a favor de 
sus depositantes, titulares de tarjetas de dé­
bito, tarjetas de crédito u otros servicios, es­
tán obligadas a mantener en sus registros de­
claraciones de los clientes que se adhieran a 
tal sistema, con los nombres de los beneficia­
rios de dichas coberturas y sus domicilios ac­
tualizados. 

Al tomar conocimiento del evento 
indemnizable, el monto que corresponda se de­
posita en una cuenta de ahorros, que se abre a 
nombre y disposición de los beneficiarios, de 
acuerdo a los procedimientos que determine la 
Superintendencia. 

LEY GRAL. Arts. 132, 134,221 (2,34),229, 
349 (8, 9). 

O.LEG. 716. Arts. 2, S (b), 15, 24. 

ArtículO 231 9.- CONTRATO DE PRENDA 
GLOBAL Y FLOTANTE. 

Por el contrato de prenda global y flotante 
se establece un gravamen sobre el bien mueble 
fungible afecto a la garantía, que permite al cons­
tituyente disponer del bien para sustituirlo por 
otro u otros de valor equivalente. El constitu­
yente de esta prenda o el representante de la 
persona juridica queda constituido en deposita­
rio del bien o bienes, y obligado a devolver otro 
u otros de la misma especie y cantidad, o, en su 
defecto, su valor en dinero. El depositario que 
incumpliere con esta obligación se encuentra 
incurso en el delito tipificado en el artículo 1909 

del Código Penal. 

Podrá constituirse prenda global y flotante 
sobre cualquier tipo de activo fungible, para ga­
rantizar operaciones objeto de seguro de crédi­
to, de las facturas conformadas o de otras ope­
raciones de crédito. 

La prenda global y flotante deberá ser ins­
crita en el registro especial que se abra en la 
Central de Riesgos que, al efecto, organice la 
Superintendencia. El acreedor tiene preferencia 
absoluta sobre el valor de la prenda global y 
flotante, y excluye a todos los demás acreedo­
res del constituyente, ya se encuentre este úlÜ­
mo, o no, afecto a un proceso de reestructura­
ción o concursal. 

LEY GRAL.Arts. 132 (12), 158 (1), 237. 

e. e. Arts. 1055, 1058, 1061, 1066, 
1068, 1814, 1819, 1820, 1830. 

e.P. Art. 190. 

RES. 5UNARP. 72-98. 

Articulo 2329 .- EMISiÓN DE INSTRUMEN­
TOS FINANCIEROS. 

La emisión en serie de instrumentos finan­
cieros de captación del ahorro del público debe­
rá ser acordada por el órgano de dirección de la 
respectiva empresa, con excepción de los bo­
nos convertibles y subordinados, cuya emisión 
deberá ser acordada por la Junta General de 
Accionistas, pudiendo delegar esta facultad en 
el directorio. 

Para la emisión de tales instrumentos se 
requerirá opinión favorable de la Superinten­
dencia. Asimismo, en los casos en que éstos 
tengan la condición de valores mobiliarios y se 
emitan por oferta pública, CONASEV procederá 
a inscribirlos en el Registro Público del Mercado 
de Valores, previa presentación de la resolu­
ción expedida por la Superintendencia, y de la 
documentación precisada en el artículo 18º de 
la Ley del Mercado de Valores. 

Los instrumentos emitidos en serie o en for­
ma individual pueden ser colocados bajo su va­
lor par. 

Para la emisión de instrumentos financie­
ros, incluyendo bonos, no es exigible la consti­
tución de garantías específicas. 

LEY GRAL. Arts. 74, 75, 221 (14), 233, 234, 
282 (8), 2° Oisp. F. y e., 18' 
Oisp. F. y e., 2' Oisp. Tran., 3° 
Oisp. Tran. 

L.G.S. Arts. 126, 127, 304, 306, 307, 
313,318,320,329. 

L.M.V. Arts. 3,13,17,18,49,86,88, 
89, 90, 95, 98, 100, 122, 18° 
Oisp. Final. 

0.5. 532-85-EF. 
RES. CONASEV. 906-91-EF/94.10. 

RES. CONASEV. 445-92-EF/94.10. 

RES. CONASEV. 600-97-EF/94.10. 

Artículo 233º.- BONOS. 
Los bonos subordinados no redimibles son 

elegibles como parte del patrimonio efectivo por 
el íntegro de su valor, y tienen las siguientes 
características: 

1. Se emiten a perpetuidad, no siendo 
amortizable el principal; 

2. Generan una rentabilidad periódica; y, 

3. No es de cómputo suma mayor al cien por 
ciento (100%) del patrimonio contable con 
exclusión de las acciones preferentes 
acumulativas y/o redimibles a plazo fijo, si 
las hubiere, y de las utilidades no compro­
metidas. 

Ley General 

Son igualmente elegibles como parte del pa­
trimonio efectivo para soportar riesgo crediticio, 
los bonos subordinados que cumplan con las 
siguientes características y requisitos: 
a) El plazo de vencimiento mínimo original será 

superior a cinco (5) años. 
b) No será computable como patrimonio efec­

tivo el importe de los bonos o, en su caso, 
de las cuotas del mismo, que tengan venci­
miento en el curso de los cinco (5) años 
inmediatos siguientes. 

e) No es de cómputo suma mayor al cincuenta 
por ciento (50%) del patrimonio contable con 
exclusión de las acciones preferentes 
acumulativas y/o redimibles a plazo fijo, si 
las hubiere, y de las utilidades no compro­
metidas. 
En adición a las características que resul­

tan de los párrafos anteriores, los bonos subor­
dinados tienen las siguientes características ge­
nerales: 
a) No pueden estar garantizados. 
b) No procede su pago antes de su vencimiento, 

ni su rescate por sorteo. 
c) El principal y los intereses de los bonos su­

bordinados queda sujeto, en su caso, a su 
aplicación a absorber las pérdidas de la em­
presa que queden luego de que se haya 
aplicado íntegramente el patrimonio conta­
ble a este objeto. En este caso su aplica­
ción se hará por ministerio de la ley y por 
mandato de la Superintendencia, quien dis­
pondrá la emisión de acciones de nueva 
emisión en favor de los titulares de tales 
bonos, por el importe de su porción neta 
capitalizable o valor residual luego de cubrir 
las pérdidas acumuladas. 

d) Serán valorados al precio de su colocación, 
cuyo precio deberá encontrarse totalmente 
pagado. 

Las empresas podrán emitir bonos subordi­
nados convertibles en acciones de diverso tipo, 
con anterioridad a su vencimiento o en esta últi­
ma fecha, por decisión de la empresa emisora 
y/o de sus tenedores, lo que constará en el co­
rrespondiente estatuto de emisión. 

LEY GRAL.Arts. 60, 65, 66, 184, 185, 188, 198 
al 211, 221 (14),232,2' Disp. 
Tran., 3' Oisp. Tran., Glosario (pa­
trimonio contable, patrimonio efec­
tivo). 

L.G.S. Arts. 304, 306, 307, 313, 318, 320, 
329. 

L.M.V. Arts. 2, 17, 18,49,86,88,89,90, 
95, 122, 18' Disp. Final. 

Artículo 234Q
.- INSTRUMENTOS REPRE­

SENTATIVOS DE DEUDA. 
Las empresas del sistema financiero podrán 

emitir los instrumentos financieros a que se re-
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fiere la Ley del Mercado de Valores, y aquéllos 
que la Superintendencia autorice mediante nor­
ma de carácter general. 

LEY GRAL. Arts. 221 (14), 232, 282 (8), 349 
(8, 9J. 

L.M.V. Arts. 3, 17, 18, 49, 98, 100, 122. 

Artículo 2352.- INSTRUMENTOS HIPOTE­
CARIOS. 

Las empresas del sistema financiero podrán 
emitir instrumentos hipotecarios, con arreglo a 
las normas que expida la Superintendencia. 

Dichos instrumentos tendrán las siguientes 
características generales: 

1. Emanan de un contrato hípotecario; 
2. Deben ser garantizados con primera hipo­

teca; 
3. Las hipotecas que pesen sobre los 

inmuebles que sean financiados con la emi­
sión de instrumentos hipotecarios serán in­
cluidas en un registro separado de la em­
presa del sistema financiero, y no garanti­
zan las demás obligaciones del propietario 
del inmueble o constituyente de la hipoteca 
en favor de esta última; 

4. El conjunto de los gravámenes hipotecarios 
a que se refiere el numeral anterior respalda 
por ministerio de la ley, al conjunto de los 
instrumentos hipotecarios que emita la em­
presa del sistema financiero, sin que sea 
necesario el otorgamiento de escritura pú­
blica para afectar dichos gravámenes en 
favor de tales instrumentos; 

5. Cuando un deudor hipotecario prepague su 
deuda, la empresa emisora podrá colocar 
nuevos préstamos de iguales característi­
cas al prepagado, o rescatar los instrumen­
tos financieros que respaldan la deuda 
prepagada; y, 

6. En caso de intervención por suspensión de 
pagos de obligaciones o por liquidación de 
la empresa emisora, las obligaciones que 
sustentan los instrumentos hipotecarios, así 
como las correspondientes colocaciones y 
sus garantías hipotecarias serán transferi­
das a otra empresa del sistema financiero, 
previa autorización de la Superintendencia, 
siendo excluidos de la masa. 

LEY GRAL.Arts. 103, 118, 121, 171, 172, 
176, 221 (5), 236, 238, 349 (8, 
9). 

e. e. Arts. 1097, 1098, "1112, 2010, 
2016, 2022. 

Artículo 236Q
.- LETRAS HIPOTECARIAS. 

Las empresas del sistema financiero podrán 
emitir letras hipotecarias, con arreglo a las nor­
mas que expida la Superintendencia. 

Dichos instrumentos tendrán las siguientes 
características generales: 
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1. Emanan de un contrato de crédito hipoteca­
rio. 

2. Son emitidas por una empresa del sistema 
financiero que tiene la calidad de obligado 
principal y es el único responsable de su 
pago. 

3. Pueden ser emitidas en moneda nacional o 
extranjera. 

4. (1) 

5. Sólo pueden ser emitidas por un importe in­
ferior o igual al monto de las obligaciones 
hipotecarias asumidas para con la empresa 
emisora. 

6. Deben ser garantizadas con primera hipo­
teca, la que no es factible hacer extensiva a 
otras obligaciones a favor de la empresa, y 
debe estar autorizada en forma expresa en 
el acto de constitución. 

7. Es factible su amortización por la empresa 
emisora, en forma directa o mediante com­
pra, rescate o sorteo a la par. 

8. En caso de intervención por suspensión de 
pagos y obligaciones o por liquidación de la 
empresa emisora, las letras hipotecarias se­
rán transferidas conjuntamente con los co­
rrespondientes créditos y sus respectivas 
garantías hipotecarias a otra empresa del 
sistema financiero autorizada por la 
Superintendencia para operar con el siste­
ma de letras hipotecarias, y tales activos y 
pasivos serán excluidos de la masa. 

LEY GRAL. Arts.103, "118, 121,171, 172, 176, 
221 (5), 235, 238, 349 (8, 9). 

e. e. Arts. 1097, 1098. 

L. de T.V. Arls.1, 7,10,61 al 64, 122. 

I.R. Art. 19 (11). 

Artículo 23r-.- ('1 

(1) Inciso derogado por la Ley N° 27287 del 17.06.2000, 
que entrará en vigencia a partir del 18.10.2000 cuyo 
texto original es el siguiente: 

4. Sólo pueden ser emitidas a fecha fija. 

(2) Artículo derogado por la Ley N° 27287 del 17.06.2000, 
que entrará en vigencia a partir delt8. 10.2000 cuyo 
texto original es el siguiente: 

Artículo 237".- FACTURA CONFORMADA. 
La factura conformada es un título valor que representa bie­
nes entregados y no pagados, debidamente ser suscrita 
por el deudor en señal de conformidad en cuanto a la entre­
ga de los bienes allí precisados, su valory la fecha de pago 
de la factura. 
La factura conformada es emitida por el acreedor, y puede 
ser endosada a terceros. Incluye la descripción de los bie­
nes objeto de la transferencia, que quedan afectos a la prenda 
global y flotante a que se refiere el artículo 231". 

La factura conformada apareja ejecución en vía directa 
contra el deudor, quien queda constituido como depositario 
de los bienes transferidos por la misma, afectos a la referida 
prenda. La acción en vía de regreso se regirá por los térmi­
nos del endoso. 

Artículo 2382 .- CÉDULAS HIPOTECA­
RIAS. 

Las cédulas hipotecarias son instrumen­
tos representativos de deuda hipotecaria de 
largo plazo, no redimibles anticipadamente, 
emitidos por las empresas autorizadas por 
esta ley y que se encuentran respaldadas con 
la hipoteca del conjunto de inmuebles que que­
den afectos al régimen hipotecario vinculado 
a tales cédulas. 

Por su naturaleza no son susceptibles de 
redención anticipada, y son materia de negocia­
ción en el mercado secundario. 

LEY GRAL. Arts. 171, 172, 176, 221 (5), 235, 
236, 295. 

e. e. Arts. 1097, 1098, 1109, 1112, 
2016, 2022. 

l.1V\.V. Art. 64. 
I.R. Art. 19 (i). 

Artículo 2392 (1) 

(1) Artículo derogado por la Ley NO. 27287 del 17.06.2000, 
que entrará en vigencia a partir del 18. 10.2000 cuyo 
texto original es el siguiente: 

Artículo 2399 - TíTULO DE CRÉDITO HIPOTECARIO NE-
GOCIABLE. " 

El título de crédito hipotecario negociable es un título valor 
a la orden y negociable por endoso, que tiene las siguientes 
características formales: 

1. Es emitido por el Registro Público en el que se en­
cuentre inscrito el inmueble que se grave con hipote­
ca. 

2 Su emisión procederá en mérito al acto unilateral que 
practique el constituyente, de acuerdo al artículo 201 09 

del Código Civil. 
3. El gravamen hipotecario que representa el título es de 

primer rango y sirve exclusivamente como garantía 
del crédito consignado en el mismo, con preferencia a 
toda acreencia de cargo del constituyente, cualquiera 
que sea su origen o naturaleza. 

4. Este valores emitido en título a la orden del propietario 
del inmueble que se grava; señalando las referencias 
que contenga el formulario que se aprobará mediante 
norma de la Superintendencia. 

5. Es de libre negociación mediante endoso; y, en el acto 
de efectuarse el primer endoso debe señalarse en el 
mismo título, el monto del crédito en cuya garantía se 
afecta, la fecha de vencimiento del crédito, forma de 
pago, plazos, tasas de interés y las demás condicio· 
nes del crédito garantizado, constituyendo desde en­
tonces el título de crédito hipotecario negociable, título 
que además representa el crédito consignado en el 
mismo; 

Ley General 

Artículo 2402 ,- REAJUSTE AUTOMÁTICO 
DE DEUDAS. 

La facultad establecida en el artículo 12352 

del Código Civil puede ser ejercida respecto de 
pasivos de las empresas contraídos a plazo no 
menor de noventa (90) días. El índice de reajus­
te diario es elaborado por el Banco Central con 
sujeción al índice de Precios al Consumidor para 
Lima Metropolitana que, para el mes preceden­
te, haya determinado el Instituto Nacional de 
Estadística e Informática, y se publica oportu­
namente en el Diario Oficial. 

En los casos en que las partes se acojan a 
lo dispuesto en este artículo, debe consignarse 
en los contratos, títulos valores y demás docu­
mentos, inmediatamente después de la cifra co­
rrespondiente, la frase "Valor Adquisitivo Cons­
tante" o las siglas "VAC". 

LEY GRAL.Art. 221. 

e. e. Arl. 1235. 

l.O.B.C.R.Art. 24 (g). 

6. Con su endoso, se transmite además del crédito con­
signado en el título, la hipoteca que representa; no 
asumiendo los endosantes disiintos del propietario, 
ninguna responsabilidad frente al último tenedor, quien 
sin embargo tiene todas las acciones derivadas del 
título valor contra el propietario y goza de la preferen­
cia exclusiva respecto de la hipoteca que representa 
el título, hasta el monto total del crédito garantizado. 

7. Protestado el título por falta de pago del crédito, en los 
mismos términos y condiciones que la ley de Títulos 
Valores señala para la letra de cambio, se puede optar 
entre disponer la venta del inmueble mediante el pro­
ceso judicial de ejecución de garantía previsto por el 
Código procesal Civil; o, en forma directa y al mejor 
postor, sin intervención de autoridad judicial alguna, 
en las condiciones que señalen las normas 
regulatorias que dicte la Superintendencia. 

8. El Registro Público levantará el gravamen hipoteca­
rio, en mérito a la entrega en devolución del título de 
crédito hipotecario negociable, debidamente cancela­
do por el último endosatario según la orden regular de 
endosos que figure en el mismo título; manteniéndose 
entre tanto el gravamen vigente, sin que proceda su 
extinción en la forma señalada en el artículo 32 de la 
Ley N° 26639. 

9. El reglamento que se aprobará mediante norma de 
carácter general que expida la Superintendencia, se­
ñalará las demás condiciones y formalidades aplica­
bles. 
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SUB CAPíTULO 11 
FIDEICOMISO 

Artículo 241 2.- CONCEPTO DE FIDEICO­
MISO. 

El fideicomiso es una relación jurídica por la 
cual el fideicomitente transfiere bienes en fidei­
comiso a otra persona, denominada fiduciario, 
para la constitución de un patrimonio 
fideicometido, sujeto al dominio fiduciario de este 
último y afecto al cumplimiento de un fin especí­
fico en favor del fideicomitente o un tercero de­
nominado fideicomisario. 

El patrimonio fideicometido es distinto al pa­
trimonio del fiduciario, del fideicomitente, o del 
fideicomisario y en su caso, del destinatario de 
los bienes remanentes. 

Los activos que conforman el patrimonio 
autónomo fideicometido no generan cargos al 
patrimonio efectivo correspondiente de la em­
presa fiduciaria, salvo el caso que por resolu­
ción jurisdiccional se le hubiera asignado res­
ponsabilidad por mala administración, y por el 
importe de los correspondientes daños y per­
juicios. 

La parte líquida de los fondos que integran 
el fideicomiso no está afecta a encaje. 

La Superintendencia dicta normas genera­
les sobre los diversos tipos de negocios fiducia­
rios. 

LEY GRAL. Am. 161, 184, 185, 221 (39), 242 
01 274, 349 (8). 

e. e. Arts. 1457, 1458, 1460, 146l. 
e.P.e. Art. 65. 
LEY 26827. 

Artículo 2422 .- EMPRESAS AUTORIZA­
DAS A DESEMPEÑARSE COMO FIDUCIA­
RIOS. 

Están autorizadas para desempeñarse 
como fiduciarias, COFIDE, las empresas de ope­
raciones múltiples a que se refiere el inciso A del 
artículo 162 y las empresas de servicios fiducia­
rios que señala el inciso b-5 del artículo mencio­
nado, así como las empresas del numeral 1 del 
artículo 3182 • 

En caso de dolo o culpa grave, la 
Superintendencia puede disponer la remoción 
de la empresa fiduciaria y designar a quien ha 
de sustituirla, si el fideicomitente no lo hiciera 
dentro del plazo que se le señale. 

Para ejercer las funciones de fiduciario en 
fideicomisos de titulización a que se refiere la 
Ley del Mercado de Valores, las empresas del 
sistema financiero deben constituir sociedades 
titulizadoras. 
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LEY GRAL. Arts. 16 (A, 85), 221 (39), 243, 
252,256,257,261,269 (3), 318 
(1). 13' Disp. F. y e. 

e. e. 

L.M.V. 

Arts.1318,1319. 

Arts. 301, 302, 307, 310, 313. 

Artículo 243 2.- VALIDEZ DEL ACTO 
CONSTITUTIVO. 

Para la validez del acto constitutivo del fidei­
comiso es exigible al fideicomitente la facultad 
de disponer de los bienes y derechos que trans­
mita, sin perjuicio de los requisitos que la ley 
establece para el acto jurídico. 

LEY GRAL. Arts. 241,245,246, 252, 262, 265. 

e. e. 

UvI.V. 

Arts. 140,219,221,923. 

Arts. 301, 308, 313. 

Articulo 2442.- DERECHOS DEL HERE­
DERO FORZOSO PERJUDICADO POR EL FI­
DEICOMISO. 

Los herederos forzosos del fideicomitente 
pueden exigir la devolución de los bienes 
fideicometidos por su causante a título de fidei· 
comiso gratuito, en la parte que hubiere perjudi­
cado sus legítimas. La empresa fiduciaria tiene 
la facultad de elegir, entre los bienes 
fideicometidos, aquéllos que han de ser objeto 
de la devolución. 

No obstante, puede el fideicomitente cons­
tituir en fideicomiso los bienes que toquen a 
la legítima de alguno de sus herederos me­
nores o incapaces, en beneficio de ellos mis­
mos y mientras subsista la minoridad o la 
incapacidad. 

La prodigalidad se califica por el propio 
constituyente del fideicomiso. En este caso, 
el fideicomiso dura hasta cinco (5) años des­
pués del fallecimiento del causante, salvo que 
el presunto pródigo acredite ante el juez es­
pecializado estar capacitado para administrar 
sus bienes. 

La empresa fiduciaria, en todo caso, debe 
atender al mantenimiento del menor o del inca­
paz, con cargo a las rentas o frutos del fideico­
miso. 

LEY GRAL. Arts. 243, 246, 251, 256, 262. 

e. e. Arts. 42 al 45, 584, 587, 664, 665, 
666, 723, 724. 

Artículo 2452.- ACCiÓN PARA ANULAR 
LA TRANSMISiÓN FIDEICOMISARIA. 

La acción para anular la transmisión 
fideicomisaria realizada en fraude de acreedo­
res caduca a los seis (6) meses de publicado 
en el Diario Oficial, por tres (3) días consecuti­
vos, un aviso que dé cuenta de la enajenación. 
En todo caso, esa caducidad opera a los dos 
(2) meses de la fecha en que el acreedor haya 
sido notificado personalmente de la constitución 
del fideicomiso. 

LEY GRAL. Arts. 241, 243, 246, 265. 

I,t\ 

e. e. Arts. 195, 197, 199, 200, 221, 
2003, 2004, 2007. 

Artículo 2462.- FORMALIDAD. 
La constitución del fideicomiso se efectúa y 

perfecciona por contrato entre el fideicomitente 
y la empresa fiduciaria, formalizado mediante 
instrumento privado o protocolizado 
notarialmente. 

Cuando el contrato comporta la transferen­
cia fiduciaria de activos mobiliarios, debe ser 
inscrito en la Central de Riesgos de la 
Superintendencia, según lo considere el 
fideicomitente. 

Tiene también lugar por voluntad unilateral 
del fideicomitente, expresada en testamento. 

Para oponer el fideicomiso a terceros se 
requiere que la transmisión al fiduciario de los 
bienes y derechos inscribibles sea anotada en 
el registro público correspondiente y que la otra 
clase de bienes y derechos se perfeccione con 
la tradición, el endoso u otro requisito exigido 
por la ley. 

Para los casos de fideicomiso en garantía, 
la inscripción en el registro respectivo le otorga 
el mismo orden de prelación que corresponde, 
en razón al tiempo de su inscripción. 

LEY GRAL. Arts. 158,221 (39), 241, 242, 243, 
245, 247, 250, 274. 

e. e. Arts. 144, 686, 689, 690, 947, 949, 
1351, 1352, 2010, 2012, 2013, 
2014, 2016. 

L. ele T.V. Arts. 26, 27, 33. 
Artículo 2472.- FIDEICOMISO TESTA­

MENTARIO NO REQUIERE ACEPTACiÓN. 
No es requisito para la validez del fideicomi­

so testamentario la aceptación de la empresa 
fiduciaria designada ni la de los fideicomisarios. 
Si aquella declinare la designación, debe propo­
ner a quien la reemplace y si ninguna otra em­
presa aceptare el encargo, el fideicomiso se ex­
tingue. 

Los fideicomisos a que se refiere este artí­
culo se entienden constituidos desde la apertu­
ra de la sucesión. 

LEY GRAL.Ar!s. 241, 242, 243, 246, 252, 269. 
e.e. Arts. 660, 686, 689, 690, 691, 695. 

Artículo 2482.- VALIDEZ DE FIDEICOMISO 
EN FAVOR DE PERSONAS INDETERMINADAS. 

Es válido el fideicomiso establecido en favor 
de personas indeterminadas que reúnan cier­
tas condiciones o requisitos, o del público en 
general, siempre que consten en el instrumento 
constitutivo las calidades exigibles para disfru­
tar de [os beneficios del fideicomiso o [as reglas 
para otorgarlos. 

Es válido el fideicomiso en beneficio del pro­
pio fideicomitente. 

Ley General 

LEY GRAL. Arls. 241, 243, 245, 246, 252, 263. 

Artículo 2492 .- FIDEICOMISO EN FAVOR 
DE VARIAS PERSONAS. 

El fideicomiso puede constituirse en benefi­
cio de varias personas que sucesivamente de­
ban sustituirse, por la muerte de la anterior o por 
otro evento, siempre que la sustitución tenga 
lugar en favor de personas que existan cuando 
quede expedito el derecho del primer designa­
do. 

LEY GRAL.. Arts. 24·1,246,247,256, 263, 265, 
269. 

e.e. Art. 740. 

Artículo 2502.- FIDEICOMISARIO QUE IN­
TERVIENE EN EL CONTRATO. 

Si el fideicomisano interviene como parte en el 
contrato, adquiere a título propio los derechos que 
en él se establezcan a su favor, los que no pueden 
ser alterados sin su consentimiento. 

En los demás casos, el fideicomitente puede 
convenir con la empresa fiduciaria las modificacio­
nes que estime adecuadas, y aún la resolución del 
fideicomiso, salvo que con ello se lesionen dere­
chos adquiridos por terceros. 

El fideicomitente puede también resolver el 
contrato de fideicomiso constituido a titulo gra­
tuito, excepto en el caso previsto en el primer 
párrafo y, también, si hubiere renunciado a tal 
derecho. De crearse esa facultad, debe pagar 
a la empresa fiduciaria la pena convenida, o en 
su defecto, la que señale el juez especializado 
o el tribunal arbitral, respectivo. 

Para modificar o resolver el contrato de fidei­
comiso, los causahabientes del fideico-mitente 
requieren, en todo caso, el consentimiento uná­
nime de los fideicomisarios o, si éstos fueren in­
determinados, la aprobación del Superintenden­
te. 

LEY GRAL.Arls. 241, 246, 261, 269. 

e. e. Arls. 1321, 1341, 1351, 1361, 
1371,1463,1464,1467. 

Artículo 251 2.- PLAZO MÁXIMO DE DU­
RACiÓN. 

El plazo máximo de duración de un fideico­
miso es de treinta (30) años, con las siguientes 
excepciones: . 

1. En el fideicomiso vitalicio, en beneficio de 
fideicomisarios determinados que hubieran 
nacido o estuviesen concebidos al momen­
to de constituirse el fideicomiso, el plazo se 
extiende hasta la muerte del último de los 
fideicomisarios. 

2. En e[ fideicomiso cultural, que tenga por obje­
to el establecimiento de museos, bibliotecas, 
institutos de investigación arqueológicos, his­
tóricos o artísticos, el plazo puede ser inde­
finido y el fideicomiso subsiste en 
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tanto sea factible cumplir el propósito para 
el que hubiere sido constituido. 

3. En el fideicomiso filantrópico, que tenga por 
objeto aliviar la situación de los privados de 
razón, los huérfanos, los ancianos abando­
nados y personas menesterosas, el plazo 
puede igualmente ser indefinido y el fideico­
miso subsiste en tanto sea factible cumplir 
el propósito para el que se le hubiere cons­
tituido. 
En los casos en los cuales el plazo del fidei­

comiso debe ser necesariamente extendido más 
allá del limite legal máximo, a fin de no perjudicar 
intereses de terceros, la Superintendencia po­
drá autorizar su vigencia por el término estricta­
mente necesario para la consecución de los fi­
nes previstos. 

LEY GRAL. Arls. 241, 246, 249, 256, 268, 269, 
270. 

e. e. Arts. 183, 184. 

Artículo 2522.- FACULTADES DEL FIDU­
CIARIO SOBRE BIENES QUE RECIBE. 

El fiduciario ejerce sobre el patrimonio 
fideicometido, dominio fiduciario, el mismo que 
le confiere plenas potestades, incluidas las de 
administración, uso, disposición y reivindicación 
sobre los bienes que conforman el patrimonio 
fideicometido, las mismas que son ejercidas con 
arreglo a la finalidad para la que fue constituido 
el fideicomiso, y con observancia de las limita­
ciones que se hubieren establecido en el acto 
constitutivo. 

Dependiendo de la naturaleza del fideicomi­
so, el fideicomitente y sus causahabientes son 
titulares de un derecho de crédito personal con­
tra el patrimonio fiduciario. 

La empresa fiduciaria sólo puede disponer 
de los bienes fideicometidos con arreglo a las 
estipulaciones contenidas en el instrumento 
constitutivo. Los actos de disposición que efec­
túe en contravención de lo pactado son 
anulables, si el adquirente.no actuó de buena fe, 
salvo el caso de que la transferencia se hubiese 
efectuado en una bolsa de valores. La acción 
puede ser interpuesta por cualquiera de los 
fideicomisarios, el fideicomitente y aún por la 
propia empresa fiduciaria. 

LEY GRAL. Arls. 241,242,243,250,251,256 
al 259, 261, 263. 

e. e. 
l.M.V. 

Arl. 22l. 
Art. 115. 

Artículo 2532 .- PATRIMONIO FIDEICO­
METIDO. 

El patrimonio fideicometido no responde por 
las obligaciones del fiduciario o del fideicomitente 
ni de sus causahabientes y, tratándose de las 
obligaciones de los fideicomisarios, tal respon­
sabilidad sólo es exigible sobre los frutos o las 
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prestaciones que se encuentran a disposición 
de ellos, de ser el caso. 

En caso que la empresa fiduciaria no se 
oponga a las medidas que afecten al patrimonio 
fideicometido, pueden hacerlo el fideicomitente 
o cualquier fideicomisario. Uno y otros están 
facultados para coadyuvar en la defensa si la 
empresa fiduciaria hubiese hecho valer la opo­
sición. 

La empresa fiduciaria podrá delegar en el 
fideicomisario o el fideicomitente las facultades 
necesarias para que ejerzan las medidas de 
protección del patrimonio fideicometido, sin que­
dar liberado de responsabilidad. 

LEY GRAl. Arts. 241, 252, 254, 256, 273. 
e.P.e. Arts. 97,101. 

Artículo 2542.- AFECTACiÓN DE LOS 
BIENES QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO 
FIDEICOMETIDO. 

Los bienes que integran el patrimonio 
fideicometido se encuentran afectos al pago 
de las obligaciones y responsabilidades que 
la empresa fiduciaria contraiga en ejercicio del 
dominio fiduciario por los actos que efectúe 
para el cumplimiento de la finalidad para la que 
fue constituido el fideicomiso y, en general, de 
acuerdo a lo establecido en el acto constituti­
vo. 

No se encuentran afectos a dicho pago, sal­
vo disposición en contrario, los bienes que inte­
gran el patrimonio propio de la empresa fiducia­
ria, del fideicomitente, del fideicomisario y del 
destinatario del remanente. 

LEY GRAl. Arls. 241,242,252,253,256,257, 
259,261,263,273. 

Artículo 2552.- LIQUIDACiÓN DE LA EM­
PRESA FIDUCIARIA. 

En caso de liquidación de la empresa fidu­
ciaria, asiste a quienes tengan legítimo interés 
el derecho de identificar y rescatar los bienes y 
derechos existentes que pertenezcan al patri­
monio fideicometido, en cualquier estado del pro­
ceso, por no formar parte de la masa. 

Por el valor de los bienes, recursos líquidos 
y derechos perdidos o no identificables del fidei­
comiso, el fideicomisario tiene sobre la masa, 
hasta por el importe de la responsabilidad de la 
empresa fiduciaria, un crédito amparado con pri­
vilegio general de primer orden. 

LEY GRAl. Arls. 116, 117, 118, 122, 253, 254, 
269 (2), 270. 

e. e. Arts. 923, 927. 

Artículo 2562.- OBLIGACIONES DE LA 
EMPRESA FIDUCIARIA. 

Son obligaciones de la empresa fiduciaria: 

1. Cuidar y administrar los bienes y dere­
chos que constituyen el patrimonio del 
fideicomiso, con la diligencia y dedica­
ción de un ordenado comerciante y leal 
administrador; 

2. Defender el patrimonio del fideicomiso, pre­
servándolo tanto de daños físicos cuanto 
de acciones jUdiciales o actos 
extrajudiciales que pudieran afectar o mer­
mar su integridad; 

3. Proteger con pólizas de seguro, los riesgos 
que corran los bienes fideicometidos, de 
acuerdo a lo pactado en el instrumento cons­
titutivo; 

4. Cumplir los encargos que constituyen la 
finalidad del fideicomiso, realizando para ello 
los actos, contratos, operaciones, inversio­
nes o negocios que se requiera, con la mis­
ma diligencia que la propia empresa fiducia­
ria pone en sus asuntos; 

5. Llevar el inventario y la contabilidad de cada 
fideicomiso con arreglo a ley, y cumplir 
conforme a la legislación de la materia las 
obligaciones tributarias del patrimonio 
fideicometido, tanto las sustantivas como 
las formales; 

6. Preparar balances y estados financieros de 
cada fideicomiso, cuando menos una vez al 
semestre, así como un informe o memoria 
anual, y poner tales documentos a disposi­
ción de los fideicomitentes y fideicomisarios, 
sin perjuicio de su presentación a la 
Superintendencia; 

7. Guardar reserva respecto de las operacio­
nes, actos, contratos, documentos e infor­
mación que se relacionen con los fideicomi­
sos, con los mismos alcances que esta ley 
establece para el secreto bancario; 

8. Notificar a los fideicomisarios de la existen­
cia de bienes y servicios disponibles a su 
favor, dentro del término de diez días de 
que el beneficio esté expedito; 

9. Devolver al fideicomitente o a sus 
causahabientes, al término del fideicomi­
so, los remanentes del patrimonio 
fideicometido, salvo que, atendida la fi­
nalidad de la transmisión fideicomisaria, 
corresponda la entrega a los 
fideicomisarios o a otras personas; 

1 O.Transmitir a la nueva empresa fiduciaria, en 
los casos de subrogación, los recursos, 
bienes y derechos del fideicomiso; y, 

11.Rendir cuenta a los fideicomitentes y a la 
Superintendencia al término del fideicomiso 
o de su intervención en él. 

LEY GRAL.Arts. 140, 241, 242, 252, 253, 
254, 257, 258, 259, 270, 271, 
272, 273. 

e.T. Arts. 172, 178. 

Ley General 

Artículo 2572.- PROHIBICIONES DE LA 
EMPRESA FIDUCIARIA. 

Es prohibido a la empresa fiduciaria afian­
zar, avalar o garantizar en forma alguna ante el 
fideicomitente o los fideicomisarios los resulta­
dos del fideicomiso o de las operaciones, ac­
tos y contratos que realice con los bienes 
fideicometidos. 

Son nulos el pacto en contrario así como las 
garantías y compromisos que se pacten en con­
travención a lo dispuesto en este artículo. 

LEY GRAL. Arts. 241,242,252, 253, 254, 256, 
259. 

e. e. Art.219. 

Artículo 2582.- PROHIBICiÓN DE REALI­
ZAR OPERACIONES EN BENEFICIO DE DE­
TERMINADAS PERSONAS. 

La empresa fiduciaria está prohibida de rea­
lizar operaciones, actos y contratos con los fon­
dos y bienes de los fideicomisos, en beneficio 
de: 
1. La propia empresa. 
2. Sus directores y trabajadores y, en su caso, 

los miembros del comité a cargo del fideicomi­
so. 

3. El factor o factores fiduciarios. 
4. Los trabajadores de su departamento fidu­

ciario y los contratados para el fideicomiso 
de que se trate. 

5. Sus auditores externos, incluidos los profe­
sionales socios que integran la firma y los 
profesionales que participen en las labores 
de auditoría de la propia empresa. 

Los impedimentos a que se refiere este ar­
tículo alcanzan al cónyuge y a los parientes de 
las personas indicadas, así como a las perso­
nas jurídicas en que el cónyuge y los parientes 
en conjunto, tengan personalmente una partici­
pación superior al cincuenta por ciento. 

Son nulas las operaciones que se realice 
en contravención de las prohibiciones rese­
ñadas. 

LEY GRAl.Arts. 241, 242, 252, 253, 256, 257, 
259, 271, 272. 

e. e. Art. 166. 

Artículo 259 2.- INCUMPLIMIENTO DE 
OBLIGACIONES POR DOLO O CULPA 
GRAVE. 

La empresa fiduciaria que incumpla sus obli­
gaciones por dolo o culpa grave debe reintegrar 
al patrimonio del fideicomiso el valor de lo perdi­
do, más una indemnización por los daños y per­
juicios irrogados, sin perjuicio de la responsabi­
lidad a que hubiere lugar. 

Si el instrumento constitutivo del fideicomiso 
prevé la existencia de un comité, junta u otro 
órgano de gobierno, las disposiciones del mis-
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mo no pOdrán modificar el objeto del fideicomi­
so. 

LEY GRAL. Arts. 241,242,252,253,254,256, 
257, 258, 263, 270, 272. 

e. e. Arts. 1318, 1319, 1321. 

Artículo 260".- EMISiÓN DE VALORES 
MOBILIARIOS 

La emisión de valores mobiliarios con res­
paldo en un patrimonio fideicometido se sujeta a 
lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores. 

LEY GRAL. Arts. 241, 242, 252, 253. 

l.M.V. Arts. 3, 49, 80, 81, 122,314,315. 

Artículo 261".- DERECHOS DE LA EM­
PRESA FIDUCIARIA. 

Son derechos de la empresa fiduciaria: 
1. Cobrar una retribución por sus servicios, 

de acuerdo con lo estipulado en el instru­
mento constitutivo o, en su defecto, una no 
mayor al uno por ciento (1%) del valor de 
mercado de los bienes fideicomeiidos; y, 

2. Resarcirse con recursos del fideicomiso de 
los gastos en que incurriere en la adminis­
tración del patrimonio fideicometido y en la 
realización de su finalidad. 
LEY GRAl. Arts. 241, 242, 252, 253, 256. 

e. e. Arts. 1755, 1759, 1764, 1767. 

Artículo 262".- OBLIGACiÓN DE FIDEI-
COMITENTE. 

Es obligación del fideicomitente o de sus 
causahabientes integrar en el patrimonio del fi­
deicomiso los bienes y derechos señalados en 
el instrumento constitutivo, en el tiempo y el lu­
gar estipulados. 

LEY GRAL. Arts. 241,243,246,250,252,253, 
254, 265 (5), 266, 269 (5). 

Artículo 263".- DERECHO DEL 
FIDEICOMISARIO DE EXIGIR LOS BENEFI­
CIOS QUE SE GENEREN. 

Los fideicomisarios tienen derecho a exigir 
a la empresa fiduciaria los beneficios que del 
patrimonio fideicometido se generen o del capi­
tal mismo, según se estipule en el instrumento 
constitutivo y figure en el certificado de partici­
pación. La acción puede ejercerla cualquiera 
de los interesados, por la parte que le corres­
ponda en los beneficios y en pro del interés co­
mún. 

Pueden también, en el caso del primer pá­
rrafo del artículo 2590 , exigir al fideicomitente 
que integre en el patrimonio del fideicomiso los 
bienes que ofreció. 
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LEY GRAL. Arts. 241,243, 250, 252, 256, 262, 
267. 

e.e. Arts. 1458, 1461, 1462, 1469. 

Artículo 2642.- CESiÓN DE DERECHOS. 
Los fideicomisarios determinados, los 

fideicornitentes y sus respectivos sucesores, 
pueden ceder sus derechos a personas que no 
se encuentren impedidas por la ley o por el ins­
trumento constitutivo del fideicomiso. 

LEY GRAl.Arts. 241, 246, 248, 250, 263. 

e. e. Arls. 1206. 1207, 1209, 1210, 
1211,1215,1217. 

Artículo 2652.- NULIDAD DE FIDEICOMI­
SO. 

El fideicomiso es nulo: 
1. Si contraviene el requisito establecido en el 

artículo 243". 
2. Si su objeto fuese ilícito o imposible. 
3. Si se designa como iideicomisario a la pro­

pia empresa, salvo en los casos de fideico­
miso de titulización. 

4. Si todos los fideicomisarios son personas 
legalmente impedidas de recibir los benefi­
cios del fideicomiso. 

5. Si todos los bienes que lo deben integrar 
están fuera del comercio. 

Si el impedimento a que se refiere el nume­
ral 4 sólo recae sobre parte de los 
fideicomisarios,el fideicomiso es válido respec­
to de los restantes. 

LEY GRAL. Arts. 241,243.248,249,258,266, 
267. 

e. e. Arts. 43, 44, 219 (3, 4, 7), 224, 
1403. 

Artículo 266 9 .- FIDEICOMISO SOBRE 
BIENES FUERA DEL COMERCIO. 

En el caso que uno o más de los bienes que 
deben integrar el fideicomiso se encuentren fuera 
del comercio, el fideicomiso es válido y subsiste 
con los bienes remanentes. 

LEY GRAL.Arts. 243, 246, 252, 253, 254, 265 
(5). 

e. e. Arts. 219 (3), 224, 1403. 

Artículo 267".- CASO DE MÁS DE CINCO 
FIDEICOMISARIOS. 

En el caso que los fideicomisarios fueran 
más de cinco, deben celebrar juntas con suje­
ción a las reglas que para las asambleas de 
obligacionistas establecen los artículos 2369 , 

2370 Y 2382 de la Ley General de Sociedades, 
salvo que sobre el particular hubiese estipula­
ción diversa en el instrumento del fideicomiso. 

Las juntas a que se refiere el párrafo ante­
rior tienen por objeto: 

1. Designar representantes y procuradores 
que accionen en resguardo del interés co­
mún de los fideicomisarios. 

2. Aprobar modificaciones en las cláusulas 
del fideicomiso, cuando fuere necesario 
el consentimiento de los fideicomisarios, 
siempre que éstos. no sean menores o 
incapaces y en razón de ello se encuen­
tren impedidos de intervenir personalmen­
te en las juntas. 

3. Adoptar otras medidas y decisiones en pro 
del interés común de sus miembros. 

4. En los casos de fideicomiso con 
fideicomisarios indeterminados, la represen­
tación la asume la Superintendencia. 
LEY GRAl. Arts. 241, 246, 248, 250, 263. 

L.C.5. Arts. 320, 321, 323, 324, 325. 

e.e. Arts. 43, 44, 145, 160. 

Artículo 268".- FIDEICOMISO POR PLA­
ZO MAYOR AL ESTABLECIDO. 

Si el fideicomiso se establece por un plazo 
superior al permitido por ley, el exceso se tiene 
por no puesto, sin perjuicio de lo establecido en 
el artículo 251 2• 

LEY GRAl. Arts. 241. 246, 251, 269. 

e. e. Arts. 183, 184. 

Artículo 2699.- TÉRMINO DEL FIDEICO­
MISO. 

El fideicomiso termina por: 
1. Renuncia de la empresa, con causa justifi-

cada, aceptada por la Superintendencia. 
2. Liquidación de la empresa fiduciaria. 

3. Remoción de la empresa fiduciaria. 
4. Renuncia expresa de todos los 

fideicomisarios a los beneficios que les con­
cede el fideicomiso. 

5. Pérdida de los bienes que lo integran o de 
parte sustancial de ellos a juicio de la em­
presa fiduciaria. 

6. Haberse cumplido la finalidad para la cual 
fue constituido. 

7. Haber devenido imposible la realización de 
su objeto. 

8. Resolución convenida entre el fideicomitente 
y el fiduciario, con aprobación de los 
fideicomisarios en el caso del primer párra­
fo del artículo 250°. 

9. Revocación por parte del fideicomitente, an­
tes de la entrega de los bienes a la empresa 
fiduciaria, o previo cumplimiento de los re­
quisitos legales, salvo lo previsto en el pri­
mer párrafo del artículo 2502 • 

10.Vencimiento del plazo. 

En los casos de los numerales 1, 2 Y 3, las 
causales operan si en el término de seis (6) 
meses no se encuentra otra empresa que asu­
ma el cargo. 

Si la revocación a que se refiere el numeral 9 
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fuese parcial, subsiste el fideicomiso con los 
bienes que se integren en el patrimonio. 

LEY GRAL. Arls. 116, 118, 241,242,246,247, 
250, 251, 255, 257, 265 (2), 268. 

e. e. Arl. 1361. 

Artículo 2709 .- DEVOLUCiÓN DE BIENES 
AL TÉRMINO DEL FIDEICOMISO. 

Si el convenio constitutivo no contiene indi­
cación de la persona a la que, al término del 
fideicomiso debe entregarse los bienes, se de­
vuelve éstos al fideicomitente o a sus 
causahabientes y, en su defecto, se hace en­
trega de ellos al Fondo. 

Se exceptúa de lo dispuesto en este artícu­
lo a los fideicomisos de que trata el artículo 2442 , 

en los cuales los bienes, en la parte que afectó 
la legítima de algún heredero, se entregan a éste 
o a sus sucesores. 

LEY GRAL. Arls. 241, 244, 246, 256. 

e. e. Arts. 723, 724. 

Artículo 2710.- DESIGNACIÓN DE UN 
FACTOR FIDUCIARIO. 

Para cada fideicomiso que reciba, la empre­
sa designa un factor fiduciario, quien asume per­
sonalmente su conducción, así como la res­
ponsabilidad por los actos, contratos y opera­
ciones que se relacionen con dicho fideicomiso. 
La empresa es solidariamente responsable de 
los actos que, respecto al fideicomiso, practi­
quen el factor y los trabajadores del fiduciario, 
salvo lo dispuesto en el segundo párrafo del 
artículo 259º. 

Una misma persona puede ser factor de 
varios fideicomisos. 

La designación del factor debe ser puesta 
en conocimiento de la Superintendencia, orga­
nismo que está facultado para disponer su re­
moción, en cualquier momento. 

LEY GRAL. Arts. 241,242,246,252,256,259, 
261, 272, 273. 

Artículo 2729.- POSIBILIDAD DE DESIG­
NAR COMISIONES ADMINISTRADORAS. 

Si la índole o el número de las operaciones, 
actos y contratos relativos a los bienes de un 
fideicomiso o requeridos para el cumplimiento 
de su finalidad lo justifican, la empresa fiduciaria 
designa una comisión administradora del fidei­
comiso, compuesta de no menos de tres (3) ni 
más de siete (7) miembros, y reglamenta su 
funcionamiento y facultades, siempre con suje­
ción a las reglas que contenga el instrumento 
constitutivo del fideicomiso. 

Por las mismas razones del párrafo ante­
rior, la empresa fiduciaria puede contratar per­
sonal "ad-hoc" para cada fideicomiso. Tal per­
sonal sólo puede ejercer sus derechos contra 
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los bienes del respectivo fideicomiso y la vigen­
cia de su relación laboral queda subordinada a 
la subsistencia del fideicomiso que determinó 
su empleo. Los contratos deben constar por 
escrito. 

LEY GRAL. Arts. 241, 242, 246, 252, 256, 259, 
261,271,273. 

CC Arts. 143, 144. 

Artículo 2732.- CONTABILIDAD SEPARA­
DA POR CADA FIDEICOMISO. 

El patrimonio fideicometido es administrado 
por el fiduciario. 

La empresa fiduciaria debe llevar contabili­
dad separada por cada patrimonio fideicometido 
bajo su dominio fiduciario en libros debidamente 
legalizados, sin perjuicio de las cuentas y regis­
tros que corresponden en los libros de la em­
presa, cuentas y registros que deben mante­
nerse conciliados con aquélla. 

La empresa fiduciaria no tiene derecho de 
propiedad sobre los bienes que conforman el 
patrimonio fideicometido, siendo responsable de 
la administración del mismo. 

LEY GRAL. Arts. 241, 242, 256, 257, 259, 261, 
272, 271. 

L.G.S. Arts. 190, 191. 

CT. Art. 87 (4). 

Artículo 2742.- FIDEICOMISO EN GARAN­
TíA. 

La empresa que otorgue créditos con una 
garantía fiduciaria constituida con una tercera 
empresa fiduciaria se resarcirá del crédito in­
cumplido con el resultado que se obtenga de la 
ejecución del patrimonio fideicometido, en la for­
ma prevista en el contrato o con el propio patri­
monio fideicometido cuando éste se encuentre 
integrado por dinero, dando cuenta, en este últi­
mo caso a la Superintendencia. 

Son excluyentes la calidad de fiduciario y 
acreedor. 

LEY GRAL. Arts. 221 (3b), 241,242,246,254, 
256, 257. 

SU8CAPíTULO 111 
COMISIONES DE CONFIANZA 

Artículo 275 2.- COMISIONES DE CON­
FIANZA. 

Las comisiones de confianza que, 
señaladamente, sin perjuicio de las demás que 
autorice la Superintendencia, pueden aceptar y 
ejecutar las empresas, según el numeral 32 del 
artículo 221 º, son las siguientes: 

1. Realizar las funciones de depositario e in­
terventor de bienes embargados, salvo que 
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el depósito recaiga sobre dinero. 
2. Administrar provisionalmente los negocios 

y sociedades que se encuentren en proce­
so de reestructuración económica y finan­
ciera, conforme a la ley de la materia. 

3. Cumplir las funciones de administración, rea­
lización y liquidación de los bienes de las 
sociedades declaradas en quiebra confor­
me a la ley de la materia. 

4. Ser administradores de bienes comunes por 
acuerdo de los interesados, o por nombra­
miento del juez especializado en el caso del 
articulo 7722 del Código Procesal Civil. 

5. Ejercer el cargo de albacea testamentario o 
dativo. 

6. Oficiar de guardadores de bienes de meno­
res e incapaces en los casos a que se refie­
re el artículo 503" del Código Civil y en todos 
los demás en que dicho Código dispone o 
autoriza el nombramiento de guardador es­
pecial, testamentario o dativo, para todos o . 
parte de los bienes del menor o incapaz. 

7. Actuar como guardadores de bienes de au­
sentes declarados judicialmente. 

8. Administrar bienes dejados por testamento 
o donados bajo condición o hasta cierto día, 
a fin de entregarlos a los herederos, legata­
rios o donatarios cuando se cumpla la con­
dición o llegue el día. 

9. Asumir la administración de bienes dejados 
por testamento o por acto entre vivos para 
obras públicas, establecimientos de benefi­
cencia o de educación u otros fines lícitos a 
que los hubiere destinado el testador o do­
nante, sujetándose a la voluntad del 
instituyente. 

10.Tomar la administración de bienes que se 
hubiere dejado por testamento o por acto 
entre vivos con el fin de que el fideicomisario 
perciba únicamente la renta durante su vida 
o por el tiempo que determine el instituyente. 

11.0brar como administradores de bienes gra­
vados con usufructo, cuando así se haya 
establecido en el acto constitutivo. 

12.Servir de representante de los tenedores 
de bonos emitidos por sociedades anóni­
mas. 

13. Administrar portafolios de cartera. 
14.Celebrar contratos de mandato, con o sin 

representación, incluyendo los poderes ge­
nerales o especiales para: 

Administrar bienes. 
¡¡ Cobrar créditos o documentos. 
iii Comprar y vender acciones, bonos y 

demás valores mobiliarios. 
iv Percibir dividendos e intereses. 
v Representar a los titulares de acciones, 

bonos y valores. 
LEY GRAL.Arts. 221 (32), 276 al 281. 

Numeral 1: 

CC 

CP.C 
Numeral 2: 

Arls. 1814, 1819, 1830, 1854. 

Arls. 649, 654, 655. 

L. de R.P. Arts. 42, 43, 45. 

Numeral 3: 
L. de R.P. Arts. 60, 75, 77, 79, 82, 88, 89. 

Numeral 4: 

CC 

CP.C 

Numeral 5: 

Arl.972. 

Arls. 769 al 774. 

CC Arts. 778, 779, 784, 787, 789. 

Numeral 6: 

LEY GRAL.Arts. 278, 279. 

CC Arls. 502, 503, 508, 515, 564, 565. 

Numeral 7: 

CC Arls. 47, 48, 597. 

Numeral 8: 
e. e. Arts. 171,178,686,689,738,768, 

1621,1622. 

Numeral 9: 
CC Arls. 686, 734, 738, 1621, 1622. 

Numeral 10: 
CC Mts. 686, 1457, 1621, 1622, 

1923,1941. 

Numeral 11: 

LEY GRAL.Art. 280. 
CC Arls. 999, 1000. 

Numeral 12: 

e. e. Arls. 145, 157. 

L.G.5. Arls. 304, 313. 

Numeral 13: 

LEY GRAL.Art. 121. 

Numeral 14: 
Ce. Arts. 1790, 1792, 1793, 1794, 

1801,1806 al 1809. 

Artículo 2762.- REGLAS SOBRE COMI­
SIONES DE CONFIANZA. 

Rigen para el ejercicio de las comisiones de 
confianza que se confiera a las empresas las 
siguientes reglas: 
1. Las empresas están sujetas a las disposi­

ciones del derecho mercantil y del derecho 
común, en cuanto no hayan sido modifica­
das por la presente ley. 

2. No es necesario que las empresas otor­
guen fianza, ni que sus personeros presten 
juramento, en los casos en que lo exijan 
otras disposiciones legales. 

3. Las empresas pueden excusarse de acep­
tar las comisiones, así como renunciar a 
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ellas sin expresión de causa; pero en tal 
caso, se hallan en la obligación de adoptar 
las medidas urgentes que impongan las cir­
cunstancias, a fin de no afectar los dere­
chos de quien les confirió la comisión. 

LEY GRAL.Arts. 4, 221 (32), 275, 277, 281. 
CC T.P. Arls. IX, 1868, 1870, 1871. 

L.G.S. 
e. de e. 

Art.2. 
Art. 2. 

Artículo 277Q.- USO DEL DINERO SOBRE 
EL QUE VERSEN COMISIONES DE CONFIAN­
ZA. 

El dinero sobre el que versen las comisio­
nes de confianza o que provenga de ellas se 
invierte de acuerdo con las instrucciones del 
cliente o con el objeto de la comisión de confian­
za, en la forma que se determine en los actos 
constitutivos. A falta de instrucciones, se le apli­
ca, en un plazo de quince (15) dias de percibi­
do, a la adquisición de títulos de la deuda públi­
ca, de obligaciones del Banco Central o de los 
valores y demás modalidades de inversión per­
mitidas por la legislación que regula la actividad 
de las Administradoras Privadas de Fondos de 
Pensiones. 

Vencido el plazo indicado, sin que la inver­
sión haya sido efectuada, y en tanto ello no ocu­
rra, la empresa debe reconocer los intereses 
activos más altos del sistema financiero. 

LEY GRAL. Arts. 9, 221 (20, 32), 275, 276. 

Ce. Arts. 1354, 1361. 

L.O.S.CR. Art. 62. 

CIRC S.CR. 33-94-EF/90. 

CIRC S.CR. 27-97-EF/90. 

CIRe. S.e.R. 06-98-EF/90. 

Artículo 2782 .- GUARDADORES DE BIE­
NES DE MENORES. 

En el caso del numeral 6 del artículo 2752
, 

las prohibiciones establecidas en los artículos 
5382 y 5460 del Código Civil son aplicables a la 
empresa guardadora, sus directores y traba­
jadores. Los bienes de la empresa no quedan 
sujetos a hipoteca legal para responder de la 
administración. 

LEY GRAL.Arts. 221 (32), 275 (6), 276, 277, 
279. 

c.e. Arts. 502, 503, 508, 520 (2), 
538, 546, 564, 565. 

Artículo 2792 .- ADMINISTRACiÓN DE BIE­
NES DE MENORES O INCAPACES. 

La institución de heredero forzoso en fa­
vor de un menor o incapaz puede hacerse 
bajo condición de que, durante la minoría o 
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incapacidad del heredero, los bienes que 
constituyen la legítima sean administrados por 
una empresa, no obstante que el menor tenga 
padre o madre, o el incapaz cuente con guar­
dador llamado por ley. 

LEY GRAL. Arts. 221 (32), 275 (6), 276, 277, 
278. 

e.e. Arts. 43, 44, 425, 564, 565, 724. 

Artículo 2802.- ADMINISTRADORES DE 
BIENES GRAVADOS CON USUFRUCTO. 

En el caso del numeral 11 del articulo 275", 
los derechos y obligaciones de la empresa son 
los señalados por el instituyente y, en su defec­
to, los que corresponden al nudo propietario. 

LEY GRAL. Arts. 221 (32), 275 (11), 276, 277. 
e.e. Arts. 600, 999, 1000, 1006, 1007, 

1354,1361. 

Artículo 281".- DISOLUCiÓN DE EMPRE­
SA QUE REALICE COMISIONES DE CON­
FIANZA. 

Si una empresa que estuviere ejerciendo 
comisiones de confianza entrase en proceso 
de disolución y liquidación, o renunciase al car­
go, el Superintendente, o el juez especializado 
en su caso, pueden designar a otra en sustitu­
ción. De preferencia, el nombramiento debe 
recaer en una empresa de la misma plaza. 

LEY GRAL. Arts. 114, 116, 221 (32), 276. 

TíTULO IV 
EMPRESAS DEL SISTEMA 

FINANCIERO 

CAPíTULO I 
DISPOSICIONES GENERALES 

Artículo 282".- DEFINICIONES. 
1. Empresa bancaria: es aquella cuyo nego­

cio principal consiste en recibir dinero del 
público en depósito o bajo cualquier otra 
modalidad contractual, y en utilizar ese di­
nero, su propio capital y el que obtenga de 
otras fuentes de financiación en conceder 
créditos en las diversas modalidades, o a 
aplicarlos a operaciones sujetas a ries­
gos de mercado. 

2. Empresa financiera: es aquella que capta 
recursos del público y cuya especialidad 
consiste en facilitar las colocaciones de pri­
meras emisiones de valores, operar con 
valores mobiliarios y brindar asesoría de 
carácter financiero. 

3. Caja Rural de Ahorro y Crédito: es aquella 
que capta recursos del público y cuya es­
pecialidad consiste en otorgar financiamiento 
preferentemente a la mediana, pequeña y 
micro empresa del ámbito rural. 
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4. Caja Municipal de Ahorro y Crédito: es aquella 
que capta recursos del público y cuya es­
peci~lidad consiste en realizar operaciones 
de financiamiento, preferentemente a las pe­
queñas y micro empresas. 

5. Caja Municipal de Crédito Popular: es aque­
lla especializada en otorgar crédito 
pignoraticio al público en general, encontrán­
dose también facultada para efectuar ope­
raciones activas y pasivas con los respec­
tivos Concejos Provinciales y Distritales y 
con las empresas municipales dependien­
tes de los primeros, así como para brindar 
servicios bancarios a dichos concejos y 
empresas. (1) 

6. Empresa de desarrollo de la pequeña y micro 
empresa, EDPYME: es aquélla cuya espe­
cialidad consiste en otorgar financiamiento 
preferentemente a los empresarios de la 
pequeña y micro empresa. 

7. Empresa de arrendamiento financiero, cuya 
especialidad consiste en la adquisición de 
bienes muebles e inmuebles, los que serán 
cedidos en uso a una persona natural o jurí­
dica, a cambio del pago de una renta perió­
dica y con la opción de comprar dichos bie­
nes por un valor predeterminado. 

8. Empresa de factoring, cuya especialidad 
consiste en la adquisición de facturas con­
formadas, títulos valores y en general cual­
quier valor mobiliario representativo de 
deuda. 

9. Empresa afianzadora y de garantías, cuya 
especialidad consiste en otorgar afianza­
mientos para garantizar a personas natura­
les o jurídicas ante otras empresas del sis­
tema financiero o ante empresas del extran­
jero, en operaciones vinculadas con el co­
mercio exterior. 

10.Empresa de servicios fiduciarios, cuya es­
pecialidad consiste en actuar como fiducia­
rio en la administración de patrimonios autó­
nomos fiduciarios, o en el cumplimiento de 
encargos fiduciarios de cualquier naturale­
za. 

11.Cooperativas de Ahorro y Crédito autoriza­
das a captar recursos del público a que se 
refiere el artículo 289Q de la presente ley. 

CONSTo Arts. 61, 87. 

LEY GRAL. Arts. 1, 7, 8, 9, 11, 12, 16, 18, 
177, 217, 221, 223, 224, 283 al 
290,356,361,10' Oisp. F. y e., 
1 il Oisp. Tran. 

Artículo 283Q
.- OPERACIONES REALIZA­

BLES POR lAS EMPRESAS BANCARIAS, 

Las empresas bancarias pueden realizar to­
das las operaciones señaladas en el artículo 

(1) Modificado por la Ley Nº 271 02 del 05-05-99 

221", excepto las indicadas en los numerales 
16 y 42, para lo cual deberán contar con autori­
zación de la Superintendencia, con opinión pre­
via del Banco Central. 

LEY GRAL. Arls. 221, 282 (1), 290, 349 (16), 
359, ]U Oisp. F. y e., 10il Oisp. F. y 
e., 20' Oisp. F. y e. 

L.O.B.e.R.Arts. 24 (j, p, 97. 

Artículo 284Q
.- OPERACIONES REALIZA­

BLES POR LAS EMPRESAS FINANCIERAS. 

Las empresas financieras pueden realizar las 
operaciones señaladas en los numerales 3b, 6, 
15, 23, 28 Y 29 del artículo 221 Q Y todas las seña­
ladas en el módulo 2 del artículo 290". Para la 
ampliación de sus operaciones, deberán cumplir 
con los requisitos establecidos en este último artí­
culo. 

LEY GRAL. Arls. 221 (3b, 6, 15, 23, 28, 29), 
282 (2), 290, 10il Oisl" F. y e. 

Artículo 285Q
.- OPERACIONES REALIZA­

BLES POR lAS CAJAS RURALES DE AHO­
RRO Y CRÉDITO. 

Las cajas rurales de ahorro y crédito, pue­
den realizar las operaciones señaladas en los 
incisos 2, 3 b), 6, 8, 9, 11, 12, 15, 23, 25, 28, 29 
Y 39 del artículo 221" de la presente ley. Las 
demás operaciones señaladas en el artículo 221 2 

también podrán ser realizadas por estas em­
presas cuando cumplan los requisitos estable­
cidos en el artículo 290º. 

LEY GRAL. Arts. 221 (2, 3b, 6, 8, 9, 11, 12, 
15, 23, 25, 28, 29, 39), 282 (3), 
290, 10il Oisp. F. y e. 

0.5. 54-97-EF. Arl. 16 (g). 

Artículo 286".- OPERACIONES REALIZA­
BLES POR lAS CAJAS MUNICIPALES DE 
AHORRO Y CRÉDITO. 

Las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito 
pueden realizar las operaciones autorizadas por 
sus leyes especiales. Adicionalmente podrán 
realizar las operaciones señaladas en los nu­
merales 23,29 Y 39 del artículo 221 2 • Para ac­
ceder a las demás operaciones señaladas en el 
artículo 221 0 • les es de aplicación lo dispuesto 
en el artículo 2902 • 

LEY GRAL. Arts. 13, 221 (23, 29, 39), 282 (4), 
290, Sil Oisl'. F. y e., 10il Oisl'. F. y 
e., 13" Oisp. Tran., 14" Oisp. Tran. 

0.5. 157-90-EF. 

Artículo 287º.- OPERACIONES REALIZA­
BLES POR LAS CAJAS MUNICIPALES DE 
CRÉDITO POPULAR. 

Las Cajas Municipales de Crédito Popular 
pueden realizar las operaciones a que se refie-
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re el numeral 5 del artículo 282" de la presente ley. 
Adicionalmente pueden realizar las operaciones se­
ñaladas en los numerales 23, 29 Y 39 del artículo 
221 º. Para acceder a las demás operaciones seña­
ladas en el articulo 221", les es de aplicación lo 
dispuesto en el artículo 2900• 

LEY GRAL. Arts. 13, 221 (23, 29, 39), 282 
(5), 290, S" Oisp. F. y e., 10' 
Oisp. F. y c., 14il Oisp. Tran., 
1 Sil Oisp. Tran. 

LEY 10769. 

Artículo 288".- OPERACIONES REALIZA­
BLES POR lAS EDPYMES. 

Las EDPYMES pueden realizar las opera­
ciones señaladas en los incisos 3b), 4, 6, 11, 
15, 23, 28, 29 Y 39 del artículo 221 2 Y en el 
numeral iii del inciso 14 del articulo 2752 de la 
presente ley. Las demás operaciones señala­
das en el artículo 221" también podrán ser rea­
lizadas por estas empresas cuando cumplan 
los requisitos contenidos en el artículo 290". 

LEY GRAL. Arls. 221 (3b, 4, 6, 11, 15, 23, 28, 
29, 39), 275 (14 iii), 282 (6), 290, 
10il Oisp. F. y e. 

Artículo 2892.- COOPERATIVAS DE AHO­
RRO Y CRÉDITO AUTORIZADAS A CAPTAR 
RECURSOS DEL PUBLICO. 

Las cooperativas de Ahorro y Crédito pue­
den operar con recursos del público, entendién­
dose por tal a las personas ajenas a sus accio­
nistas, si adoptan la forma jurídica de socieda­
des cooperativas con acciones. 

Sus características son las siguientes: 
1. El capital social de estas sociedades coo­

perativas se encuentra representado por 
acciones sociales, regidas por la presente 
ley y por el régimen de sociedades anóni­
mas de la Ley General de Sociedades; 

2. Se encuentran obligadas a constituir la re­
serva legal a que se refiere el artículo 67º de 
la presente ley, sin que les corresponda 
constituir reserva cooperativa alguna; 

3. La administración de estas sociedades coo­
perativas se rige por las normas de la Ley 
General de Sociedades, régimen de socie­
dades anónimas; 

4. Las cooperativas pueden realizar las ope­
raciones señaladas en los numerales 2, 3b), 
4, 6, 11, 15,23,28,29 Y 39 del artículo 221 0 

yen el numeral iii del inciso 14 del artículo 
275" de la presente ley. Las demás opera­
ciones señaladas en el artículo 221 0 tam­
bién podrán ser realizadas por estas em­
presas cuando cumplan los requisitos con­
tenidos en el artículo 290Q

; 

5. Serán de aplicación a estas sociedades las 
normas contenidas en la presente ley; y se 
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encuentran sujetas a la supervisión directa 
de la Superintendencia. 

6. No se rigen por la Ley General de Coopera­
tivas, texto único ordenado aprobado por 
decreto supremo 074-90-TR. 
LEY GRAL.Arts. 221 (2, 3b, 4, 6, 11, 15, 23, 

28, 29, 39), 275 (14 iii), 282 (11), 
290,10" Disp. F. y c., 24" Disp. F. 
y C. (1), 5' Disp. Tran. 

Artículo 290Q
.- ESQUEMA MODULAR DE 

OPERACIONES. 
Si las empresas a que se refieren los artícu­

los 2842 a 2892 desean ampliar el marco de las 
operaciones que pueden realizar, deberán acre­
ditar ante la Superintendencia que cumplen con 
los requisitos del presente artículo para cada 
módulo de operaciones. La autorización de la 
Superintendencia deberá contar con la opinión 
previa del Banco Central. 

Las categorías, características y operacio­
nes permitidas para los módulos de operacio­
nes son las que a continuación se detallan: 

1. MÓDULO 1 
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a) Numeral 2 artículo 2212: Recibir depó­
sitos a plazos y de ahorros, así como 
en custodia. 

b) Numeral 4 artículo 221 0 : Descontar y 
conceder adelantos sobre letras de cam­
bio, pagarés y otros documentos 
comprobatorios de deuda. 

c) Numeral 7 artículo 221 0: Emitir, avisar, con­
firmar y negociar cartas de crédito a la 
vista o a plazo, de acuerdo con los usos 
internacionales y en general canalizar 
operaciones de comercio exterior; 

d) Numeral 10 artículo 221 Q : Realizar 
operaciones de factoring. 

e) Numeral 30 b) artículo 2212: Emitir ór­
denes de pago. 

f) Numeral 32 artículo 221 0 : Aceptar y 
cumplir las comisiones de confianza que 
se detallan en el artículo 2750 • 

g) Numeral 34, artículo 221 0 : Expedir y admi­
nistrar ta~etas de crédito y de débito; 

h) Numeral 36 artículo 221 0 : Promover y 
canalizar operaciones de comercio ex­
terior, así como prestar asesoría inte­
gral en esa materia. 

i) Numeral 39 artículo 221' : Actuar como 
fiduciarios en fideicomisos. 

j) Numeral 40, artículo 221 Q : Comprar, 
mantener y vender oro. 

k) Numeral 41, artículo 221 0 : Otorgar cré­
ditos pignoraticios con alhajas u otros 
objetos de oro y plata. 

1. Capital - SI. 3 750 000,00 mínimo re­
querido. 

2. Calificación - "A" o "B" en los últimos 12 
meses. 

3. Controles Internos - Adecuados para 
nueva operación. 

4. Administración - Ad Hoc para nueva 
operación. 

2. MÓDULO 2 
a) Numeral 1 artículo 221 2 : Recibir depó­

sitos a la vista sin otorgar sobregiros y 
sin la posibilidad de entrar en el canje del 
Banco Central; 

b) Numeral 5 artículo 221 Q : Conceder 
préstamos hipotecarios y prendarios, y 
con relación con ellos, emitir títulos va­
lores, instrumentos hipotecarios y 
prendarios, tanto en moneda nacional 
como en moneda extranjera. 

c) Numeral 8, artículo 221 2: Actuar en sin­
dicación con otras empresas para otor­
gar créditos y garantías, bajo las res­
ponsabilidades que se contemplen en el 
convenio respectivo; 

d) Numeral 9, artículo 221 2 : Adquirir y ne­
gociar certificados de depósito emitidos 
por una empresa, instrumentos hipote­
carios, warrants y letras de cambio pro­
venientes de transacciones comerciales; 

e) Numeral 11 artículo 221 2 : Realizar opera­
ciones de crédito con empresas del país, 
así como efectuar depósitos en ellas. 

f) Numeral 12 artículo 221 0 : Realizar ope­
raciones de crédito con bancos y finan­
cieras del exterior, así como efectuar 
depósitos en unos u otros. 

g) Numeral 13 artículo 221 0 : Comprar, 
conservar y vender acciones de ban­
cos u otras instituciones del exterior que 
operen en la intermediación financiera o 
en el mercado de valores o sean auxilia­
res de unas u otras, con el fin de otorgar 
alcance internacional a sus actividades. 
Tratándose de la compra de estas ac­
ciones se requiere de autorización pre­
via de la Superintendencia. 

h) Numeral 14 artículo 221 0 : Emitir y colo­
car bonos en moneda nacional y ex­
tranjera, incluidos los ordinarios, los con­
vertibles, los de arrendamiento financie­
ro, y los subordinados de diversos tipos 
y en diversas monedas, así como pa­
garés, certificados de depósito negocia­
bles o no negociables, y demás instru­
mentos representativos de obligaciones. 

i) Numeral 17, artículo 221 0 : Adquirir, con­
servar y vender instrumentos represen­
tativos de deuda privada e instrumentos 
representativos de capital para la carte­
ra negociable, que sean materia de al­
gún mecanismo centralizado de nego­
ciación conforme a la ley de la materia; 

j) Numeral 18, artículo 221 0 : Adquirir, 
conservar y vender acciones de las 
sociedades que tengan por objeto brin­
dar servicios complementarios o auxi­
liares, a las empresas y/o a sus sub­
sidiarias; 

k) Numeral 19, artículo 221 2 : Comprar, 
conservar y vender certificados de par­
ticipación en programas de fondos mu­
tuos y fondos de inversión; 

1) Numeral 20, artículo 221 0 : Comprar, 
conservar y vender títulos representa­
tivos de la deuda pública, interna y ex­
terna, así como obligaciones del Banco 
Central; 

m) Numeral 21, artículo 221 0 : Comprar, 
conservar y vender bonos y otros títu­
los emitidos por organismos 
multilaterales de crédito de los que el 
país sea miembro; 

n) Numeral 24, artículo 221 2 : Emitir certifi­
cados bancarios en moneda extranjera 
y efectuar cambio internacionales; 

o) Numeral 25 artículo 221 0 : Servir de 
agente financiero para la colocación y la 
inversión en el país de recursos exter­
nos; 

p) Numeral 26 artículo 221 0 : Celebrar con­
tratos de compra o de venta de cartera; 

q) Numeral 27, artículo 221 2: Realizarope­
raciones de financiamiento estructura­
do o titulización con emisión de instru­
mentos; 

r) Numeral 30 a), artículo 221 2: Emitir che­
ques de gerencia de cargo de sí misma, 
sin la posibilidad de entrar al canje del 
Banco Central; 

s) Numeral 31, artículo 221 Q 
: Emitir che­

ques de viajero; 
t) Numeral 33, artículo 221 0 : Recibir valo­

res, documentos y objetos en custodia, 
así como dar en alquiler cajas de segu­
ridad; 

u) Numeral 35 artículo 221 2 : Realizar ope­
raciones de arrendamiento financiero; 

v) Numeral 37, artículo 221º: Suscribirtran­
sitoriamente primeras emisiones de va­
lores con garantías parcial o total de su 
colocación; 

w) Numeral 38, artículo 221 0 : Prestar ser­
vicios de asesoría financiera sin que ello 
implique manejo de dinero de sus clien­
tes o de portafolios de inversiones por 
cuenta de éstos; 

x) Numeral 3, artículo 2240 : Constituir sub­
sidiarias para actuar como Sociedades 
Agentes de Bolsa; 

y) Numeral 4, artículo 224Q : Constituir sub­
sidiarias para establecer y administrar 
programas de fondos mutuos y fondos 
de inversión; 
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z) Numeral 6, artículo 2240 : Constituir sub­
sidiarias para actuar como fiduciarios 
en fideicomisos de titulización. (1) 

aa) Las demás operaciones autorizadas 
para el Módulo 1. 

1. Capital - SI. 7 500 000,00 mínimo re­
querido. 

2. Calificación - "A" o "B" en los últimos 12 
meses. 

3. Controles Internos - Adecuados para 
nueva operación. 

4. Administración - Ad Hoc para nueva 
operación. 

3. MÓDULO 3 
a) Artículo 300 : Apertura de sucursales o 

agencias en el exierior. 
b) Numeral 3a) del artículo 221 0 

: Otorgar 
sobregiros o avances en cuentas co­
rrientes y por tanto acceder al canje del 
Banco Central; 

c) Numeral 22, artículo 221 2 : Comprar, 
conservar y vender títulos de la deuda 
de los gobiernos de los países cuya re­
lación apruebe la Superintendencia; 

d) Numeral 30 a), artículo 221 2: Emitir che­
ques de gerencia de cargo de sí misma, 
con acceso al canje del Banco Central; 

e) Numeral 1 , artículo 224' : Constituir sub­
sidiarias para establecer empresas de 
capitalización inmobiliaria. 

f) Numeral 2, artículo 2242 : Constituir sub­
sidiarias para operar como Almacenes 
Generales de Depósito. 

g) Numeral 5, artículo 2240 : Constituir sub­
sidiarias para operar como Empresas 
de Custodia, transporte y Administra­
ción de Numerario y Valores. 

h) Las demás operaciones autorizadas 
para los Módulos 1 Y 2. 

1. Capital - SI. 14 914 000,00 mínimo re­
querido 

2. Calificación - "A" o "B" en los últimos 12 
meses 

3. Controles Internos - Adecuados para 
nueva operación 

4. Administración - Ad-Hoc para nueva 
operación 

Las sumas indicadas como capital mínimo 
requerido son de valor constante y se reajustan 
conforme al artículo 182. 

Las empresas que se encuentran en el mó­
dulo 3, requerirán autorización especial de la 
Superintendencia, con opinión previa del Banco 
Central, para realizar cualesquiera de las si­
guientes operaciones: 

(1) Modificado por la Ley N' 271 02 del 05-05-99 
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a) Numeral 16 artículo 221º : Tomar o brindar 
cobertura de ""commodities"", futuros y pro­
ductos financieros derivados. 

b) Numeral 42 artículo 221º : Rea!izar opera­
ciones por cuenta propia de "commodities" 
y de productos financieros derivados. 

LEY GRAL.Arts. 16, 17, 18, 221, 284, 289, 349 
(16), 359, l' Oisp. F. y e, 10' Oisp. 
F. y e., 20' Oisp. F. y e. 

L.O.S.eR. Arts. 24 (j, p, 97. 

CIRe. S.eR. 35-97-EF/90. 

CAPíTULO 11 
SUCURSALES DE BANCOS DEL 

EXTERIOR 

Artículo 291 9.- APLICACiÓN DE LAS DIS­
POSICIONES DE ESTA LEY A LAS SUCUR­
SALES DE BANCOS DEL EXTERIOR. 

Las disposiciones de la presente ley son 
aplicables a las sucursales de los bancos del 
exterior. Ellas gozan de los mismos derechos y 
están sujetas a las mismas obligaciones que las 
empresas nacionales de igual naturaleza. 

No pueden entablar reclamaciones diplomá­
ticas respecto de los negocios y operaciones 
que efectúan en el país, invocando para ello 
derechos derivados de su nacionalidad. 

Tienen derecho preferente sobre el activo 
de una sucursal de un banco del exterior sus 
acreedores peruanos y extranjeros domicilia­
dos. 

CONSTo Art. 63. 
LEY GRAL. Arts. 1, 5, 6, 8, 9, 30, 39 al 42, 

117, 292. 

e. e. 
L.G.S. 

Arts. 2046, 2057. 

Arts. 395 al 398, 403. 

Artículo 292º.- DISPENSAS ESPECIALES 
A LAS SUCURSALES. 

La sucursal de un banco del exterior no está 
obligada a tener Directorio, pero deberá contar 
con personero investido de las más amplias fa­
cultades para obligarla en todo lo concerniente 
al desarrollo de sus actividades. 

Dichas sucursales están facultadas para 
conducir sus negocios siguiendo sus prácticas 
establecidas, siempre que no contravengan la 
ley peruana y no sean consideradas inadecua­
das o imprudentes por la Superintendencia. 

LEY GRAL.Arts. 5, 6, 30, 39 al 42, 291. 

L.G.S. Arts. 395 al 398, 403. 
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CAPíTULO iII 
BANCOS DE INVERSiÓN 

Artículo 293º.- BANCOS DE INVERSiÓN. 

Los bancos de inversión son sociedades 
anónimas que tienen por objeto promover la in­
versión en general, tanto en el país como en el 
extranjero, actuando sea como inversionistas 
directos, sea como intermediarios entre 
inversionistas y los empresarios que confron­
ten requerimientos de capital. 

Los bancos de inversión sólo operarán en 
cartera negociable, afecta a los diversos ries­
gos de mercado, sin que les sea de aplicación 
los límites del artículo 2002 , numerales 2, 3, 4 Y 
5, ni el artículo 214º. No pueden recibir depósi­
tos del público, efectuar colocaciones ni otorgar 
créditos contingentes, careciendo, por tanto, de 
cartera crediticia. 

Deberán propender a la diversificación de 
los riesgos de mercado. 

LEY GRAL. Arts. 16, 200, 214, 294. 
O.LEG. No. 71. 

O.LEG. No. 662. 

RES.CONITE. 002-97-EF/35. 

Artículo 294º.- OPERACIONES. 

Los bancos de inversión están facultados 
para efectuar las siguientes operaciones y ser­
vicios: 

1. Adquirir, conservar y vender acciones, bo­
nos e instrumentos similares de socieda­
des anónimas establecidas en el país o en 
el extranjero, por cuenta propia o terceros. 

2. Adquirir, conservar y vender, en la condi­
ción de partícipes, certificados de participa­
ción en los fondos mutuos y fondos de in­
versión. 

3. Realizar operaciones en el mercado de fu­
turos, productos financieros derivados y en 
"commodities". 

4. Originar, estructurar, distribuir y suscribir 
transitoriamente, en todo o en parte emisio­
nes primarias de valores en el mercado do­
méstico o externo para su posterior coloca­
ción al público, con la facultad de otorgar al 
emisor una garantía total o parcial de la co­
locación. 

5. Asesorar y facilitar la colocación de fondos 
en el país o en el exterior, por medio de 
transacciones bursátiles, de conformidad 
con la legislación sobre la materia. 

6. Dar en garantía los valores a que se refiere 
el numeral anterior. 

7. Emitir y colocar en el mercado sus propias 
obligaciones; 

8. Identificar eventuales socios para sus clien­
tes interesados en la compra de activos o 
de negocios en marcha; 

9. Prestar servicios de asesoría económica y 
financiera y valorizar activos y negocios en 
marcha; 

10.Aceptar y cumplir comisiones de confianza, 
siempre que con ello se trate de promover 
una inversión, o la fusión y traspaso de ne­
gocios en marcha, la reestructuración de 
pasivos, así como aquellas compatibles con 
su naturaleza; 

11.Desempeñarse como institución liquidadora 
de empresas de los sistema financiero y de 
seguros; 

12.Las demás operaciones compatibles con su 
naturaleza, que autorice la Superintendencia 
con opinión previa del Banco Central. 

LEY GRAL. Arts. 16 (0, 18, 200, 214, 221, 
232,233,234,275,293,349 (16), 
359,1" Oisp. F. y e., 20' Oisp. F. y 
e., Glosario (commodilies). 

L.G.S. Arls. 304, 306, 307, 313, 31B, 320, 
329. 

L.O.S.e.R. Arls. 24 (j, p, 97. 
L./vI.V. Arts. 2,4, 5, 17, 'IB, 49, 53, 64, 

86, 98, 122, 238, 239, 246, 247. 

O.LEG. 862 Arl. 1, 2, 5. 

RES. CONASEV 78-97-EF/94.10. 

O.LEG. No. 71. 

O.LEG. No. 662. 

RES.CONITE. 002-97·EF/35. 

CAPíTULO IV 
EMPRESAS DE CAPITALIZACiÓN 

INMOBILIARIA 

Artículo 295º.- OPERACIONES PERMITI­
DAS. 

Empresa de capitalización inmobiliaria es 
aquélla cuya actividad consiste en comprar y/o 
edificar inmuebles, y, con relación a los mis­
mos, celebrar contratos de capitalización inmo­
biliaria individual con terceros, entregando en 
depósito al inversionista la correspondiente uni­
dad inmobiliaria. Estos últimos contratos inclu­
yen el derecho de opción del inversionista para 
la adquisición de la unidad inmobiliaria mediante 
el pago de su precio al contado, en cual­
quier momento. Estas empresas podrán ce­
lebrar contratos pasivos para el 
prefinanciamiento de los inmuebles y emitir cé­
dulas hipotecarias. 
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El importe de la capitalización individual, no 
está sujeto a retiro y sólo podrá ser aplicado al 
pago del precio de compra de la unidad inmobi­
liaria, o recuperado por el inversionista median­
te la cesión de su posición contractual. 

Las empresas de capitalización inmobiliaria 
sólo podrán efectuar operaciones vinculadas 
con programas de capitalización individual rela­
cionados al mercado inmobiliario, y no podrán 
efectuar colocaciones. 

La Superintendencia dictará las normas que 
regulen las diversas materias vinculadas con 
este tipo de empresas y con sus operaciones, 
incluyendo, entre otras, las siguientes: 

1. Las características de los contratos de capi­
talización inmobiliaria que celebren con los 
inversionistas; de entrega de unidades inmo­
biliarias en depósito civil; el contrato de op­
ción de compra del inmueble por el inversio­
nista, que no estará sujeto al plazo a que se 
refiere el artículo 1423Q del Código Civil; así 
como de los contratos de cesión de la posi­
ción contractual celebrados por tales perso­
nas. 

2. El régimen de su prefinanciamiento Y la emi­
sión de instrumentos hipotecarios, en mo­
neda nacional o extranjera. 

LEY GRAL. Arls. 16, 18, 238, 349 (9). 
ee. Arts. 1419, 1421. 1422, 1423, 

1435,1814. 

SECCiÓN TERCERA 
SISTEMA DE SEGUROS 

TíTULO I 
NORMAS GENERALES 

CAPíTULO ÚNICO 
NORMAS GENERALES 

Artículo 296º.- CLASIFICACiÓN DE LAS 
EMPRESAS DEL SISTEMA DE SEGUROS. 

Las empresas de seguros se someten, 
cuando menos semestralmente, a un régimen 
de clasificación de riesgo por parte de empre­
sas clasificadoras independientes, a fin de eva­
luar las obligaciones que tengan con sus ase­
gurados. De existir dos clasificaciones diferen­
tes, prevalecerá la más baja. 

La Superintendencia clasificará a las em­
presas del sistema de seguros de acuerdo con 
criterios técnicos y ponderaciones que serán 
previamente establecidos con carácter general 
y que considerarán, entre otros, los sistemas 
de medición y administración de riesgos, la so­
lidez patrimonial, la rentabilidad y la eficiencia 
financiera y de gestión, y la liquidez. 
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LEY GRAl. Arts. 136, 297, 349 (9), 367 (7), 
21 ra. Oisp. F. y e., Glosario (em­
presas de seguros). 

l.M.V. Arts. 269, 280, 286, 287, 288, 290. 
RES. CONASEV. 74-98-EF/94.1 O. 

Artículo 297".- PUBLICACiÓN DE INFOR­
MACiÓN. 

La Superintendencia publica cuando menos 
trimestralmente información actualizada, desti­
nada a divulgar los principales indicadores de la 
situación patrimonial y financiera y de gestión 
de las empresas de seguros, asimismo puede 
incluir su clasificación. Dicha información inclu­
ye estadísticas acerca de la oportunidad del pago 
de los siniestros y rechazos que realicen en las 
empresas de seguros. 

LEY GRAl. Arts. 87 (4), 92, 296, 298, 303, 
306 al 310, 353, 354. 

TíTULO I! 
EMPRESAS DE SEGUROS Y DE 

REASEGUROS 
CAPíTULO! 

LÍMITES Y PROHIBICIONES 
SUBCAPíTUlO ! 

PATRIMONIO E INSTRUMENTOS 

Artículo 2982.- PATRIMONIO DE SOL­
VENCIA. 

Las empresas de seguros y/o de 
reaseguros, deberán contar en todo momento 
con un patrimonio efectivo que no podrá ser 
menor al patrimonio de solvencia. 

El importe del patrimonio de solvencia se 
establece en función de la cifra más alta que 
resulte de la aplicación de los siguientes crite­
rios: 
1. El margen de solvencia establecido confor­

me al artículo 303º; y 
2. El capital mínimo fijado en el artículo 16º. 

LEY GRAL. Arts. 16, 18, 299, 300, 303, 311, 
315, Glosario (empresas de 
reaseguros, margen de solvencia). 

Artícu)o 299º.- PATRIMONIO EFECTIVO 
DESTINADO A CUBRIR RIESGOS DE SEGU­
ROS YIO REASEGUROS. 

1. El patrimonio efectivo de las empresas del 
sistema de seguros, destinado a cubrir las 
operaciones de seguros y/o de reaseguros, 
podrá estar constituido como sigue: 

RO 

a) Capital pagado, reservas legales y fa­
cultativas y prima por la emisión de ac­
ciones; y, 

b) La porción computable de la deuda su­
bordinada que reúna los requisitos que, 
a tal efecto y con carácter general, es­
tablezca la Superinten-dencia, incluyen­
do en su caso, los bonos convertibles . 
en acciones por exclusiva decisión del 
emisor. 

2. Para la determinación del patrimonio efectivo 
elegible para cubrir riesgos de seguros y/o 
de reaseguros, ajustado por inflación en su 
momento, se sigue el siguiente procedimien­
to: 

a) Se suma al capual pagado, la prima suple­
mentaria de capital y la reserva legal y las 
facultativas, si las hubiere; 

b) Se suma las utilidades de ejercicios an­
teriores y del ejercicio en curso, previa 
la declaración a que se refiere el artículo 
187"; 

c) Se detrae el monto de toda inversión en 
bonos subordinados y en acciones de di­
versa naturaleza hecha por las empresas 
de seguros en empresas de seguros dedi­
cadas a otros ramos; y, 

d) Se resta las pérdidas de ejercicios ante­
riores y del ejercicio en curso. 

LEY GRAl. Arts. 16, 18, 67, 68, 72, 187, 298, 
301, 302. 

l.G.S. Arts. 84, 85, 229. 
O.LEG. 797. 
0.5. 06-86-EF. 

Artículo 3002.- PATRIMONIO EFECTIVO 
DESTINADO A CUBRIR RIESGO CREDITI­
CIO. 

Cuando la empresa de seguros otorgue las 
fianzas a que se refiere el artículo 304º, otor­
gue financiamiento a sus asegurados para el 
pago de sus primas de seguro, o efectúe prés­
tamos hipotecarios, procederá a destinar una 
porción de su patrimonio efectivo, en la parte 
que exceda a su patrimonio de solvencia, a 
cubrir el riesgo crediticio, con observancia de 
las normas que con carácter general expida la 
Superintendencia. 

LEY GRAL. Arts. 29B, 302, 304, 318, 325 (3). 

e.e. Arts. 1868, 1870, 1871. 

Artículo 301 2 .- ACCIONES PREFEREN­
TES Y BONOS SUBORDINADOS 

Las empresas de seguros y/o de 
reaseguros se sujetarán a lo dispuesto por el 
artículo 60· de la presente ley. 

Los bonos subordinados que emitan las em­
presas de seguros tendrán las características 
y los límites precisados en el artículo 233º de 
esta ley, así como las que, en su caso, 

establezcan la Superintendencia por regulacio­
nes de carácter general. 

LEY GRAL. Arts. 60, 233, 349 (9), 3' Oisp. 
Tran. 

Artículo 3022.- LÍMITES DE ENDEUDA­
MIENTO. 

1. Límite de endeudamiento con relación a ope­
raciones de seguros y/o reaseguros. 

Las empresas de seguros y/o reaseguros 
sólo pueden tomar créditos, en el pais o en 
el exterior, por una suma que no exceda el 
equivalente de su patrimonio efectivo. 

En caso supere el límite de endeudamiento 
que dispone el presente artículo, deberá in­
formar a la Superintendencia dentro de los 
dos (2) días hábiles siguientes a la respec­
tiva comprobación y presentar dentro de los 
quince (15) días hábiles posteriores un pro­
grama aprobado por su Directorio, en el que 
se consigne las medidas adoptadas para 
eliminar el exceso en un plazo no mayor de 
tres (3) meses. 

El incumplimiento de lo dispuesto en el pre­
sente artículo se sancionará con multa men­
sual equivalente a una y media (1.5) veces 
la tasa de interés mensual promedio para 
las operaciones activas a treinta (30) días 
en la respectiva moneda y mercado que 
publica la Superintendencia. A partir del se­
gundo mes y mientras subsista la infrac­
ción, esta multa se incrementará progresi­
vamente en un cincuenta por ciento (50%) 
mes a mes. 

2. Límite de endeudamiento con relación al otor­
gamiento de fianzas 

Cuando las empresas de seguros hubieran 
asignado una porción de su patrimonio efec­
tivo a cubrir el riesgo crediticio resultante 
del otorgamiento de fianzas, el límite de es­
tas operaciones, en función de sus créditos 
contingentes ponderados por riesgos 
crediticios, será de once (11) veces dicho 
patrimonio, en la forma precisada en la sec­
ción segunda de esta ley. 

Este límite de endeudamiento es indepen­
diente del establecido en el numeral 1 que 
antecede. 

El incumplimiento de este límite está afecto a 
las sanciones señaladas en el articulo 219º. 

LEY GRAL. Arts. 188, 196, 199, 219, 299; 
300, 325 (3), 361. 

e. e. Arts. 1868, 1870, 1871. 

Artículo 3032.- MARGEN DE SOLVENCIA. 

El margen de solvencia lo determina la 
Superintendencia en función de: 

Ley General 

1. El importe anual de las primas. 

2. La carga media de siniestralidad en los últi­
mos tres ejercicios. 

Para el fin indicado, la Superintendencia opta 
por el criterio que, al ser aplicado, determine el 
monto más elevado entre ambos. 

Cuando el margen de solvencia supera el 
patrimonio efectivo, la empresa de seguros debe 
presentar un programa de adecuación patrimo­
nial de acuerdo a las regulaciones que dicte la 
Superintendencia para tal efecto. 

El incumplimiento de lo dispuesto en el pre­
sente artículo se sancionará con multa men­
sual equivalente a la señalada en el último pá­
rrafo del numeral 1 del artículo 302º. 

LEY GRAL. Arts. 298, 299, 300, 302, 332, 
365,361, Glosario (margen de sol­
vencia). 

Artículo 3042 .- OPERACIONES SUJETAS 
A RIESGO CREDITICIO. 

Las operaciones a que se refiere el artículo 
318º, estarán sujetas a las siguientes reglas: 
1. Las fianzas, crédtos para el financiamiento de 

primas y otros créditos estan afectas a la apli­
cación de los faciores de ponderación de ries­
go crediticio establecidos en los artículos 188 y 
195º. Estas operaciones estarán afectas a las 
provisiones y a las normas sobre límites, con­
glomerados financieros y/o mixtos contenidas 
en la Sección Segunda de la presente ley y 
serán llevadas en cuentas separadas y debi­
damente identificadas respecto de las opera­
ciones de seguros. 

2. Las subsidiarias que constituyan las em­
presas de seguros para la realización de 
operaciones financieras se encuentran su­
jetas a todas las normas de la presente ley. 
LEY GRAL. Arts. 34, 36, 132, 133, 138, 188, 

195,198,199,200,203,214, 
318, 325, 354, Glosario (conglo­
merados). 

e. e. Arts. 1868, 1870, 1871. 

Artículo 305º.- FONDO DE GARANTíA 
Las empresas del sistema de seguros deben 

mantener el equivalente al treinticinco por ciento 
(35%) de su patrimonio de solvencia como Fondo 
de Garantía. Este Fondo es distinto y complemen­
tario a las porciones del patrimonio destinadas, res­
pectivamente a lo siguiente: 
1. A constituir el margen de solvencia de los 

riesgos de seguros y/o reaseguros. 

2. En su caso a soportar riesgos crediticios. 

LEY GRAL. Arts. 69, 298, 300, 303, 304, 311, 
315, Glosario (margen de solven­
cia). 
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SUBCAPíTULO II 
RESERVAS 

Artículo 3062.- RESERVA TÉCNICA. 
Las empresas de seguros y/o reaseguros 

deben constituir, mensualmente, las reservas 
técnicas siguientes: 
1. De siniestros, incluyendo los ocurridos y no 

reportados, de capitales vencidos y de ren­
tas o beneficios de los asegurados pendien­
tes de liquidación o pago. 

2. Matemáticas, sobre seguros de vida o renta. 
3. De riesgos en curso o de primas no 

devengadas. 
4. De riesgos catastróficos y de siniestralidad 

incierta. 
LEY GRAl. Arts. 67 al 70, 298, 303, 307 al 

311,315,316. 

Artículo 3072 .- RESERVA DE SINIES­
TROS. 

Las reservas de siniestros, de capitales ven­
cidos y de rentas de los asegurados, pendien­
tes de liquidación o pago, se constituye por el 
monto de la respectiva liquidación, sin incluir la 
parte recuperable del reasegurador. 

LEY GRAL. Arts. 298, 303, 306, 311,315,316. 

Artículo 3082.- RESERVA MATEMÁTICA. 
La reserva matemática sobre seguros de 

personas se constituye sobre la base de cálcu­
los actuariales, tomando en cuenta el total de 
pólizas de seguros. Las normas relativas al cál­
culo son dictadas por la Superintendencia. 

LEY GRAL.Arts. 298, 303, 306, 311, 315, 316. 

Artículo 3092.- RESERVA DE RIESGOS 
EN CURSO. 

La reserva de riesgos en curso o de primas 
no devengadas está conformada por la parte de 
las primas retenidas, con exclusión de las anu­
laciones que se destina a cubrir el período de 
vigencia no extinguido en el ejercicio corriente. 
Se constituye mensualmente, siguiendo los pro­
cedimientos fijados por la Superintendencia. 

LEY GRAL. Arts. 298, 303, 306, 311, 315, 316. 

Artículo 3102.- RESERVA DE RIESGOS 
CATASTRÓFICOS Y DE SINIESTRALIDAD 
INCIERTA. 

La reserva de riesgos catastróficos y de 
siniestralidad incierta se constituye por manda­
to de la Superintendencia. Su objeto es cubrir 
riesgos de frecuencia no predecible y el riesgo 
de cataclismos u otros fenómenos análogos, de 
manera de propender al normal desarrollo de 
las actividades de las empresas de seguros. 
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LEY GRAL.Arts. 298, 303, 306, 311,315, 
316. 

SUBCAPÍTULO 111 
INVERSIONES 

Artículo 311 2.- RESPALDO DE SU RESER­
VA TÉCNICA, PATRIMONIO MÍNIMO DE SOL­
VENCIA Y FONDO DE GARANTÍA. 

Las empresas de seguros y/o reaseguros 
deben respaldar en todo momento el íntegro de 
sus reservas técnicas, patrimonio mínimo de 
solvencia y fondo de garantía con los activos 
que se indica seguidamente y dentro de los lími­
tes que igualmente se señala: 

1. Caja: hasta el dos por ciento (2%); 
2. Depósitos e imposiciones de cualquier na­

turaleza en empresas del sistema financie­
ro del país y del exterior: hasta el veinte por 
ciento (20%); 

3. Valores emitidos por el Gobierno Central o 
por el Banco Central: hasta el treinta por 
ciento (30%); 

4. Títulos representativos de las captaciones 
que realizan las empresas del sistema fi­
nanciero, incluidos los bonos: hasta el trein­
ta por ciento (30%); 

5. Letras, bonos, cédulas y otros instrumen­
tos hipotecarios, emitidos por las empresas 
del sistema financiero: hasta el treinta por 
ciento (30%); 

6. Bonos empresariales calificados: hasta el 
treinta por ciento (30%); 

7. Acciones cotizadas en bolsas, excepto las 
de otras empresas de seguros que operan 
en un ramo de naturaleza distinta, y cuotas 
de fondos mutuos de inversión en valores: 
hasta el treinta por ciento (30%); 

8. Instrumentos financieros emitidos o garan­
tizados por otros Estados o por Bancos Cen­
trales de países extranjeros, por institucio­
nes multilaterales de crédito, o por bancos 
de primera categoría del exterior debidamen­
te calificados por empresas clasificadoras 
de riesgo de prestigio internacional: hasta el 
treinta por ciento (30%); 

9. Inmuebles urbanos situados en el territorio 
nacional: hasta el treinta por ciento (30%); 

10.Primas por cobrar de seguros de invalidez 
y sobrevivencia correspondientes a los fon­
dos recibidos por las Administradoras Pri­
vadas de Fondos de Pensiones y por el saldo 
de la cuenta individual de afiliados 
siniestrados en dicho sistema previsional, 
con la sola restricción que deriva de sus 
límites operacionales; 

11.Primas por cobrar no vencidas, por primas no 
devengadas, originadas en contratos de seguro 
con cláusula de resolución por falta de pago: 
hasta el diez por ciento (10%) para respaldar 
el patrimonio mínimo de solvencia y sin límite 

respecto de la reserva de riesgos en curso; 
12.Préstamos con garantía de pólizas de se­

guro de vida, emitidas por la empresa de 
que se trate: sin límite; 

13.Primas por cobrar no vencidas de las em­
presas de seguros generales cedentes, en 
virtud de contratos de reaseguro: sin límite 
cuando se trate de respaldar las reservas 
técnicas; y, 

14.0tras inversiones que autorice la 
Superintendencia: hasta el treinta por ciento 
(30%). 
La Superintendencia, de acuerdo a consi­

deraciones técnicas, podrá variar los límites an­
tes establecidos. 

Para respaldar las reservas técnicas, el pa­
trimonio mínimo de solvencia y el fondo de ga­
rantía, los activos indicados en los numerales 4, 
6 Y 7 precedentes, en su caso, deben ser clasi­
ficados de manera previa. 

Los activos consistentes en valores mo­
biliarios deben estar inscritos en el Registro 
Público de Valores Mobiliarios que lleva 
CONASEV, excepto los indicados en los nu­
merales 6, 7 Y 8, en sI.! caso, los que deberán 
estar inscritos en el Registro de Valores de 
sus respectivos países. 

LEY GRAL. Arts. 298, 303, 305, 306, 312, 313, 
315,316,318. 

L.M.V. Arts. 13, 18, 19. 

Artículo 3122.- LÍMITE DE DIVERSIFICA­
CiÓN POR EMISOR DE ACTIVOS. 

Sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo 
anterior, los numerales 2, 4, 5, 6, 7 Y 8 del mis­
mo se rigen por el límite de diversificación por 
emisor de los activos que respalden las reser­
vas técnicas, el patrimonio mínimo de solvencia 
y el fondo de garantía, hasta un diez por ciento. 

LEY GRAl.Arts. 298, 305, 306, 311,313, 315, 
316. 

Artículo 3132.- CALIFICACiÓN DE LAS 
INVERSIONES. 

Las categorías de calificación que establez­
ca la Superintendencia para los activos señala­
dos en el artículo 311 2 tienen los factores que 
se indica: 

Categoría I o equivalentes : 1.0 

Categoría II o equivalentes: 0.8 

Categoría 111 o equivalentes: 004 
Categoría IV o equivalentes: 0.2 

Categoría V o equivalentes: 0.0 

En ningún caso, las inversiones pueden 
efectuarse en activos calificados en las catego­
rías IV y V o equivalentes. 

LEY GRAL.Arls. 311, 312, 314, 315, 316 

Ley General 

Artículo 3149.- LíMITE A ACTIVOS EMITI­
DOS POR CONGLOMERADO FINANCIERO O 
POR GRUPOS ECONÓMICOS. 

El total de las inversiones en los activos com­
prendidos en los numerales 2, 4, 5, 6, 7 Y 8 del 
artículo 311 Q, emitidos por una misma sociedad, 
o por sociedades que integran un mismo grupo 
económico o un conglomerado financiero y/o 
mixto, no puede exceder del veinte por ciento 
(20%) de las reservas técnicas, del patrimonio 
mínimo de solvencia y del fondo de garantía de 
la empresa de seguros. Dicho límite se reduce 
a la mitad cuando el emisor o emisores pertene­
cen al mismo conglomerado del que forma parte 
la empresa de seguros y/o reaseguros. 

LEY GRAL. Arts. 298, 305, 306, 311,312,315, 
316. 

Artículo 315".- INVERSIONES NO CONSIDE­
RADAS COMO RESPALDO DE RESERVAS TÉC­
NICAS, PATRIMONIO MíNIMO DE SOLVENCIA Y 
FONDO DE GARANTÍA. 

Las inversiones que sobrepasen alguno de 
los límites establecidos en los artículos 311 9 Y 
312", no se consideran respaldo de las reser­
vas técnicas, del patrimonio mínimo de solven­
cia y del fondo de garantía. 

LEY GRAL.Arts. 295, 305, 306, 311, 312, 314. 

Artículo 3162.- DÉFICIT DE INVERSIO­
NES_ 

Cuando una empresa de seguros y/o 
reaseguros presente déficit de inversiones de 
reservas técnicas, de patrimonio mínimo de sol­
vencia y del fondo de garantía, deberá informar 
de ello a la Superintendencia dentro de los dos 
días (2) hábiles siguientes a la comprobación 
correspondiente. Adicionalmente, queda obli­
gada a presentar dentro de los quince (15) días 
hábiles posteriores, un programa aprobado por 
su Directorio en el que se consigne las medidas 
adoptadas para solucionar tal déficit en un plazo 
no mayor de tres (3) meses. 

La Superintendencia está facultada para exi­
gir que el déficit sea cubierto en un plazo menor. 

El déficit de inversión se sanciona con multa 
mensual, equivalente a una y media veces la 
tasa de interés mensual promedio para las ope­
raciones activas a treinta (30) días, en la res­
pectiva moneda y mercado que publica la 
Superintendencia. A partir del segundo mes y 
mientras subsista la infracción, esta multa se 
incrementará progresivamente a razón del cin­
cuenta por ciento (50%) mes a mes. 

LEY GRAL.Arts. 87, 92, 298, 305, 306, 315, 
361. 

Artículo 3172.- LOS ACTIVOS QUE RESPAL­
DAN RESERVAS NO PUEDEN SER GRAVA­
DOS NI EMBARGADOS. 

Los activos que respaldan las reservas téc­
nicas, el patrimonio mínimo de solvencia y el 
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fondo de garantía de una empresa del sistema 
de seguros no pueden ser gravados ni son sus­
ceptib[es de medida cautelar alguna, acto o con­
trato que impida o limite su libre disponibilidad. 

Los bienes de [as empresas de seguros y/o 
reaseguros que constituyen inversión de sus 
reservas matemáticas sobre seguros de vida, 
afectos a[ cumplimiento de compromisos y obli­
gaciones con asegurados, fideicomisarios y em­
presas reaseguradoras, son igualmente 
inembargables, salvo que la medida cautelar se 
adopte para garantizar e[ cumplimiento de las 
obligaciones emergentes de [os contratos de 
seguros o de reaseguros celebrados por [a em­
presa. 

LEY GRAL. Arts. 298, 305, 306. 
CC Art. 882. 
CP.C Arts. 611, 612, 642. 

CAPíTULO 11 
OPERACIONES 
SUBCAPÍTULO I 

ÁMBITO OPERATIVO 

Artícu[o 3182.- OPERACIONES. 

1. OPERACIONES DE LAS EMPRESAS DE 
SEGUROS Y DE REASEGUROS 

En general, las empresas de seguros y/o 
reaseguros pueden realizar todas las operacio­
nes, actos y contratos necesarios para éxten­
der coberturas de riesgos o para emitir pólizas 
de caución vinculadas a prestaciones de hacer 
o de no hacer, incluyendo [as operaciones de 
cesión o aceptación de reaseguro de ser e[ caso, 
así como efectuar inversiones. También po­
drán otorgar créditos a los asegurados para el 
pago de sus primas de seguros. 

Adicionalmente, y previa la ampliación de su 
autorización de funcionamiento, podrán emitir 
fianzas, realizar comisiones de confianza y en­
cargos fiduciarios. 

2. OPERACIONES DE LAS SUBS[D[ARIAS 
DE LAS EMPRESAS DE SEGUROS 

Las empresas del sistema de seguros pue­
den constituir como subsidiarias: 

a) Una empresa financiera, que se regirá 
por las normas contenidas en las sec­
ciones primera y segunda de esta ley, y 

b) Una empresa prestadora de salud, a que 
se refiere e[ Decreto Legislativo 887. 

Las diversas actividades y operaciones a 
que se contrae este artículo, estarán sujetas en 
su caso, a las regulaciones que dicte la 
Superintendencia. 
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LEY GRAL. Arts. 8, 9, 34, 36, 282 (2, 10),284, 
298, 300, 302, 304, 321, 323, 
325. 

C de 'c Arts. 375 al 429. 
D.LEG. 887. 
0.5. 09-97-SA. 

Artículo 3192.- ASOCIACIÓN DE EMPRE­
SAS DE SEGUROS. 

Las empresas de seguros podrán asociar­
se entre sí, constituyendo personas jurídicas 
cuyo único objeto sea formar sistemas de 
reaseguro, en condición de cedentes y 
reaseguradoras, sobre todos o algunos de [os 
ramos de seguros. Al efecto deberán solicitar a 
[a Superintendencia [as correspondientes auto­
rizaciones de organización y funcionamiento. 

Estas empresas reaseguradoras están su­
jetas al cumplimiento de todas [as normas esta­
b[ecidas por [a presente ley. 

LEY GRAl. Arts. 10,318,321,322,323,325, 
Glosario (ramos de seguros de vida, 
ramos de seguros generales). 

Artículo 3202.- VERIFICACIÓN POR PAR­
TE DE LA SUPERINTENDENCIA DE LOS 
MONTOS DE RETENCIÓN. 

Compete a [a Superintendencia comprobar 
que responden a [as condiciones técnicas, eco­
nómicas y financieras de cada empresa de se­
guros, los montos de retención que ellas esta­
blecen para [os diferentes riesgos en [os que 
operan. 

LEY GRAl.Arts. 304, 306 a[ 310, 349 (2, 3). 

Artículo 321 2 .- OTRAS OPERACIONES 
AUTORIZADAS. 

Contando con e[ consentimiento del asegu­
rado, previa autorización de la Superintendencia, 
y con [as formalidades que ella señale, [as em­
presas de seguros podrán: 

1. Ceder uno o más ramos de su cartera de 
seguros vigentes a otras empresas de igual 
naturaleza autorizadas para emitir pólizas 
en [os mismos ramos. 

2. Establecer sistemas de cobertura de acci­
dentes de trabajo y enfermedades. 

LEY GRAl.Arls. 318, 325. 
CC Arts.1206, 1211. 

Artículo 3222.- AUTONOMíA DE LOS CON­
TRATOS DE SEGURO Y DE REASEGURO. 

El contrato de reaseguro no subordina las 
relaciones que emanan del contrato de seguro. 
En consecuencia, el pago de un siniestro deri­
vado del contrato de seguro no puede quedar 
condicionado a' las relaciones existentes 
entre la empresa de seguros y el reasegurador. 

Por norma de carácter general, la Superin­
tendencia puede establecer excepciones a esta 
disposición. 

LEY GRAl. Arts. 10,318,319,323,324,349 
(9). 

Artículo 3232.- REASEGUROS 
Las empresas de seguros pueden contra­

tar libremente reaseguros en e[ país o en el ex­
tranjero, sujetándose a [as regulaciones que dic­
te la Superintendencia. 

Asimismo, este organismo establecerá e[ 
porcentaje mínimo de [os riesgos catastróficos 
que debe ser reasegurado en el exterior. 

LEY GRAl. Arts. 10, 310, 318, 319, 322, 324, 
Glosario (empresas de reaseguros). 

Artículo 3242 .- REGISTRO DE EMPRESAS 
REASEGURADORAS DEL EXTERIOR. 

La Superintendencia lleva un registro de 
empresas extranjeras de reaseguros. 

Para la inscripción en el registro mencio­
nado, la empresa interesada presentará una 
solicitud indicando la fecha desde [a que está 
autorizada para operar y a la que deberá acom­
pañar: 
1. Copia autenticada de su estatuto vigente. 
2. La última memoria anual, en la que figuren 

sus estados financieros debidamente 
auditados por auditores independientes. 

3. Copia del poder otorgado a un residente en 
el país para que [a represente con amplias 
facultades. 
Además, la empresa peticionaría acreditará 

que: 
a) Se encuentra lega[mente constituida en 

su país de origen y en capacidad de 
reasegurar riesgos cedidos desde e[ ex­
tranjero. 

b) Cuenta con un patrimonio no menor de 
US $ 10 000 000,00 o su equivalente en 
otras divisas. 

c) No tiene inconveniente para pagar, de 
conformidad con [a legislación de su país 
de origen, en moneda de libre 
convertibilidad, las obligaciones que re­
sulten de [os contratos de reaseguro 
que suscribe en el extranjero. 

LEY GRAL. Arts. 10, 180, 318, 319, 322, 323, 
354. 

Artículo 3252 ,- ACTIVIDADES PROHIBI­
DAS A LAS EMPRESAS DE SEGUROS. 

Las empresas de seguros están prohibidas 
de: 
1. Dar en garantía sus activos aplicados a las 

inversiones de que trata el artículo 311 Q. 

2. Realizar operaciones con acciones re­
presentativas de su capital social. 

Ley General 

3. Prestar en alguna forma sumas de dinero, o 
garantizar o afianzar las responsabilidades 
de sus directores y trabajadores, salvo, en 
[o que a estos últimos concierne, los présta­
mos de vivienda única, los que son conce­
didos con observancia de lo dispuesto en e[ 
artículo 201 º. 

4. Pagar indemnizaciones por siniestros en ex­
ceso de lo pactado. 

LEY GRAl. Arts. 201, 300, 311, 318, 321. 

SUBCAPÍTULO 11 
PÓLIZAS 

Artículo 3262.- CONDICIONES Y CONTE­
NIDO DE LAS PÓLIZAS. 

Las condiciones de las pólizas y las tarifas 
responden al régimen de libre competencia en 
el mercado de seguros, con sujeción a [as re­
gias que contiene este capítulo. 

Las pólizas deben establecer las condicio­
nes de [a cobertura de riesgos. 

Adicionalmente, dichas pólizas deben cum­
plir con los requisitos mínimos siguientes: 

1. Su contenido debe ajustarse a [as disposi­
ciones legales que norman el contrato de 
seguro; 

2. Las condiciones generales, particulares y 
especiales de la póliza han de ser redacta­
das en lenguaje fácilmente comprensible; 

3. Los amparos básicos y [as exclusiones de­
ben figurar en caracteres destacados; 

4. E[ monto de [a prima; 
5. En su caso, se precisará e[ número del re­

gistro oficial del corredor de seguros y [a 
comisión que éste ha de percibir, que se fija 
libremente por acuerdo entre el asegurador 
y el corredor de seguros. 
CONSTo Arlo 61. 
LEY GRAl. Arts. 8, 9, 327, 328, 329, 337. 

C de C Arls. 378, 380. 

Artículo 3272.- REAJUSTE DE CAPITA­
LES ASEGURADOS, PRIMAS E INDEMNIZA­
CIONES. 

A menos que se pacte en moneda extranje­
ra, los capitales asegurados, las primas y las 
indemnizaciones pueden ser expresados en la 
póliza de seguro en moneda nacional de valor 
adquisitivo constante (VAC). Los respectivos 
valores de rescate se determinan ajustándolos 
según el índice de que trata el artículo 240°. 

LEY GRAl.Arts. 240, 326, 328, 329. 
CC Art. 1235. 
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Artículo 3282.- CONDICIONES Y TARIFAS 
DE SEGUROS A CONOCIMIENTO DE LA 
SUPERINTENDENCIA. 

Los modelos de pólizas, las tarifas y las con­
diciones resultantes de lo dispuesto en los artí­
culos 92 , 3262 Y 3272 no requieren aprobación 
previa de la Superintendencia, pero deben ha­
cerse de su conocimiento antes de su utiliza· 
ción y aplicación. Dicho organismo está facultado 
para prohibir la utilización de pólizas redactadas 
en condiciones que no satisfagan lo señalado 
en los mencionados artículos. 

LEY GRAL. Arts. 9, 326, 327, 349 (3). 

Artículo 3292 .- COBERTURA DEL SEGU­
RO. 

Tratándose de seguros de vigencia no ma­
yor a un (1) año, la cobertura se inicia con la 
aceptación de la solicitud del asegurado por 
parte de la empresa de seguros y el pago de 
la prima. En los casos que por las característi­
cas del seguro, éste requiera necesariamente ser 
por un plazo mayor a un (1) año, la materia se 
sujetará a las regulaciones que dicte la 
Superintendencia. 

LEY GRAL. Art. 326. 

Artículo 3302 .- CAUSAL DE RESOLU­
CiÓN AUTOMÁTICA DEL CONTRATO. 

En los casos a que se contrae el segundo 
párrafo del artículo anterior, la mora en el pago 
total o parcial de la prima podrá ser causal de 
resolución automática del contrato, a opción de 
la empresa del sistema de seguros. En este 
caso el seguro se entenderá cubierto en la par­
te proporcional de la prima pagada. 

De no optarse por la resolución automática, 
la empresa tendrá derecho para exigir el pago 
de la prima devengada, más los intereses, gas­
tos e impuestos originados por la expedición de 
la póliza en la vía ejecutiva. 

Es nulo todo pacto en contrario a lo dis-
puesto en este artículo. 

LEY GRAL.Art. 329. 

e. e. Arls. 1242, 1333, 1336, 137l. 

e.P.e. Arts. 688, 693. 

Artículo 331 2.- REVOCACiÓN DE LA AU­
TORIZACiÓN DE LA EMPRESA. 

El ofrecimiento sistemático de pólizas que 
desconozcan los principios señalados en los 
artículos 9°, 3262 Y 327°, la exigencia de condi­
ciones no previstas legal o contractualmente 
para el pago de las indemnizaciones y toda prác­
tica reiterada que persiga evitar o dilatar de 
manera injustificada el cumplimiento de las obli­
gaciones nacidas del contrato de seguro, dará 
lugar a la revocación de la autorización de la 
empresa para operar en el ramo o los ramos en 
los que se compruebe dicha inconducta. 
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LEY GRAL.Arts. 9, 318, 326, 328, 356, 361 (9), 

Artículo 3322.- SINIESTROS. 

Las indemnizaciones que se paguen direc­
tamente a los asegurados, beneficiarios y/o 
endosatarios, deberán efectuarse en un plazo 
no mayor de treinta (30) días siguientes de con­
sentido el siniestro. 

Se entiende consentido el siniestro, cuando 
la compañía aseguradora aprueba o no ha re­
chazado el convenio de ajuste debidamente fir­
mado por el asegurado en un plazo no mayor de 
diez (10) días contados desde su suscripción. 
En el caso que la aseguradora no este de acuer­
do con el ajuste señalado en el convenio, puede 
exigir un nuevo ajuste en un plazo no mayor de 
treinta (30) días, para consentir o rechazar el 
siniestro, determinar un nuevo monto o propo­
ner acudir a la cláusula de arbitraje. 

En los casos en que no exista convenio de 
ajuste, se entenderá como consentido el sinies­
tro cuando la aseguradora no se haya pronun­
ciado sobre el monto reclamado en un plazo 
que no exceda de los treinta (30) días contados 
desde la fecha de haberse completado toda la 
documentación exigida en la póliza para el pago 
del siniestro. Asimismo, cuando la aseguradora 
requiera contar con un plazo mayor para reali­
zar investigaciones adicionales u obtener evi­
dencias suficientes sobre'la procedencia del si­
niestro o para la adecuada determinación de su 
monto, esta podrá presentar solicitud debida­
mente justificada, requiriendo un plazo adicional 
a la Superintendencia. Dicho plazo no podrá ex­
ceder de los noventa (90) días, contados desde 
la fecha en que haya completado la documenta­
ción exigida en la póliza respectiva. 

En caso de mora de la empresa de segu­
ros, ésta pagará al asegurado un ínteres 
moratoria anual equivalente a uno punto cinco 
(1.5) veces la tasa promedio para las operacio­
nes activas en el Perú, de la moneda en que se 
encuentre expresado el contrato de seguro por 
todo el tiempo de la mora. 

LEY GRAL. Art. 9. 

e. e. Arls. 1242, 1333, 1336. 

Artículo 3332.- EXCEPCiÓN A LOS PLA-
ZOS INDICADOS EN EL ARTÍCULO 3322• 

No están incluidos en los .plazos referidos 
en el artículo anterior, aquellos casos regulados 
por leyes específicas nacionales o convenios 
internacionales, los que así se estipule en la 
respectiva póliza tales como las indemnizaciones 
por siniestros ocasionados exclusivamente por 
robo o hurto de automóviles, aquellos donde se 
haya iniciado un proceso arbitral, y aquellos don­
de se haya iniciado un proceso judicial en que 
no sea parte la compañía de seguros. 

LEY GRAL. Art. 10. 

TíTULO 111 

PATRIMONIOS AUTÓNOMOS DE 
SEGURO DE CRÉDITO 

CAPÍTULO ÚNICO 

PATRIMONIOS AUTÓNOMOS DE 
SEGURO DE CRÉDITO 

Artículo 3342 .- CONSTITUCiÓN DE PA­
TRIMONIO AUTÓNOMO DE SEGURO DE 
CRÉDITO. 

Toda empresa de seguros podrá 
constituir patrimonios autónomos de se­
guro de crédito, de los que será adminis­
tradora, los mísmos que otorgarán la co­
bertura y asumirán el riesgo contra el 
pago de primas de autoseguro. 

LEY GRAL. Arls. 38, 204, 212. 
e.P.e. Art. 65. 
LEY 28827. Arts. 3, 4. 

TÍTULO IV 
INTERMEDIARIOS DE SEGUROS 

CAPÍTULO I 
DISPOSICIONES GENERALES 

Artículo 3352.- CORREDORES DE SEGU­
ROS Y DE REASEGUROS. 

Se comprende en la denominación de 
intermediarios de seguros a los corredo­
res de seguros y de reaseguros. 

La Superintendencia autoriza y regula 
el ejercicio de las actividades de los inter­
mediarios y lleva un registro de elios, en el 
que se precisa los servicios de los ramos 
de seguros en los que cada uno puede 
operar. 

Para la intermediación de seguros de 
empresas del exterior serán aplicables las 
regulaciones de carácter general que dicte 
la Superintendencia. 

LEY GRAL.Arts. 336, 337, 338, 342, 343, 
344. 

Artículo 3362 .- INSCRIPCiÓN DE LOS IN­
TERMEDIARIOS DE SEGUROS. 

La Superintendencia establece los re­
quisitos para la inscripción de los interme­
diarios de seguros, así como las obligacio­
nes, derechos, garantías y demás condi­
ciones a las que deben sujetar su activi­
dad, debiendo satisfacer cuando menos lo 
siguiente: 
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1. Mantener su calidad de hábiles para el ejer­
cicio de sus actividades. 

2. No hallarse incursos en ningún caso de in­
compatibilidad o impedimento. 

3. Encontrarse al día en el pago de sus contri­
buciones a la Superintendencia. 

LEY GRAL. Arls. 335, 337, 338, 342, 343, 344. 

CAPÍTULO 11 

INTERMEDIARIOS DE SEGUROS 

SUB CAPÍTULO I 

CORREDORES DE SEGUROS 

Artículo 3372.- CORREDORES DE SEGU­
ROS. 

Los corredores de seguros son las perso­
nas naturales o jurídicas que, a solicitud del to­
mador, pueden intermediar en la celebración de 
los contratos de seguros y asesorar a los ase­
gurados o contratantes del seguro en materias 
de su competencia. 

LEY GRAL. Arts. 318, 321, 335, 336, 338 al 
341. 

Artículo 3382.- FUNCIONES Y DEB¡:RES DE 
LOS CORREDORES DE SEGUROS. 

Son funciones y deberes del corredor de 
seguros: 
1. Intermediar en la contratación de segu­

ros. 
2. Informar a la empresa de seguros, en re­

presentación del asegurado, sobre las 
condiciones del riesgo. 

3. Informar al asegurado o contratante del se­
guro, en forma detallada y exacta, sobre las 
cláusulas del contrato. 

4. Comprobar que la póliza contenga las esti­
pulaciones y condiciones según las cuales 
se cubre el riesgo. 

5. Comunicar a la empresa de seguros cual­
quier modificación del riesgo que demande 
a su vez variar el monto de la cobertura. 

LEY GRAL. Arts. 318, 321,326,331,335,336, 
337, 339, 340, 341'-

Artículo 3392.- ACTIVIDADES PROHIBI­
DAS A LOS CORREDORES DE SEGUROS. 

Los corredores de seguros están prohibi­
dos de suscribir cobertura de riesgos a nom­
bre propio o de cobrar primas por cuenta del 
asegurador. 

LEY GRAL.Arts. 337, 338, 340. 
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Artículo 3402.- FACULTAD QUE OTOR­
GA LA CARTA DE NOMBRAMIENTO AL CO­
RREDOR DE SEGUROS. 

La carta de nombramiento que el asegu­
rado o contratante extiende a un corredor de 
seguro, faculta a éste para realizar actos ad­
ministrativos de representación, mas no de 
disposición. 

Las comunicaciones al corredor de segu­
ros surten efecto en relación a su representa­
do. 

LEY GRAL. Arts. 335, 336, 338. 
e. e. Arts. 155, 156. 

Artículo 341 2 .- SOLICITUD DE SEGUROS 
Y MODIFICACIONES DEBEN SER FIRMA­
DOS POR EL ASEGURADO. 

La solicitud del seguro y las posteriores modifi­
caciones que pueda proponer el corredor de segu­
ros a la empresa de seguros deben estar firmadas 
por el asegurado o contratante, al igual que la copia 
de la póliza emitida y sus posteriores modificacio­
nes. Dichos documentos deben ser devueltos a la 
empresa de seguros. 

LEY GRAL. Arts. 335, 338, 340. 
e. de C. Arls. 376, 377. 

SUBCAPíTULO 1I 
CORREDORES DE REASEGUROS 

Artículo 3422.- FUNCIONES DE LOS CO­
RREDORES DE REASEGUROS. 

Son funciones y deberes de los corredores 
de reaseguros: 
1. Intermediar en la contratación de rease-guros. 
2. Asesorar a las empresas de seguros para la 

elección de un contrato de reaseguro. 
3. Mantener informadas a las empresas de se­

guros sobre los cambios y tendencias en 
los mercados de reaseguros, que puedan 
determinar la conveniencia de modificar un 
programa o contrato de reaseguro. 

4. Asesorar en la presentación, seguimiento y 
cobranza de los reclamos que se propon­
ga formular la empresa de seguros. 
LEY GRAL. Arts. 323, 335, 336. 

CAPíTULO 111 
AUXILIARES DE SEGUROS 

SUBCAPíTULO I 
AJUSTADORES DE SINIESTROS 

Artículo 3432.- FUNCIONES DEL AJUS­
TADOR DE SINIESTROS. 

Son funciones del ajustador de siniestros: 
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1. Estimar el valor de los objetos asegurados 
antes de la ocurrencia del siniestro, en el 
caso de que éste se encontrase cubierto 
por la póliza. 

2. Examinar, investigar y determinar las cau­
sas conocidas o presuntas del siniestro. 

3. Calificar, informar y opinar si el siniestro se 
encuentra amparado por las condicio­
nes de la póliza. 

4. Establecer el monto de las pérdidas o da­
ños amparados por la póliza. 

5. Señalar el importe que corresponde indem­
nizar con arreglo a las condiciones de la 
póliza. 

6. Establecer el valor del salvamento para de­
ducirlo de la cifra de daños, o su 
comercialización por la empresa de segu­
ros. 

El peritaje del ajustador no obliga a las par­
tes y es independiente a ellos. 

LEY GRAL. Arts. 332, 335, 336. 

SUBCAPíTUlO 11 
PERITOS DE SEGUROS 

Artículo 3442.- FUNCIONES DEL PERITO 
DE SEGUROS. 

Son funciones del perito de seguros: 
1. En calidad de inspector de riesgos, exami­

nar y calificar un bien, una responsabilidad 
o una operación, como acción previa al pro­
ceso de aseguramiento, con el objeto de 
que la empresa de seguros aprecie el ries­
go que ha de cubrir. 

2. En calidad de previsor, alertar sobre la posi­
bilidad de que ocurra un daño o una pérdida, 
recomendando las acciones para evitar o 
reducir uno u otra. 

3. En calidad de inspector de averías, investi­
gar los daños y las pérdidas, estimando la 
cuantía de unos y otras, así como el valor 
de los objetos siniestrados. 
LEY GRAL. Arts. 332, 335, 336. 

SECCiÓN CUARTA 
DEL ÓRGANO DE 

SUPERVISiÓN 

TÍTULO I 
DENOMINACiÓN, FINES Y 

DOMICILIO 

Artículo 3452 .- SUPERINTENDENCIA DE 
BANCA Y SEGUROS. 

La Superintendencia de Banca y Seguros es 
una institución constitucionalmente autónoma y con 

:1 

J 

personería de derecho público, cuyo objeto es 
proteger los intereses del público en el ámbito 
de los sistemas financiero y de seguros. 

La Superintendencia ejerce en el ámbITO de sus 
atribuciones, el control y la supervisión de las em­
presas conforman tes del Sistema Rnanciero y Sis­
tema de Seguros y de las demás personas natura­
les y jurídicas incorporadas por esta ley o por leyes 
especiales, de manera exclusiva en los aspectos 
que le corresponda. 

La Superintendencia supervisa el cumpli­
miento de la Ley Orgánica y disposiciones com­
plementarias del Banco Central, sin perjuicio del 
ejercicio de su autonomía, no incluyendo lo re­
ferente a la finalidad y funciones contenidas en 
los artículos 83° al 85° de la Constitución Políti­
ca del Perú. 

CONSTo Arts. 83 al 85, 87. 
LEY GRAL. Arts. 1, 2, 11, 19, 26, 35, 38, 41, 

44, 95, 193, 114, 130, 132, 133, 
134, 137, 138, 158, 346 al 353, 
356,357,361,371,373,381, l' 
Disp. F. y e., 2' Disp. F. y c., 4' 
Disp. F. y c., Glosario (sistema fi­
nanciero). 

L.O.S.e.R. Arts.1796, 97r p.?) lv.. . '2.""t?Lc>· L5. 
Ar/ículo 346°.- AUTONOMíA Y ÁMBITO 

DE COMPETENCIA DE LA SUPERINTEN­
DENCIA. 

La presente Ley determina el marco de la 
autonomía funcional, económica y administrati­
va de la Superintendencia de Banca y Seguros; 
establece su ubicación dentro de la estructura 
del Estado; define su ámbito de competencia; y 
señala sus demás funciones y atribuciones. 

Las demás leyes o disposiciones legales 
distintas a esta ley, no podrán establecer nor­
mas de obligatorio e imperativo cumplimiento 
para la Superintendencia. 

CONSTo Art. 87. 
LEY GRAL. Arts. 345, 347, 349¡ 350, 367, 373. 
LEY 26703. Art. 2. 

Artículo 3472 .- FINALIDAD DE LA 
SUPERINTENDENCIA. 

Corresponde a la Superintendencia defen­
der los intereses del público, cautelando la soli­
dez económica y financiera de las personas na­
turales y jurídicas sujetas a su control, velando 
porque se cumplan las normas legales, regla­
mentarias y estatutarias que las rigen; ejercien­
do para ello el más amplio control de todas sus 
operaciones y negocios y denunciando 
penalmente la existencia de personas naturales 
y jurídicas que, sin la debida autorización ejerzan 
las actividades señaladas en la presente ley, pro­
cediendo a la clausura de sus locales, y, en su 
caso, solicitando la disolución y liquidación del 
infractor. 
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CONSTo Art. 87. 
LEY GRAL. Arls. 11, 19, 95, 103, 114, 130, 

132 al 134, 137, 138, 345, 346, 
349 al 352, 357, 361. 

L.G.s. Arts. 407, 410. 

Artículo 3482.- SELLO UTILIZADO. 

La Superintendencia utiliza un sello oficial 
con el Escudo de Armas de la República y la 
inscripción "República del Perú 
Superintendencia de Banca y Seguros". 

Todo documento suscrito por el Superin­
tendente y que lleve el sello anteriormente des­
crito, debe tenerse como auténtico. 

La Superintendencia tiene su domicilio legal 
en la ciudad de Lima y puede establecer ofici­
nas en cualquier otro lugar de la República, para 
el mejor cumplimiento de sus fines. 

CONSTo Art. 87. 
LEY GRAL. Arts. 345, 346, 347. 

TÍTULO 11 
DE lAS ATRIBUCIONES Y 

FUNCIONES 

CAPíTULO I 
DE lAS ATRIBUCIONES 

Artículo 3492.- ATRIBUCIONES. 
Son atribuciones del Superintendente, ade­

más de las ya establecidas en la presente ley, 
las siguientes: 
1. Autorizar la organización y funcionamiento 

de personas jurídicas que tengan por fin rea­
lizar cualquiera de las operaciones señala­
das en la presente ley; 

2. Velar por el cumplimiento de las leyes, re­
glamentos, estatutos y toda otra disposición 
que rige al Sistema Financiero y del Sistema 
de Seguros, ejerciendo para ello, el más 
amplio y absoluto control sobre todas las 
operaciones, negocios y en general cual­
quier acto jurídico que las empresas que los 
integran realicen; 

3. Ejercer supervisión integral de las empre­
sas del Sistema Financiero y del Sistema de 
Seguros, las incorporadas por leyes espe­
ciales a su supervisión, así como a las que 
realicen operaciones complementarias; 

4. Fiscalizar a las personas naturales o jurídi­
cas que realicen colocación de fondos en el 
país; 

5. Interrogar bajo juramento a cualquier perso­
na cuyo testimonio pueda resultar útil para el 
esclarecimiento de los hechos que se estu­
dien durante las inspecciones e investi-
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gaciones, para lo cual podrá ordenar su 
comparecencia, gozando para tal efecto, de 
las facultades que para esta diligencia auto­
riza el Código Procesal Civil. 

6. Interpretar, en la vía administrativa, suje­
tándose a las disposiciones del derecho co­
mún y a los principios generales del dere­
cho, los alcances de las normas legales que 
rigen a las empresas del Sistema Financie­
ro y del Sistema de Seguros, así como a las 
que realizan servicios complementarios, 
constituyendo sus decisiones precedentes 
administrativos de obligatoria observancia; 

7. Aprobar o modificar los reglamentos que co­
rresponda emitir a la Superintendencia; 

8. Establecer las normas generales que regu­
len los contratos e instrumentos relaciona­
dos con las operaciones señaladas en el 
Título 111 de la Sección Segunda de la pre­
sente ley; y aprobar las cláusulas genera­
les de contratación que le sean sometidas 
por las empresas sujetas a su competen­
cia, en la forma contemplada en los artícu­
los pertinentes del Código Civil; 

9. Dictar las normas necesarias para el ejerci­
cio de las operaciones financieras y de se­
guros, y servicios complementarios a la 
actividad de las empresas y para la super­
visión de las mismas, así como para la apli­
cación de la presente ley; 

10.Dictar las disposiciones necesarias a fin de 
que las empresas del sistema financiero 
cumplan adecuadamente con los convenios 
suscritos por la República destinados a 
combatir el lavado de dinero; 

11.Establecer la existencia de conglomerados 
financieros o mixtos y ejercer supervisión 
consolidada respecto de ellos de conformi­
dad con el artículo 1382 • 

12.Disponer la individualización de riesgos por 
cada empresa de manera separada; 

13.Dictar las normas generales para precisar la 
elaboración, presentación y publicidad de 
los estados financieros, y cualquier otra infor­
mación complementaria, cuidando que se refle­
je la real situación económico-financiera de las 
empresas, así como las normas sobre conso­
lidación de estados financieros de acuerdo ccn 
los principios de ccntabilidad generalmente acep­
tados; 

14.Celebrar convenios de cooperación con 
otras Superintendencias y entidades afines 
de otros países con el fin de un mejor ejerci­
cio de la supervisión consolidada; 

15.Celebrar convenios con los otros organis­
mos nacionales de supervisión a efectos 
de un adecuado ejercicio de la misma; 

16.Coordinar con el Banco Central en todos los 
casos señalados en la presente ley; 
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17.Sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo 
2692 de la Ley del Mercado de Valores, la 
Super.intendencia podrá dictar pautas de ca­
rácter general a las que deberá ceñirse la 
clasificación de las empresas del sistema 
financiero y del sistema de seguros; y, 

18.En general, se encuentra facultada para rea­
lizar todos los actos necesarios para salva­
guardar los intereses del público, de confor­
midad con la presente ley. 

CONSTo Art. 87. 

LEY GRAL. Arts. 1, 2, 4, 11, 19, 26, 35, 38, 
41, 44, 95, 193, 114, 130, 132, 
133, 134, 137, 138, 158, 346 al 
353,354,356,357,361,371, 
373,381, 1" Disp. F. y e., 2" Disp. 
F. y e., 4" Disp. F. y e., Glosario 
(sistema financiero). 

e. e. T.P., Art. IX., 1392, 1393. 

L.G.S. 

c.P.e. 

L.lvI.V. 

Art. 2. 

Arts. 188, 192 (2), 222, 223. 

Art. 269. 

Artículo 3502.- FACULTAD DE INSPEC­
CiÓN. 

Para el desarrollo de su facultad de inspec­
ción referida en el artículo anterior, el Superin­
tendente, podrá examinar, por los medios que 
considere necesarios, libros, cuentas, archivos, 
documentos, correspondencia y en general cual­
quier otra información que sea necesaria para 
el cumplimiento de sus funciones. Existe para 
ello la obligación de la empresa, representante 
o corredor de brindar al personal encargado de 
las inspecciones todas las facilidades que re­
quieran para el cumplimiento de su cometido. 

La negativa, resistencia o incumplimiento de 
los obligados, siempre que se encuentre debi­
damente acreditado, da lugar a la imposición de 
cualquiera de las sanciones establecidas en el 
artículo 361 Q. 

Igualmente podrá requerir todos los antece­
dentes que juzgue necesarios para informarse 
acerca de su situación financiera, recursos, ad­
ministración o gestión, actuación de sus repre­
sentantes, grado de seguridad y prudencia con 
que se realizan las inversiones, y en general, de 
cualquier otro asunto que, en su opinión, deba 
esclarecerse. 

Se podrá también recibir el testimonio de 
terceras personas y solicitarles la exhibición de 
libros y documentos, diligencia ésta que se 
practicará dentro de los límites que establece el 
artículo 47° del Código de Comercio. 

LEY GRAL.Arts. 142, 143 (5), 183, 349 (5), 
356, 357, 359, 361, 372. 

e. de e. Art. 47. 

Artículo 351 2.- CLAUSURA DE LOCA­
LES Y DISOLUCiÓN DE SOCIEDADES IN­
FRACTORAS. 

El Superintendente debe disponer la inmediata 
clausura de los locales en que se realicen operacio­
nes no autorizadas conforme a esta ley, contando 
con la intervención del Ministerio Público. Asimismo 
dispondrá la incautación de la documentación que 
en ellos se encuentre, para lo cual está facultado a 
demandar directamente el apoyo de la fuerza públi­
ca. El ejercicio de esta potestad no genera respon­
sabilidad alguna para el Superintendente. 

Quien desatienda el requerimiento a que se re­
fiere el párrafo anterior, queda incurso en el delito de 
abuso de autoridad previsto en el primer párrafo del 
artículo 3782 del Código Penal. 

Adicionalmente, el Superintendente formu­
lará la denuncia que corresponda, con el objeto 
de que se promueva acción penal contra los 
infractores, proceso en el cual la 
Superintendencia será considerada como 
agraviada. Le corresponde, por tanto, consti­
tuirse como parte civil y ofrecer las pruebas 
necesarias para esclarecer el delito. 

LEY GRAL. Arts. 11, 347, 352, 356, 358. 

c.P. 

e. de P.P. 

L.O.lvI.P. 

Arts. 246, 378. 

Art. 54. 

Arts. 1, n. 

Artículo 352°.- DISOLUCiÓN DE LA SO­
CIEDAD INFRACTORA. 

Sin perjuicio de la facultad que al Poder Eje­
cutivo otorga el artículo 3652 de la Ley General 
de Sociedades, es facultad del Superintendente 
solicitar directamente ante la Corte Suprema la 
disolución de la sociedad infractora a que se 
hace referencia en el artículo anterior. 

La Superintendencia designará directamente 
a los liquidadores, no rigiendo lo dispuesto en el 
citado artículo 3652 de la Ley General de Socie­
dadeS. 

El procedimiento liquidatorio se sujetará a 
las normas de la indicada Ley General de So­
ciedades, siendo los gastos que demande este 
procedimiento asumidos por la empresa 
infractora. 

LEY GRAL. Arts. 11, 347, 351, 356, 358, 361. 
L.G.S. Arts. 407 (7), 410. 
c.P. Art. 246. 
LEY 26421. 

Artículo 3532.- DIFUSiÓN DE INDICADO­
RES DE LAS EMPRESAS SUPERVISADAS. 

La Superintendencia debe publicar a más tar­
dar el 31 de mayo de cada año, su memoria anual. 
Asimismo, debe difundir periódicamente la informa­
ción sobre los principales indicadores de la situa­
ción de las empresas sujetas a su control, pu­
diendo ordenar a éstas que publiquen cualquier 
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otra información que a su juicio sea necesaria 
para el público. 

LEY GRAL. Arts. 87 (3), 92, 135, 137, 180, 
181,354,357. 

CAPíTULO 11 
DEL CONTROL Y SUPERVISiÓN 

SUBCAPíTULO I 
DEL CONTROL 

Artículo 354Q
.- NORMAS PARA LA ELA­

BORACiÓN Y PRESENTACiÓN DE ESTADOS 
FINANCIEROS. 

Para los efectos a que se refiere el numeral 
13 del artículo 349Q

, la Superintendencia está 
autorizada para: 
1. Exigir a los supervisados que constituyan 

provisiones y reservas para los activos y 
contingentes que comporten riesgos cre­
diticio o de mercado, de acuerdo a las nor­
mas generales que sobre el particular haya 
dictado; 

2. Requerir que las inversiones y demás posi­
ciones afectas a riesgos de mercado sean 
ajustados a su valor de mercado, de acuer­
do con la metodología que ella establezca; 

3. Requerir que los inmuebles y otros activos 
que figuren en sus libros sean ajustados a 
su verdadero valor en el mercado, de acuer­
do con la metodología que ella establezca; 

4. Prohibir que las empresas, en tanto no den 
cumplimiento a los requerimientos mencio­
nados en los numerales precedentes, pa­
guen dividendos o distribuyan utilidades, cual­
quiera que fuere la modalidad empleada; y, 

5. Cuando, con respecto a cualquier activo o 
contingente, no se suministre a la 
Superintendencia información que permita 
evaluarlo y calificarlo adecuadamente, ésta 
se encuentra facultada para ordenar la cons­
titución de las provisiones que considere 
necesarias con relación a tales activos o 
contingentes. 

LEY GRAL. Arts. 66, 67, 68, 70, 72, 132 (2, 
4), 133, 186, 2'14, 215, 349 (13), 
353,355,356,361,4" Disp. 
Tran. 

Artículo 355 Q .-·(1) INFORMES SOBRE 
APLlCACION DE UTILIDADES Y EMPRESAS 
QUE PRESENTEN INESTABILIDAD FINAN­
CIERA O ADMINISTRACION DEFICIENTE. 

Toda empresa está obligada a presentar a 
la Superintendencia un informe explicativo de 

(1) Modificado por la Ley N' 27008 del 04-12-98 y por la 
Ley N° 271 02 del 05-05-99 

91 



Superintendencia de Banca y Seguros 

los acuerdos que hubiera adoptado sobre la de­
claración de dividendos u otra forma de aplica­
ción de utilidades o de disposiciones de recur­
sos. El plazo para la entrega del referido informe 
es de 10 (diez) días hábiles, contados a partir 
de la fecha de adopción del acuerdo, debiendo 
transcurrir un plazo similar para que el conteni­
do del mismo pueda hacerse efectivo. 

La Superintendencia podrá suspender los 
acuerdos de aplicación de utilidades en tanto no 
reciba explicaciones que absuelvan satisfacto­
riamente las observaciones que, con relación a 
ellos, hubiere formulado. 

Tratándose de empresas que presenten 
inestabilidad financiera o administración defi­
ciente, la Superintendencia podrá determinar el 
patrimonio real y, de ser el caso, requerir los 
ajustes patrimoniales que estime pertinentes, 
con cargo a las reservas y al capital social. De 
igual manera, esta Superintendencia podrá soli­
citar a los accionistas aportes en efectivo de 
forma inmediata. Asimismo, hasta por un perío­
do de 6 (seis) meses renovable por otro igual, la 
Superintendencia está facultada para prohibir a 
tales empresas la realización de una o más de 
las siguientes operaciones: 

1. Tomar riesgos adicionales de toda natura­
leza con cualquier persona natural o juridi­
ca vinculada directa o indirectamente a la 
propiedad o gestión de la empresa, con o 
sin garantías; 

2. Renovar por más de 180 (ciento ochenta) 
días cualquier operación que implique rie­
gos; 

3. Realizar operaciones que generen nuevos 
riesgos de mercado; 

4. Comprar, vender o gravar bienes muebles 
o inmuebles que correspondan a su activo 
fijo o a sus inversiones financieras perma­
nentes; 

5. Enajenar documentos de su cartera 
crediticia; 

6. Otorgar créditos sin garantía; y, 
7. Otorgar poderes para la celebración de las 

operaciones previstas en cualquiera de los 
numerales anteriores. 

LEY GRAL. Arts. 65, 66, 72, 95, 101 (1 a), 
103, 186, 203, 221 (3b, 26), 354 
(4), 361 (7). 

Artículo 3562 .- DETERMINACiÓN DE IN­
FRACCIONES. 

El Superintendente está facultado para ha­
cer comparecer a uno o más representantes 
de las empresas, cuando considere que exis­
ten indicios relacionados con la inestabilidad 
de las mismas, o cuando éstas hayan incurri­
do en alguna de las faltas que a continuación 
se señala: 
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1. Infringir cualquier norma legal, disposición u 
orden que la Superintendencia hubiera dic­
tado en uso de sus atribuciones. 

2. Cond"ucir sus negocios u operaciones en 
forma prohibida o no autorizada. 

3. Haber reducido el capital social a cifras infe­
riores al mínimo legal. 

4. Haber excedido en sus operaciones, los lí­
mites previstos en esta ley. 

5. Incurrir en déficit de encaje. 
6. Llevar sus libros y su contabilidad de mane­

ra que su revisión no permita la exacta apre­
ciación del verdadero estado del supervisa­
do, o que sus registros no proporcionen la 
debida seguridad. 

7. Las demás establecidas en la presente ley. 

La Superintendencia podrá requerir a todas 
las personas naturales o jurídicas, aún cuando 
no se encuentren comprendidas dentro del ám­
bito de su competencia, la presentación de la 
información que considere necesaria para de­
terminar posibles infracciones a la presente Ley. 
Quien no cumpliese con dicho requerimiento 
dentro de los plazos que en cada caso fije la 
Superintendencia, incurrirá en el delito de vio­
lencia y resistencia a la autoridad. 

LEY GRAL. Arts. 11, 16, 18,46, 87, 90, 92, 95, 
103,140,166,198 al 215, 217, 
257,258,273,349 (13), 351,361. 

c.P. Arls. 365, 368. 

SUBCAPíTUlO 11 
DE LA INSPECCiÓN 

Artículo 3579 .- INSPECCIONES. 

Por lo menos una vez al año y cuando lo 
crea necesario, la Superintendencia realizará 
sin aviso previo, ya sea directa o a través de 
sociedades de auditoría que la misma autorice, 
inspecciones generales y especiales destina­
das a examinar la situación de las empresas 
supervisadas, determinando el contenido y al­
cances de las inspecciones antes señaladas. 

LEY GRAL.Arts. 90, 134, 138 (1 a), 142 (3), 
180, 350, 359, 360, 367 (7), 
372. 

D.LEG. 850. 
0.5. 137-96-EF. 

Artículo 3582.- COMUNICACION AL MI­
NISTERIO PUBLICO 

El Superintendente pondrá en conocimiento 
del Ministerio Público, los hechos delictivos que 
hubieren sido detectados en el curso de las ins­
pecciones que se practique a las instituciones 
sometidas a su control. 

LEY GRAL.Arts. 347, 350, 357, 359. 
c.P. Arl. 407. 
L.O.M.P. Arts. 1, 11. 
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Artículo 3592 .- INFORMES. 

Los exámenes a que se hace referencia en la 
presente ley darán lugar a la formulación de infor­
mes escntos. El contenido de éstos, será puesto en 
conocimiento de la empresa supervisada en la for­
ma que determine el Superintendente, a fin que 
con la intervención de su más alto órgano de 
gobierno, adopte las medidas correctivas perti­
nentes en el plazo que para tal efecto se señale. 
Por su carácter reservado, dichos informes no 
podrán ser utilizados como pruebas por las par­
tes en litigio, ante ninguna instancia judicial o arbi­
tral. 

El Superintendente pOdrá proporcionar al Ban­
co Central, copia de los informes escntos que éste 
requiera para el cumplimiento de las funciones que 
la Constitución y la ley le asignan. 

CON5T. Art. 84. 

LEY GRAL. Arts. 90,142 (3), 180,357;360,372, 
l' Disp. F. y C 

L.O.S.CR. Arts. 24 (j), 97. 

Artículo 3602.- PROHiBICiÓN DE REVELAR 
EL RESULTADO DE LOS INFORMES. 

Todo empleado, delegado, agente o perso­
na que preste servicios a la Superintendencia, 
Banco Central, sociedades de auditoría y em­
presas clasificadoras de riesgo, está prohibido 
de revelar a terceros información que haya ob­
tenido en el ejercicio de sus funciones. 

El que infrinja la prohibición establecida en el 
presente artículo incurrirá en falta grave y en 
delito tipificado en el artículo 1652 del Código 
Penal. 

LEY GRAL. Arts. 140, 141, 357, 359, 372. 
CP. Art. 165. 
L.O.S.CR. Art. 41. 

CAPíTULO 111 
DE LAS SANCIONES 

Artículo 361º.- SANCIONES. 

La Superintendencia aplicará, según la gra­
vedad de la infracción cometida, las siguientes 
sanciones: 
1. Amonestación. 
2. Multa a la empresa de monto no menor a 

diez UITs ni mayor a doscientas, a menos 
que la presente ley señale de manera espe­
cífica un importe diferente. 

3. Multa al director o trabajador responsable no 
menor de punto cinco UITs, ni mayor de cien. 

4. Suspensión del director o trabajador res­
ponsable, por plazo no menor de tres días 
ni mayor de quince, y rernoción en caso de 
reincidencia. 

5. Destitución. 
6. Inhabilitación del director o trabajador en caso 
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de ser responsable de la intervención o liquida­
ción de la institución a su cargo. 

7. Prohibición de repartir dividendos. 
8. Intervención. 
9. Suspensión o cancelación de la autoriza­

ción de funcionamiento. 
1 O.Disolución y liquidación. 

La aplicación de las sanciones antes mencio­
nadas no exime a los infractores de la responsabili­
dad civil o penal a que hubiere lugar. 

Las sanciones previstas en los numerales 
1, 2, 3, 4, 5, 6 Y 7 del artículo anterior serán 
impuestas por los funcionarios autorizados. 
La escala de multas será establecida por la 
Superintendencia. 

LEY GRAL. Arts. 20 (8), 28, 52, 72, 81, 87, 92, 
103, 114, 141, 217 al 220, 354 (4), 
355, 356, 358. 

Artículo 362º.- DEMANDA CONTENCIO­
SO ADMINISTRATIVA NO SUSPENDE EJE­
CUCiÓN DE LA SANCiÓN. 

La interposición de la demanda contencioso 
administrativa no suspende la ejecución de la 
sanción. 

Si la multa no fuese pagada dentro de los 
cinco días siguientes a su notificación, ésta será 
cobrada por la vía coactiva, siendo reajustada 
en función al Indice de Precios al Por Mayor que 
con referencia a todo el país publica mensual­
mente el Instituto Nacional de Estadística e In­
formática, más los correspondientes intereses 
legales. 

LEY GRAL. 
CP.C 
L.N.G.P.A. 

Arts. 361, 370. 
Arts. 540, 541, 542. 
Art.104. 

TÍTULO 111 
DE lA ORGANIZACIÓN 

Artículo 363º.- SUPERINTENDENTE. 

El funcionario de mayor nivel jerárquico de 
la Superintendencia, es el Superintendente de 
Banca y Seguros. Su nombramiento compete 
al Poder Ejecutivo y es ratificado por el Congre­
so de la República. 

Ejerce el cargo por el período constitucional del 
gobiemo que lo designa, pudiendo ser nombrado 
para uno o más penados sucesivos. Continuará en 
el ejercicio del cargo mientras no se designe a su 
sucesor. Le está vedado el ejercicio de toda activi­
dad económica remunerada, con excepción de la 
docencia. 

Si por cualquier causa no completare el pe­
ríodo para el que fue nombrado, su reempla­
zante será designado dentro de los sesenta (60) 
días posteriores a su cese, quien desempeñará 
el cargo por un período constitucional que lo 
nombró, con arreglo a lo establecido en el pá­
rrafo precedente. 

93 



Superintendencia de Banca y Seguros 

CONSTo Arts. 87, 101 (2). 

LEY GRAL. Arts. 349 al 352, 356, 358, 359, 
364 al 370, 374, l' Disp. F. y e., 
2' Disp. F. y e., Glosario (Superin­
tendente). 

Artículo 364°.- REQUISITOS PARA SER 
SUPERINTENDENTE. 

Son requisitos para ser Superintendente: 
1. Ser de nacionalidad peruana. 
2. Ser mayor de 30 años. 
3. Contar con estudios especializados y ex­

periencia no menor de cinco años en mate­
rias económicas, financieras y bancarias. 

4. Tener conducta intachable y reconocida sol­
vencia e idoneidad moral. 
LEY GRAL. Arts. 363, 365, 366, 367. 

Artículo 365 2.- IMPEDIMENTOS PARA 
SER SUPERINTENDENTE. 

Son impedimentos para ser nombrado Su­
perintendente: 
1. Tener participación directa o indirecta en el 

capital o en el patrimonio de cualquier em­
presa sujeta a la supervisión de la 
Superintendencia. 

2. Ostentar la calidad de director, asesor, fun­
cionario o empleado de las empresas suje­
tas al control de la Superintendencia. 

3. Haber sido declarado en quiebra, aunque el 
respectivo proceso hubiese sido sobreseí­
do. 

4. Haber sido condenado por la comisión de 
delitos dolosos, aún cuando hubiere sido 
rehabilitado. 

5. Haber sido inhabilitado por la 
Superintendencia para ser organizador, ac­
cionista, director, o gerente de las empre­
sas sujetas a su control. 

6. Encontrarse incurso en cualquiera de los 
impedimentos señalados en la presente 
ley para ser organizador, accionista, di­
rector o gerente. 

7. Haber sido sancionado por la 
Superintendencia por actos de mala gestión 
en la dirección o administración de las em­
presas sujetas a su control. 

8. Haber sido destituido de cargo público o ha­
ber sido cesado en él por falta grave. 
LEY GRAL. Arts. 20, 52, 345, 361, 363, 364, 

366. 

c.P. Arts. 11, 69, 70. 

D.LEG. 276. Art. 34. 

Artículo 3662.- FALTAS GRAVES Y RE­
MOCiÓN DEL SUPERINTENDENTE. 

Constituyen faltas graves del Superinten­
dente: 
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a) No adoptar las medidas necesarias para 
sancionar según corresponda, a quienes, 
sin contar con la autorización correspon­
diente, realicen actividades propias de las 
empresas sujetas al control de la 
Superintendencia; 

b) La infracción a las prohibiciones estableci­
das en el artículo 3652 ; 

c) No aplicar las sanciones a que se refiere el 
artículo 361°, cuando cuente con la informa­
ción debidamente comprobada que le de­
muestre fehacientemente la infracción co­
metida. 

La remoción del Superintendente la efectúa 
el Congreso, por propia iniciativa, o a solicitud 
del Poder Ejecutivo en los siguientes casos: 

1. Cuando, en el ejercicio de sus funciones, 
haya incurrido en falta grave, debidamente 
comprobada y fundamentada. 

2. Cuando no concurriendo la causal prevista 
en el numeral anterior, se dicte contra él 
mandato firme de detención definitiva. 

Cualquier denuncia penal que se formule 
contra el Superintendente de Banca y Seguros 
deberá ser interpuesta directamente ante el Fis­
cal de la Nación, quien será el único titular de la 
acción penal contra aquél. En caso de que en­
contrara fundada la denuncia, el Fiscal de la 
Nación la presentará ante la sala especializada 
de la Corte Superior de Lima, la que conocerá la 
materia en primera instancia. La sentencia po­
drá ser apelada ante la Corte Suprema de la 
República, quien actuará en calidad de instan­
cia revisora y final. 

Este procedimiento se aplica a los Super­
intendentes Adjuntos. 

CONSTo Art. 100. 
LEY GRAL. Arls. 11,351,352,361,363,364, 

365. 
L.O.M.P. 
L.O.P.j. 

Arts. 1, 11, 66. 
Arts. 31, 41 (4). 

Artículo 3672.- FACULTADES DEL SU­
PERINTENDENTE. 

Para la gestión administrativa de la 
Superintendencia, el Superintendente se en­
cuentra facultado para: 

1. Determinar y modificar la estructura orgáni­
ca de la Superintendencia. 

2. Aprobar y modificar el Reglamento de Or­
ganización y Funciones de la 
Superintendencia y las demás normas re­
queridas para su normal y eficiente funcio­
namiento. 

3. Programar, formular, aprobar, ejecutar, am­
pliar, modificar y controlar el presupuesto 
anual de la Superintendencia. 

4. Nombrar a los funcionarios de mayor jerar­
quía y delegar las funciones que considere 
necesarios. 

5. Designar al funcionario que deba sustituirlo 
por ausencia o impedimento temporal, o en 
caso de cese, en tanto no sea cubierta la 
vacante. Esta facultad no podrá ejercerse 
en el caso que se hubiera iniciado un proce­
so para la remoción del Superintendente, en 
cuyo caso lo hará el Poder Ejecutivo. 

6. Establecer el monto a partir del cual los ge­
rentes de las empresas sujetas al control de 
la Superintendencia, deberán informar a sus 
Directorios de los créditos, garantías, inver­
siones y ventas que hubiese efectuado. 

7. Dictar las disposiciones que propendan a 
una eficaz coordinación de las labores de la 
Superintendencia con la de los auditores in­
ternos o externos de las empresas sujetas a 
su control, así como con las sociedades de 
auditoría y las sociedades clasificadoras de 
riesgo. 

8. Nombrar, contratar, suspender, remover o 
cesar al personal de la Superintendencia, 
así como fijar sus remuneraciones; y dele­
gar sus atribuciones en cualquiera de ellos. 

9. Celebrar los contratos y demás actos re­
queridos para el normal desarrollo de las 
actividades de la Superintendencia, inclui­
dos los de prestación de servicios para la 
ejecución de trabajos específicos, salvo 
delegación expresa. 

10.Celebrar convenios con organismos del 
Estado u otras instituciones de supervi­
sión bancaria, financiera y de seguros del 
extranjero, con fines de capacitación e in­
tercambio de información en materia de 
supervisión. 

11.Cualquier otra que conduzca al cumplimien­
to adecuado de los fines de la Superinten­
dencia. 

12.Las demás que señale la presente ley y las 
disposiciones que gobiernan a otras institu­
ciones sujetas al control de la Superinten­
dencia. 

CONSTo Art. 87. 
LEY GRAL.Arts. 77, 78, 93, 136, 138, 180, 349 

al 352, 363 al 366, 371,373,374, 
381. 

D.LEG. 850. 
0.5. 137-96-EF. 

Artículo 3682 .- PODERES PROCESALES 
DEL SUPERINTENDENTE. 

Los poderes procesales que el Superin­
tendente confiera a cualquier trabajador de la 
Superintendencia, no estarán sujetos a las for­
malidades que para su otorgamiento dispone 
el artículo 72° del Código Procesal Civil. En tal 
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sentido, para la eficacia del referido poder, bas­
tará que el mismo conste en una Resolución 
debidamente firmada y sellada por el Superin­
tendente. 

Salvo indicación en contrario del Superin­
tendente, se presume que los poderes por él 
conferidos, contienen todas las facultades ge­
nerales y especiales para litigar, no rigiendo para 
este efecto el principio de literalidad contenido 
en el segundo párrafo del artículo 75° del Códi­
go Procesal Civil. 

LEY GRAL. Arts. 349, 367, 370. 
c.r.e. Arls. 69, 72, 74, 75. 

Artículo 369.-INSTANCIAS ADMINISTRA­
TIVAS. 

Toda resolución administrativa que expida 
la Superintendencia en ejercicio de sus atribu­
ciones podrá ser objeto de reconsideración ante 
el funcionario que la expidió y apelarse ante el 
Superintendente quien constituye última y se­
gunda instancia, en los plazos establecidos por 
la Ley General de Procedimientos Administrati­
vos. 

Esta norma no es aplicable a las resolucio­
nes que expida el Superintendente con criterio 
de conciencia, en los casos de excepción pre­
vistos en esta ley. 

La resolución expedida por el Superinten­
dente agota la vía administrativa. 

LEY GRAL. Arts. 349, 362, 367, 370, Glosa­
rio (Resolución expedida con cri­
terio de conciencia). 

L.N.G.P.A. Arls. 47, 97 ,,1101, 104, 113, 114. 

Artículo 370°.- ACCIÓN CONTENCIOSO 
ADMINISTRATIVA. 

Contra lo resuelto por el Superintendente 
podrá interponerse demanda contencioso ad­
ministrativa, la que deberá ser presentada 
dentro de los quince (15) días hábiles com­
putados a partir del día siguiente de efec­
tuada la notificación. 

El Superintendente elevará el expediente 
ante la Sala competente de la Corte Suprema 
dentro de los quince días hábiles siguientes a la 
interposición de la demanda: 

La Sala competente de la Corte Suprema 
expedirá resolución en el término de sesenta 
(60) días, computados desde el vencimiento del 
término previsto en el párrafo anterior. 

LEY GRAL. Arts. 361, 362, 369. 

c.P.c. Arls. 540, 541, 542. 
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TÍTULO IV 
DEL RÉGIMEN ADMINISTRATIVO Y 

ECONÓMICO 

CAPÍTULO 1 

DEL RÉGIMEN DEL PERSONAL 

Artículo 371 2.- RÉGIMEN LABORAL. 

El personal de la Superintendencia se en­
cuentra comprendida en el régimen laboral de la 
actividad privada, por lo que sus derechos labo­
rales se rigen exclusivamente por la referida 
legislación. 

Los derechos y obligaciones del personal 
serán fijados en el Reglamento Interno de Tra­
bajo que apruebe el Superintendente. Dicha nor­
ma establecerá asimismo las prohibiciones del 
personal. 

LEY GRAL. Arts. 363, 366, 367 (8), 372. 

0.5. 03-97-TR. 

Artículo 3722.- RESERVA DE INFORMA­
CiÓN. 

Queda prohibido a todo empleado, delega­
do, agente o persona que bajo cualquier título 
preste servicios a la Superintendencia, revelar 
cualquier detalle de los informes que hayan emi­
tido, o dar a personas extrañas a ella informa­
ción alguna de cualquier hecho, negocio o situa­
ción de la que hubiere tomado conocimiento en 
el ejercicio de su cargo. 

LEY GRAL. Arts. 140 al 143, 359, 360, 371. 

CAPíTULO ¡¡ 
DEL RÉGIMEN ECONÓMICO 

Artículo 3732 .- PRESUPUESTO DE LA 
SUPERINTENDENCIA. 

El presupuesto de la Superintendencia será 
aprobado por el Superintendente de Banca y 
Seguros, quien tendrá a su cargo la administra­
ción, la ejecución y el control del mismo, y será 
cubierto mediante contribuciones trimestrales 
adelantadas a cargo de las empresas supervi­
sadas. 

La Contraloría General tendrá a su cargo el 
control de la ejecución presupuestal de la 
Superintendencia. 
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CONSTo Arl. 77. 

LEY GRAl. Arts. 346, 367 (3), 374. 

LEY 26162. Arts. 1,3 (C), 5,13,16,17. 

LEY 26702. Art. 2. 

Artículo 3742.- CONTRIBUCIONES DE 
LAS EMPRESAS SUPERVISADAS. 

Las contribuciones que deben abonar las 
empresas supervisadas son fijadas por el Su­
perintendente trimestralmente, corno sigue: 

1. Tratándose de em'presas del sistema finan­
ciero, en proporción al promedio trimestral 
de sus activos sin exceder de un quinto del 
uno por ciento, que previamente determine 
la Superintendencia. 

2. Tratándose de empresas de seguros y de 
reaseguros, en proporción a las primas re­
tenidas durante el trimestre anterior, sin ex­
ceder el seis por ciento del monto de esas 
primas. 

3. Tratándose de empresas de seguros de 
vida, en la proporción indicada en el nume­
ral 1 del presente artículo. 

4. Tratándose de otras instituciones o perso­
nas sujetas a su control, equitativamente, 
de acuerdo con lo que establezca el Super­
intendente mediante norma de carácter ge­
neral, teniendo en cuenta el volumen y la 
naturaleza de sus operaciones y las limita­
ciones contenidas en leyes especiales. 

5. Trátándose de empresas que hubiesen ope­
rado durante parte del trimestre anterior, 
equitativamente, de acuerdo con la norma 
de carácter general que establezca el Su­
perintendente, sobre la base del capital y 
reservas de la respectiva empresa. 

En casos excepcionales la Superintendencia 
podrá incrementar dichas contribuciones, cuan­
do las circunstancias así lo exijan. Estos fondos 
no serán incluidos en el presupuesto general de 
la República. 

Las contribuciones se pagan dentro de los 
diez (10) días posteriores a la publicación de la 
Resolución de la Superintendencia. 

En caso de mora, el monto de las contribu­
ciones devengará la tasa de interés activa pro­
medio en moneda nacional que publique la 
Superintendencia, durante el período de mora. 

Si al finalizar el ejercicio presupuestal, exis­
tiera saldo de balance proveniente de las contri­
buciones, el Superintendente transferirá los sal­
dos no comprometidos del presupuesto a una 
cuenta especial, los mismos que podrán ser 
destinados a la cobertura de los gastos corres­
pondientes a ejercicios posteriores. 

LEY GRAl. Arts. 6, 346, 367 (3), 373. 

SECCiÓN QUINTA 
TRANSACCIONES FINANCIERAS 

SOSPECHOSAS 

Artículo 375.- IDENTIFICACiÓN DE LOS 
CLIENTES Y MANTENIMIENTO DE REGIS­
TROS. 
1. Las empresas del sistema financiero deben 

mantener cuentas nominativas. No pueden 
mantener cuentas anónimas ni cuentas que 
figuren bajo nombres ficticios o inexactos. 

2. Las empresas del sistema financiero de­
ben registrar y verificar por medios feha­
cientes, la identidad, representación, do­
micilio, capacidad legal, ocupación y obje­
to social de las personas, así como otros 
datos de identidad de las mismas, sean 
éstos, clientes ocasionales o habituales, 
a través de documentos tales como docu­
mentos de identidad, pasaportes, partidas 
de nacimiento, licencia de conducir, con­
tratos sociales y estatutos, o cualesquie­
ra otros documentos oficiales o privados, 
cuando establezcan relaciones comercia­
les, en especial la apertura de nuevas 
cuentas, el otorgamiento de libretas de 
depósito, la realización de transacciones 
fiduciarias, el arriendo de cajas de seguri­
dad o la ejecución de transacciones en 
efectivo que superen determinado monto 
de conformidad con lo dispuesto por la 
Superintendencia. 

3. Las empresas del sistema financiero deben 
adoptar medidas razonables para obtener y 
conservar información acerca de la verda­
dera identidad de las personas en cuyo be­
neficio se abra una cuenta o se lleve a cabo 
una transacción, cuando exista alguna duda 
acerca de que tales clientes puedan no estar 
actuando en su propio beneficio, especial­
mente en el caso de personas jurídicas que 
no llevan a cabo operaciones comerciales, 
financieras o industriales en el lugar donde 
tengan su sede o domicilio. 

4. Las empresas del sistema financiero deben 
mantener durante la vigencia de una opera­
ción y por lo menos diez años a partir de la 
financiación de la transacción, registros de 
la información y documentación requeridas 
en este artículo. 

5. Las empresas del sistema financiero deben 
mantener los registros de la identidad de 
sus ciientes, archivos de cuentas y corres­
pondencia comercial según lo determine la 
Superintendencia, por lo menos durante diez 
años después que la cuenta haya sido ce­
rrada. 

6. Las empresas del sistema financiero deben 
mantener además registros que permitan la 
reconstrucción de las transacciones finan-
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cieras que superen determinado monto de 
conformidad con lo dispuesto por la 
Superintendencia, por lo menos durante diez 
años después de la conclusión de la tran­
sacción. 
LEY GRAl. Arts. 1, 2, 140, 179, 183, 376 al 

381, 14ta. Oisp. F. y C. 
LEY 26899. Art. 3. 
AC. PERÚ-E.E.U.U. 

Artículo 3762.- DISPONIBILIDAD DE RE­
GISTROS. 
1. Las empresas del sistema financiero deben 

cumplir, dentro del plazo que se determine, 
las solicitudes de información que les dirijan 
las autoridades competentes en relación a 
la información y documentación a que se 
refiere el artículo anterior, a fin de ser utiliza­
das en investigaciones y procesos pena­
les, civiles o administrativos, según corres­
ponda, relacionados con un delito de tráfico 
ilicito de drogas o delitos conexos. 
Las empresas del sistema financiero no pue­
den poner en conocimiento de persona al­
guna, salvo un tribunal, autoridad compe­
tente u otra persona autorizada por las dis­
posiciones legales, el hecho de que una in­
formación ha sido solicitada o proporciona­
da al tribunal o autoridad competente. 

2. Las autoridades competentes pueden com­
partir dicha información con otras autorida­
des competentes nacionales o de otros es­
tados, conforme a derecho, y cuando se 
relacionen con un delito de tráfico ilícito 
de drogas o delitos conexos. 
Las autoridades competentes tratan 
como reservada la información a que se 
refiere este artículo, salvo en la medida en 
que dicha información sea necesaria en in­
vestigaciones y procesos penales, civiles o 
administrativos, según corresponda, rela­
cionados con un delito de tráfico ilícito de 
drogas o delitos conexos. 

3. Las disposiciones legales referentes al se­
creto o reserva bancaria no son un impedi­
mento para el cumplimiento del presente 
artículo, cuando la información sea solicita­
da o compartida por la autoridad competen­
te. 
LEY GRAL Arts. 140, 142, 143, 183, 358, 375, 

377 al 380, 14ta. Oisp. F. y C. 

c.P. Arts. 296, 296-A, 296-B. 

Artículo 3772.- REGISTRO Y NOTIFICA­
CiÓN DE TRANSACCIONES EN EFECTIVO. 
1. Toda empresa del sistema financiero debe 

registrar en un formulario diseñado por la 
Superintendencia, cada transacción en efec­
tivo en moneda nacional o extranjera que 
supere determinado monto, de conformi­
dad con lo dispuesto por aquella. 
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2. Los formularios a que se refiere el numeral 
anterior deben contener, por lo menos, en 
relación con cada transacción, los siguien­
tes datos: 
a) La identidad, la firma o huella digital y la 

dirección de la persona que físicamente 
realiza la transacción; 

b) La identidad y la dirección de la persona 
en cuyo nombre se realiza la transacción; 

c) La identidad y la dirección del beneficia­
rio o destinatario de la transacción, si la 
hubiere; 

d) La identidad de las cuentas afectadas 
por la transacción, si existen; 

e) El tipo de transacción de que se trata, 
tales como depósitos, retiro de fondos, 
cambio de moneda, cobro de cheques, 
compras de cheques certificados o che­
ques de gerencia, u órdenes de pago u 
otros pagos o transferencias efectua­
das por o a través de la empresa; 

f) La identidad de la empresa del sistema 
financiero en que se realizó la transac­
ción; y 

g) La fecha, la hora y el monto de la tran­
sacción. 

3. Dicho registro es llevado en forma precisa y 
completa por la empresa del sistema finan­
ciero en el día que se realice la transacción 
y se conserva durante el término de diez 
años a partir de la fecha de la misma. 

4. Las transacciones múltiples en efectivo, tan­
to en moneda nacional como extranjera que, 
en su conjunto, superen determinado mon­
to, son consideradas como una transacción 
única si son realizadas por o en beneficio de 
determinada persona durante un día, o en 
cualquier otro plazo que fije la 
Superintendencia. En tal caso, cuando la 
empresa, sus empleados, funcionarios o 
agentes tengan conocimiento de estas tran­
sacciones, deberán efectuar el registro en 
el formulario que determine la 
Superintendencia. El monto es determina­
do, de tiempo en tiempo, por la Superinten­
dencia, por norma de carácter general. 

5. En las transacciones realizadas por cuenta 
propia entre las empresas del sistema fi­
nanciero que están sujetas a supervisión 
por la Superintendencia, no se requiere el 
registro en el formulario referido en este ar­
ticulo. 

6. Dichos registros deben estar a disposición 
del tribunal o autoridad competente, confor­
me a derecho, para su uso en investigacio­
nes y procesos penales, civiles o adminis­
trativos, según corresponda, con respecto 
a un delito de tráfico ilícito de drogas o deli­
tos conexos. 
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7. Cuando lo estime conveniente, la 
Superintendencia puede establecer que las 
empresas del sistema financiero le presen­
ten, dentro del plazo que ella fije, el formula­
rio previsto en los numerales 2 y 3 de este 
artículo. El formulario sirve como elemento 
de prueba o como informe oficial y se utiliza 
para los mismos fines señalados en el nu­
meral 6 de este artículo. 

8. Las empresas del sistema financiero no pue­
den poner en conocimiento de persona al­
guna, salvo un tribunal, autoridad compe­
tente u otra persona autorizada por las dis­
posiciones legales, el hecho de que una in­
formación ha sido solicitada o proporciona­
da al tribunal o autoridad competente. 

9. Las disposiciones legales referentes al se­
creto o reserva bancaria no son un impedi­
mento para el cumplimiento del presente 
artículo, cuando la información sea solicita­
da o compartida por el tribunal o autoridad 
competente. 

LEY GRAL. Arts. 140, 142, 143,358,375,376, 
378 a 381, 14' Disp. F. y e. 

LEY 26899. Art. 3. 
e.P. Arls. 296, 296-A, 296-B. 

Artículo 378 2 .- COMUNICACiÓN DE 
TRANSACCIONES FINANCIERAS SOSPE­
CHOSAS. 

1. Las empresas del sistema financiero deben 
prestar especial atención a todas las tran­
sacciones, efectuadas o no, complejas, 
insólitas, significativas, y a todos los patro­
nes de transacciones no habituales y a las 
transacciones no significativas pero perió­
dicas, que no tengan un fundamento econó­
mico o legal evidente. 

2. Al sospechar que las transacciones descri­
tas en el numeral 1 de este artículo pudieran 
constituir o estar relacionadas con activida­
des ilícitas, las empresas del sistema finan­
ciero deben comunicarlo inmediatamente al 
Fiscal de la Nación. 

3. Las empresas del sistema financiero no 
pueden poner en conocimiento de persona 
alguna, salvo un tribunal, autoridad compe­
tente u otra persona autorizada por las dis­
posiciones legales, el hecho de que una in­
formación ha sido solicitada o proporciona­
da al tribunal o autoridad competente. 

4. Las empresas del sistema financiero y sus 
empleados, funcionarios, directores y otros 
representantes autorizados por la legisla­
ción, están exentos de responsabilidad pe­
nal, civil o administrativa, según correspon­
da, por el cumplimiento de este artículo o 

por la revelación de información cuyá res­
tricción esté establecida por contrato o ema­
ne de cualquier otra disposición legislativa, 
reglamentaria o administrativa, cualquiera 
sea el resultado de la comunicación. 

LEY GRAL. Arts. 140, 142, 143,358,375,376 
377,379,380,381,14' Disp. F. y 
C. 

LEY 26899. Art. 3. 
c.P. Arls. 296, 296-A, 296-8. 

Artículo 3792.- RESPONSABILIDADES DE 
LAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO. 

1. Las empresas del sistema financiero, o sus 
empleados, funcionarios, directores y otros 
representantes autorizados que, actuando 
como tales, tengan participación en un deli­
to de tráfico ilícito de drogas o delitos 
conexos, están sujetos a sanciones más 
severas. 

2. Las empresas del sistema financiero son 
responsables, conforme a derecho, por los 
actos de sus empleados, funcionarios, di­
rectores u otros representantes autoriza­
dos que, actuando como tales, tengan 
participación en la comisión de cualquier 
delito previsto en el articulo 296-6 del 
Código Penal. Esa responsabilidad puede 
determinar, entre otras medidas, la imposi­
ción de una multa, o la suspensión o revo­
cación de la autorización de funcionamien­
to. 

3. Incurren en responsabilidad penal los em­
pleados, funcionarios, directores u otros re­
presentantes autorizados de empresas del 
sistema financiero que, actuando como ta­
les, deliberadamente no cumplan con las 
obligaciones establecidas en los artícu­
los 3752 y 378º, o que falseen o adulteren 
los registros o informes aludidos en los 
mencionados articulas. 

4. Sin perjuicio de la responsabilidad penal 
o civil que pueda corresponderles en rela­
ción con los delitos de tráfico ilícito de dro­
gas o delitos conexos, las empresas del sis­
tema financiero que no cumplan con las obli­
gaciones a que se refieren los artículos 3752 

a 378º y 3802 serán sancionadas, entre 
otras medidas, con la imposición de una 
multa, la prohibición temporal de realizartran­
sacciones o la suspensión o revocación de 
la autorización de funcionamiento. 

LEY GRAL. Arts. 87, 92, 361 (9), 375 al 378, 
380,381, 14' Disp. F. y e. 

e. e. Art. 1981. 

e.P. Arts. 99, 104, 105, 296, 296-A, 
296-8. 

LEY 26899. Art. 3. 
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Artículo 3802 .- PROGRAMAS DE CUM­
PLIMIENTO OBLIGATORIO POR PARTE DE 
LAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIE­
RO. 
1. Las empresas del sistema financiero, de­

ben adoptar, desarrollar y ejecutar progra­
mas, normas, procedimientos y controles 
internos para prevenir y detectar los delitos 
previstos en el artículo 296-6 del Código 
Penal. Esos programas incluyen, como 
mínimo: 
a) El establecimiento de procedimientos 

que aseguren un alto nivel de integridad 
del personal y un sistema para evaluar 
los antecedentes personales, laborales 
y patrimoniales del mismo; 

b) Programas permanentes de capacita­
ción del personal, tal como "conozca a 
su cliente" e instruirlo en cuanto a las 
responsabilidades señaladas en los ar­
ticulas 375º al 378º; 

c) Un mecanismo de auditoría independien­
te para verificar el cumplimiento de los 
programas. 

2. Las empresas del sistema financiero de­
ben asimismo designar funcionarios a ni­
vel gerencial encargados de vigilar el cum­
plimiento de los programas y procedimien­
tos internos, incluido el mantenimiento de 
registros adecuados y la comunicación de 
transacciones sospechosas. Dichos fun­
cionarios sirven de enlace con las autorida­
des competentes. 
LEY GRAL.Arts. 81, 92,134 (2), 140, 375 a 379, 

381, 14' Disp. F. y e. 
c.P. Arts. 296, 296-A, 296-B. 

Artículo 381 2 .- FACULTADES DE LA 
SUPERINTENDENCIA. 

1) Conforme a derecho,la Superintendencia 
está facultada para: 

a) Otorgar, denegar, suspender o cance­
lar la autorización de funcionamiento de 
las empresas del sistema financiero; 

b) Adoptar las medidas necesarias para 
prevenir y/o evitar que cualquiera per­
sona no idónea controle o participe, di­
recta o indirectamente, en la dirección, 
gestión y operación de la empresa del 
sistema financiero; 

c) Examinar, controlar o fiscalizar a las em­
presas del sistema financiero y regla­
mentar y vigilar el cumplimiento efectivo 
de las obligaciones de registro y notifi­
cación establecidas en los artículos an­
teriores; 

d) Verificar, mediante exámenes regulares, 
que las empresas del sistema financie­
ro posean y apliquen los programas de 
cumplimiento obligatorio; 

99 



Superintendencia de Banca y Seguros 

e) Brindar a otras autoridades competen­
tes la información obtenida de empresas 
del sistema financiero conforme a los ar­
ticulos 3750 y siguientes, incluyendo 
aquéllas fruto de un examen de cual­
quiera de ellas; 

f) Dictar instructivas o recomendaciones 
que ayuden a las empresas del sistema 
financiero a detectar patrones sospecho­
sos en la conducta de sus clientes. Esas 
pautas se desarrollan tomando en cuen­
ta técnicas modemas y seguras de ma­
nejo de activos, y sirven como elemento 
educativo para el personal de las empre­
sas del sistema financiero; 

g) Cooperar con otras autoridades compe­
tentes y aportarles asistencia técnica, en el 
marco de investigaciones y procesos refe­
rentes a los delitos de tráfico ilícito de dro­
gas o delitos conexos. 

2) La Superintendencia debe prestar, conforme a 
derecho, una estrecha cooperación con las 
autoridades competentes de otros Estados en 
las investigaciones, procesos y actuaciones 
referentes a los delitos de tráfico ilícito de dro­
gas o delitos conexos. 

LEY GRAL. Arts. 2, 6, 20, 23, 28, 81, 92, 134 
(2),140,349,356,358,361,375 
al 380, 14' Disp. F. y e. 

e.P. Arts. 296, 296-A, 296-B. 

DISPOSICIONES FINALES Y 
COMPLEMENTARIAS 

PRIMERA: 

El Banco Central y la Superintendencia de­
ben efectuar las coordinaciones pertinentes a 
efectos de dar cumplimiento a los fines que les 
encomienda la Constitución Política del Perú. 

El Superintendente concurre por lo menos 
cada tres meses al Directorio del Banco Cen­
tral, a fin del necesario intercambio de informa­
ción propia de sus funciones. 

CONSTo Arts. 84, 87. 

LEY GRAL. Arts. 2, 6, 19, 30, 32, 38, 39, 95, 
98,103,124,164,186,188,214, 
216, 290, 345, 349 (16), 359, 15' 
Disp. F. y e., 20' Disp. F. y e., 23' 
Disp. F. y e. 

L.O.B.C.R.Arts. 2, 8, 24 0, j), 96, 97. 

SEGUNDA: 

La Superintendencia y CONASEV deben 
efectuar las coordinaciones pertinentes a efec­
tos de dar cumplimiento a los fines de supervi­
sión que les asignan sus leyes correspondien­
tes. 
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El Superintendente concurre por lo menos 
cada tres meses al Directorio de CONASEV, a 
fin del necesario intercambio de información so­
bre la sitúación de los mercados financiero y de 
capitales. 

LEY GRAL. Arts. 35, 54, 232, 22' Disp. F. y C. 
L.1v\.V. 5' Disp. Final. 
L.O.CONASEV. Arts. 1, 2. 

TERCERA: 

Las empresas de arrendamiento financiero y 
los almacenes generales de depósitos, continuarán 
rigiéndose por sus leyes propias, en lo no derogado 
expresamente por esta ley. 

Se encuentran bajo la autoridad y control de 
la Superintendencia, sean o no subsidiarias de 
empresas del sistema financiero. 

LEY GRAL. Arts. 16, 17,29,168,221 (35), 
223 (4), 224 (2), 282 (7). 

LEY 2763. 
D.LEG. 299. 
0.5. 85. 
0.5. 559-84-EF. 

CUARTA: 

En toda denuncia de carácter penal que se 
interponga contra una empresa del Sistema Fi­
nanciero y de Seguros o sus representantes, 
así como cualquier otra supervisada, la autori­
dad que conozca de dicha denuncia deberá 
solicitar el informe técnico de la 
Superintendencia, tan pronto como llegue 
a su conocimiento la denuncia correspon­
diente, bajo responsabilidad. 

LEY GRAL. Arts. 87,92,141,379. 

QUINTA: 
Las Cajas Municipales de Crédito Popular y 

las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito con­
tinuarán regidas por las normas contenidas en 
sus leyes respectivas, salvo lo relativo a los 
factores de ponderación de riesgos, capitales 
mínimos, patrimonios efectivos, límites y nive­
les de provisiones, establecidos por esta ley en 
garantía de los ahorros del público, y la exigen­
cia de su conversión a sociedades anónimas 
sin el requisito de la pluralidad de accionistas. 

De conformidad con lo dispuesto por el artí­
culo 20 de la Ley N° 26483, modificatoria de la 
Ley Orgánica de Municipalidades, los Concejos 
Municipales designarán a sus representantes 
al comité directivo de la correspondiente Caja, 
quienes no podrán ser regidores. 

Serán de aplicación las normas contenidas 
en la Ley General de Sociedades, para la elec­
ción del directorio, una vez que terceros accio­
nistas privados hayan adquirido mayoría del 
accionariado de la Caja respectiva. 

LEY GRAL. 

LEY 10769. 

Arts. 12, l3, 16, 18, 221 (23, 29, 
39), 282 (4, 5), 290, 5' Disp. F. y 
c., 10' Disp. F. y c., 13' Disp 
Tran., 14' Disp. Tran. 

0.5. 157-90-EF. 

SEXTA: 
Las normas de los artículos 1670

, 1680 Y 
171 ° son de aplicación general, aún cuando 
no fuese una empresa del Sistema Financiero 
la que hubiese recibido el título valor o la ga­
rantía real o personal a que tales preceptos 
se refieren. 

LEY GRAL. Arts. 167, 168, 171. 

SÉTIMA: 
La Superintendencia promoverá la consti­

tución de tribunales arbitrales que, integrados 
por personas de reconocida idoneidad moral 
y profesional, puedan resolver las controversias 
que surjan entre las empresas del Sistema Finan­
ciero y de Seguros, y entre éstas y sus clientes. 

LEY GRAL. Art. l32 (5). 
LEY 26572. 

OCTAVA: 
Precísase que en el caso de enajenación 

de inmuebles hipotecados en favor de las em­
presas, vía remate judicial o por adjudicación 
directa, no será de aplicación lo dispuesto en el 
inciso 1) del artículo 1708º del Código Civil, sal­
vo que el respectivo contrato de arrendamiento 
se hubiera encontrado inscrito con anterioridad 
a la fecha de la constitución de la garantía hipo­
tecaria. 

LEY GRAL. Arls. 215, 221 (5). 

e. e. Art. 1708. 

NOVENA: 

Apruébese el Glosario que como Anexo for­
ma parte de la presente Ley. 

LEY GRAL. Art. 3. 

DÉCIMA: 

Las empresas bancarias en operación a la 
entrada en vigencia de la presente ley, pueden 
realizar todas las operaciones a que se refiere 
el artículo 221º, con excepción de las indicadas 
en los numerales 16 y 42 para lo que requerirán 
autorización complementaria de la 
Superintendencia. 

Las demás empresas sólo podrán realizar 
las operaciones a las que se encontraban auto­
rizadas en virtud del Decreto Legislativo Nº 770 
y las leyes especiales que las regían. Podrán 
ampliar el marco de sus actividades siempre 
que la Superintendencia les otorgue la co-
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rrespondiente autorización, de acuerdo con lo 
dispuesto por los artículos 2900 y 3180 de la 
presente ley. 

LEY GRAL. Arts. 221 (16, 42), 290. 

DÉCIMO PRIMERA: 

Las empresas multinacionales andinas que 
se dediquen al giro bancario se rigen por la De­
cisión 292 de la Comisión del Acuerdo de 
Cartagena, sin perjuicio de observar las dispo­
siciones que regulan la actividad de las empre­
sas y las demás pertinentes de la presente ley. 

LEY GRAL. Art. 1. 

DECISiÓN 292. 

DÉCIMO SEGUNDA: 

Las empresas que se dediquen a prestar 
servicios de transporte de dinero y valores 
requerirán autorización de la 
Superintendencia y del Ministerio del Interior. 

LEY GRAL. Arls. 17, 18, 10' Disp. Tran. 
D.S.05-94-IN. Arts. 27, 31, 33. 

DÉCIMO TERCERA: 
Las disposiciones contenidas en la pre­

sente ley son de aplicación supletoria para 
COFIDE en tanto no alteren su calidad de ban­
co de desarrollo de segundo piso, establecida 
en su estatuto. 

Asimismo, el Banco de la Nación, en su calidad 
de persona jurídica de derecho público se rige por 
su estatuto, siéndole de aplicación la disposición 
contenida en el artículo 33º. 

Ambas instituciones están excluidas del 
Fondo de Seguro de Depósitos. 

LEY GRAL. Arts. 7, 33, 145, 242. 

D.L. 25694. 
LEY 16000. 
0.5. 07 -94-EF. 

DÉCIMO CUARTA: 

Mediante normas de carácter general, la 
Superintendencia regula los procedimientos es­
tablecidos en la Sección Quinta de la presente 
Ley para asegurar el cumplimiento de los fines 
objeto de la misma. 

LEY GRAL. Arts. 140, 349 (9), 375 al 381. 

DÉCIMO QUINTA: 

Precisase que el artículo 582 de la Ley Or­
gánica del Banco Central, se refiere únicamente 
a las empresas bancarias y a las empresas que 
acceden al módulo 3 del artículo 290º. 

LEY GRAL. Art. 290. 
L.O.S.C.R. Art. 58. 
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DÉCIMO SEXTA: 
El Fondo de Garantía para la Pequeña In­

dustria - FOGAPI, se encuentra sujeto a los 
factores de ponderación de riesgos, patrimo­
nios efectivos, límites y niveles de provisiones, 
establecidos por esta ley, así como a la super­
visión de la Superintendencia. El plazo de ade­
cuación será de 90 días. 

LEY GRAL. Arts. 132 (4), 133, 184, 185, 198, 
199, 200, 203. 

DÉCIMO SÉTIMA: 

Los bancos multinacionales constituidos al 
amparo del Decreto Ley 21915 y que se en­
cuentren en operaciones, que no opten por 
adecuarse a las normas generales contenidas 
en la presente Ley, se regirán por las normas 
siguientes: 

1. Sólo pueden ser accionistas de los ban­
cos multinacionales las instituciones finan­
cieras de inversión o de crédito, seguros, 
reaseguros, públicos o privados, de reco­
nocida solvencia en su país de origen. 

2. El capital suscrito mínimo de los bancos 
multinacionales es de cincuenta millones de dó­
lares americanos o su equivalente en otras mo­
nedas de libre convertibilidad. El capital pagado 
no puede ser inferior al cincuenta por ciento de 
dicha suma. 

3. Los bancos multinacionales se constituyen con 
la participación del capital extranjero y tienen 
por objeto promover y participar en todo tipo de 
operaciones bancarias y financieras, de inver­
sión y desarrollo de negocios, servicios y otras 
actividades afines, en el país y en el exterior. 

4. Los bancos constituidos como multinacio­
nales se consideran extranjeros y sus in­
versiones y créditos en el país como tales, 
cuando se efectúen con recursos origina­
dos en el exterior. 

5. Los bancos multinacionales, pueden reali­
zar operaciones activas y pasivas propias 
de empresas bancarias o financieras en el 
mercado interno, siempre que asignen de 
su capital social, en efectivo, un capital no 
menor al mínimo legal exigido para las em­
presas bancarias, y mantener tales recur­
sos en el país. 

6. Para el establecimiento, traslado y cierre de 
sucursales o agencias de bancos multina­
cionales dentro del país, se requiere autori­
zación previa de la Superintendencia, la que 
se otorga teniendo en cuenta las condicio­
nes económicas y financieras generales y 
locales y previo informe del Banco Central. 
En el caso de sucursales o agencias en el 
exterior, sólo es necesario comunicar el he­
cho a la Superintendencia. 
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7. Los libros y registros contables requeridos 
por las disposiciones legales peruanas de­
ben ser llevados por los bancos multina­
cionales en español, pudiendo serlo ade­
más en el idioma extranjero que establez­
can sus estatutos. 

8. La contabilidad debe reflejar en cuentas 
separadas las operaciones, ingresos y 
gastos que se deriven de las actividades 
extra territoriales, y aquéllas que se reali­
cen en el país. 

9. Las operaciones efectuadas en el mercado 
interno se registran en moneda nacional, 
pudiendo mantenerse las operaciones en 
moneda extranjera en registros auxiliares 
en la moneda de origen. 

10.Los estados financieros consolidados pue­
den ser elaborados y presentados en la mo­
neda que establezca el respectivo estatuto. 

11.En caso de que el banco multinacional tu­
viera su oficina principal en otro país, le será 
de aplicación lo dispuesto en el artículo 2920 
de la presente ley. 

12.Cuando el banco multinacional tenga su ofi­
cina principal en el Perú, se regirá, en el 
orden que se indica, por: 

a) Las normas contenidas en esta disposi­
ción final; 

b) Las demás normas contenidas en la 
presente ley; 

e) Las disposiciones contenidas en su es­
tatuto. 

13. Cuando el banco multinacional tenga 
su oficina principal fuera del Perú, y ten­
ga una sucursal en el Perú,'se regirá, en 
el orden que se indica, por: 
a) Tratándose de las materias extraterrito­

riales que no comprometan al ahorro del 
público, por las normas contenidas en 
su estatuto social; 

b) Tratándose de las materias que com­
prometan al ahorro del público, por las 
normas contenidas en la presente ley; 

14.Cuando el banco multinacional tenga su ofi­
cina principal fuera del Perú, se regirá, en 
el orden que se indica, por: 

a) Las normas contenidas en su estatuto 
social; 

b) Las normas contenidas en esta disposi­
ción final, en todo lo que atañe a la infor­
mación que debe presentar a la 
Superintendencia, así como a las auto­
rizaciones que debe solicitar de este úl­
timo Organismo; 

e) En caso de que, en el país donde tenga 
su oficina principal, el banco multinacio­
nal no se encontrara sujeto a un meca­
nismo de supervisión equivalente al que 

establece la presente ley, la 
Superintendencia podrá asumir esa su­
pervisión. 

15. Los bancos multinacionales deberán pre­
sentar a la Superintendencia toda informa­
ción y documentación que este Organismo 
les solicite. 
LEY GRAL. Arts. 292, l' Disp. F. y c., 7' Disp. 

Tran., l]u Disp. Tran. 
D.L. 21915. 

L.O.B.C.R. Arts. 24 (i), 97. 

DÉCIMO OCTAVA: 
Los instrumentos que se emitan para fines 

de titulización y bonos de arrendamiento finan­
ciero, por su naturaleza no son susceptibles 
de redención anticipada, y son materia de 
negociación en el mercado secundario. 

LEY GRAL.Arts. 221 (14), 232, 234. 

DÉCIMO NOVENA: 

Exceptúese de lo dispuesto en los artículos 
53° y 559 de la presente ley, la participación de 
las empresas del sistema financiero en COFIDE. 

Asimismo, exceptúese de lo dispuesto en 
los, artículos 53° y 55°, la participación de las 
empresas del sistema financiero en la institu­
ción a que se refiere la Resolución Suprema N° 
346-96-PCM, del 27 de setiembre de 1996, y en 
las cajas municipales de ahorro y crédito, para 
las cuales tampoco rige la disposición conteni­
da en el numeral 6 del artículo 200. (1) 

LEY GRAL. Arts. 20 (1), 53, 55, 286, 
R.S. 346-96-PCM. 

VIGÉSIMO: 

En todos los casos previstos en la presente 
ley en los que corresponde emitir opinión al Banco 
Central, su opinión se entenderá favorable a la 
solicitud formulada, si en el término de treinta 
días no emite informe. 

LEY GRAL. Arls. 19, 30, 38, 39, 124, 186, 
188, 214, 290, 349 (16), 359, l' 
Disp. F. y c., 23' Disp, F. y C. 

L.O.B.C.R. Arts, 24 Ií, j), 97, 

VIGÉSIMO PRIMERA: 

Las empresas clasificadoras de riesgos a 
que hace referencia la presente ley son las re­
guladas por la Ley del Mercado de Valores, así 
como otras similares constituidas en el exterior 
previamente calificadas por la Superintendencia. 

LEY GRAL. Arts. 136, 140 (3), 349 (17), 360, 
367 (7). 

L.M.V. Arls. 269, 271. 

RES. CONASEV. 7 4-98-EF/94.1 O. 

Ley General 

VIGÉSIMO SEGUNDA: 
CONASEV, mediante disposiciones de ca­

rácter general, establecerá los criterios de vin­
culación, de propiedad directa e indirecta, y so­
bre grupos económicos, en las materias regi­
das por la Ley del Mercado de Valores. 

LEY GRAL, Arts. 203, 2' Disp. F, y C. 
L.M.V. Arls, 8, 5' Disp, Final. 

VIGÉSIMO TERCERA: 

Los coeficientes a ser utilizados para los 
fines previstos en el artículo 148° podrán ser 
variados por la Superintendencia, previa opinión 
del Banco Central. 

LEY GRAL. Arts. 148, 349 (16), ]U Disp. F. Y 
c., 20' Disp. F. y C. 

L.O,B.C.R.Arls. 24 (i, p, 97. 

VIGÉSIMO CUARTA: 

1. Sólo pueden operar con recursos del público 
las sociedades cooperativas de ahorro y crédi­
to autorizadas por la Superintendencia a captar 
dinero de personas distintas a sus asociados, a 
que se refiere el artículo 2892 de la presente ley. 

2. El control de las cooperativas de ahorro y 
crédito no autorizadas a operar con terce­
ros, corresponde, en primera instancia, a 
su consejo de vigilancia y a su asamblea 
general de asociados. 

3. La supervisión de las cooperativas a que se 
refiere el apartado 2 está a cargo de la Fe­
deración Nacional de Cooperativas de Aho­
rro y Crédito o de otras federaciones de 
segundo nivel reconocidas por la 
Superintendencia, y a las que se afilien vo­
luntariamente. 

4. Con respecto a sus cooperativas afiliadas, 
las federaciones de cooperativas a que se 
refiere el apartado 3 que antecede, están 
facultadas para: 
a) Disponer que cualquier cooperativa 

adopte, en el plazo y las condiciones 
que establezca, las medidas necesa­
rias a fin de restablecer un nivel ade­
cuado de solvencia, pudiendo para tal 
efecto variar su estructura financiera o 
reorganizar su administración con las 
modificaciones que fueren requeridas en 
sus órganos directivos y gerencia; 

b) Recabar de las cooperativas toda infor­
mación que les soliciten y exigirles la pre­
sentación de todo tipo de documentos; 

c) Efectuar auditorías externas a las coo­
perativas afiliadas; 

d) Constituir un fondo de contingencias 
para el apoyo financiero de las coopera­
tivas afiliadas; y 

(1) Modificado por la Ley N° 27102 del 05-05-99 
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e) Brindar los demás servicios que requie­
ran las cooperativas integrantes de la 
respectiva federación. 

5. Los órganos de gobiemo de tales federaciones 
a que se contraen los apartados 3 y 4 que 
anteceden son la Asamblea General, el Conse­
jo Administrativo y la Gerencia. 

6. La Superintendencia supervisa y controla a las 
federaciones a que se refieren los apartados 3 
a 5 que anteceden, y regula las operaciones de 
las cooperativas de ahorro y crédito no autori­
zadas a operar con recursos del público. A tal 
fin está facultada para: 
a) Recabar, por conducto de las citadas fe­

deraciones, información sobre cuales­
quiera de dichas cooperativas; 

b) Practicar visitas de inspección; 
c) Disponer la adopción de las medidas ne­

cesarias para corregir las deficiencias 
patrimoniales o administrativas que se 
detecte. 

7. Las Cooperativas de Ahorro y Crédito no 
autorizadas a captar recursos del público 
tienen las siguientes características: 
a) Tienen capital variable en función del 

importe de las aportaciones de los coo­
perativistas; 

b) Sólo pueden captar recursos de sus so­
cios cooperativistas; 

c) Sólo pueden otorgar crédito a sus so­
cios cooperativistas; 

d) No podrán ser autorizadas a captar re­
cursos del público; 

e) Los depósitos de los cooperativistas no 
se encuentran incluidos dentro del sis­
tema del Fondo de Seguro de Depósitos 
a que se refiere la presente ley; 

f) Se rigen por la Ley General de Coope­
rativas y disposiciones complementa­
rias y modificatorias. 

8. No podrán ser elegidos ni nombrados directi­
vos y funcionarios, respectivamente, de las 
cooperativas y centrales cooperativas de 
ahorro y crédito a que se contrae esta dispo­
sición final, quienes hubieren sido encontra­
dos responsables administrativa o 
penalmente por actas de mala gestión. 
LEY GRAL. Arts. 16 (A), 18, 144, 282 (11), 

289, 290, 5" Disp. Tran. 

D.S. 74-90-TR. 

VIGÉSIMO QUINTA: 

Derógase el Decreto Legislativo Nº 770, así 
como los Decretos Leyes N°s 12813, 25987 Y 
25612, Y sus disposiciones complementarias y 
modificatorias. 

Derógase los artículos 10º, 31º, 32º, 33º, 
342 Y 35° de la ley de hipoteca naval, N°. 2411; 
así como la primera disposición complementa-
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ria del Decreto Legislativo 857. La hipoteca na­
val se regirá por las normas generales del Códi­
go Civil sobre la hipoteca, y por las normas con­
tenidas eri el artículo 170º de esta ley, el artículo 
6º del Código Tributario promulgado por Decre­
to Legislativo 816, y, en lo aplicable, por la Ley 
de Reestructuración Patrimonial promulgada por 
el Decreto Legislativo Nº 847. 

Derógase los numerales 2, 4 Y 7 del artícu­
lo 732 y el artículo 74º de la Ley General de 
Cooperativas, recogida en el Texto Unico Or­
denado aprobado por Decreto Supremo N° 074-
90-TR, el Decreto Ley N° 26091, Y en general 
toda norma que se oponga o contravenga a lo 
dispuesto en la presente ley. 

LEY GRAl. Arts. 170, 177. 
LEY 2411. 
e. e. Arts. 1097 al 1122. 
e.T. Art. 16. 
D.LEG. 847. 
O.LEG. 857. 

VIGÉSIMO SEXTA: (1) 

Los registros públicos deberán inscribir por 
el solo mérito de su presentación, las resolucio­
nes que emita la Superintendencia en virtud de 
los artículos 99º del numeral 2, 107° numeral y 
3552• Asimismo, para efectos de lo dispuesto en 
el numeral 3 del artículo 99° no son de aplica­
ción las disposiciones de la Ley del Mercado de 
Valores, en lo que se opongan. 

VIGÉSIMO SÉTIMA: (1) 

Los derechos y demás bienes adquiridos 
por terceros de buena fe durante el régimen de 
intervención, no son materia de reivindicación, 
ni son objeto de impugnación jUdicial o adminis­
trativa. Las certificaciones de las transferencias 
emitidas por la Superintendencia tienen mérito 
suficiente para ser inscritas en los registros 
públicos respectivos. 

Los bienes de la empresa durante el régi­
men de intervención no son susceptibles de 
medida cautelar alguna. 

VIGÉSIMO OCTAVA: (11 

La Superintendencia con la finalidad de faci­
litar las transferencias previstas en el artículo 
107º o los procesos previstos en los artículos 
99º y 151' podrá, de manera temporal, excep­
tuar o eximir del cumplimiento de algunos de los 
límites establecidos en la presente Ley y en las 
demás disposiciones que le resulten aplicables. 

(1) Creadas por la Ley N' 27102 del 05-05-99 

DISPOSICIONES TRANSITORIAS 

PRIMERA: 

La presente ley rige desde el día siguiente 
de su publicación en el Diario Oficial El Peruano, 
salvo los plazos especiales establecidos en esta 
misma ley. 

Las empresas de los sistemas financiero y 
de seguros que se encuentran en actividad al 
dictarse la presente ley deben adecuar sus 
operaciones y estatuto a las disposiciones que 
esta contiene, dentro del plazo de seis meses 
computados desde que entra en vigencia, sal­
vo disposición expresa contenida en la pre­
sente ley. 

En el caso de que, como consecuencia de 
la aplicación de las normas sobre supervisión 
consolidada, resultaran excesos de concentra­
ción de colocaciones, las empresas se 
adecuarán gradualmente a los límites estableci­
dos en los artículos 202° a 211' de la presente 
ley, a más tardar al 31 de diciembre del año 
2001. Sin embargo, no podrá incrementarse 
esos niveles de concentración. 

El plazo de adecuación al límite establecido 
en el artículo 202' vencerá el 31 de diciembre 
del año 2003, debiendo al 31 de diciembre del 
año 2001, no superar un monto equivalente al 
75% (setenta y cinco por ciento) del patrimonio 
efectivo de la empresa y al 31 de diciembre del 
año 2002, no superar un monto equivalente al 
50% (cincuenta por ciento) del patrimonio efec­
tivo. Sin embargo, no podrán incrementarse los 
niveles de concentración existentes a la fecha 
de entrada en vigencia de la presente Ley.(l) 

Asimismo, las empresas del sistema finan­
ciero se adecuarán a lo establecido en el artícu­
lo 133° de la presente ley, en los plazos que, 
mediante disposiciones de carácter general, de­
termine la Superintendencia, los mismos que no 
excederán del 30 de junio del año 2000. 

El déficit de provisiones que existiere a la 
entrada en vigencia de la presente ley deberá . 
cubrirse en los plazos que hubiera establecido 
la Superintendencia. 

CONSTo Art. 109. 
LEY GRAL. Arts. 133, 138, 198, 202 al 211, 

25" Disp. F. y e. 

SEGUNDA: 
Los bonos subordinados emitidos con ante­

rioridad a la entrada en vigencia de la presente 
ley, se rigen por la ley vigente al tiempo de su 
emisión. 

LEY GRAL. Arts. 233, 25" Disp. F. y C. 3" Disp. 
Tran. 

L.M.V. Arts. 2, 86. 

Ley General 

TERCERA: 
A partir del treintiuno de diciembre del año 

2000, la Superintendencia podrá autorizar, con 
opinión previa del Banco Central, el incremento 
porcentual de la porción computable de los bo­
nos subordinados perpetuos y de largo plazo 
por encima del treinta por ciento del capital pa­
gado y reservas establecido en el Decreto Le­
gislativo Nº 770, Y hasta los límites precisados 
en el artículo 233'. 

Asimismo, a partir de esa misma fecha, la 
Superintendencia podrá autorizar a las empre­
sas la emisión de bonos subordinados elegibles 
como patrimonio efectivo para soportar exclusi­
vamente riesgos de mercado, y con las siguien­
tes características y requisitos: 
a) Tendrán un vencimiento original mínimo de 

dos (2) años. 
b) Estarán sujetos a una condición especial 

según la cual no procederá el pago ni del 
interés ni del principal, aun a su vencimien­
to, si tales pagos significan que el patrimo­
nio efectivo de la empresa computable para 
riesgos de mercado, caiga o se mantenga 
en un nivel inferior al requerido. 

e) No es de cómputo suma mayor al doscien­
tos cincuenta por ciento (250%) del patri­
monio contable con exclusión de las accio­
nes acumulativas y/o redimibles a plazo fijo, 
si las hubiere, y de las utilidades no compro­
metidas; y, 

d) Los requisitos complementarios que sean 
establecidos por la Superintendencia. 
En adición a las características que resul­

tan de los párrafos anteriores, los bonos subor­
dinados tienen las características generales es­
tablecidas en el último párrafo del artículo 233'. 

LEY GRAL. Arts. 233, 349 (16), 359, 1 il Oisp. 
F. y e., 20" Oisp. F. y e. , 2" Oisp. 
Tron. 

L.O.S.e.R. Arts. 24 (j, j), 97. 

L.M.V. Arts. 2, 86. 

CUARTA: 

A los activos y contingentes sujetos a ries­
gos de mercado se les continuará aplicando los 
niveles porcentuales de los factores de ponde­
ración de riesgos establecidos en la Ley Gene­
ral de Instituciones Bancarias, Financieras y de 
Seguros, aprobada por el Decreto Legislativo 
Nº 770, en tanto no se emitan las regulaciones 
correspondientes. 

LEY GRAL. Art. 186. 

(1) Modificado por la Ley N' 271 02 del 05-05-99 
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QUINTA: 
Las cooperativas de ahorro y crédito que a 

la vigencia de la presente ley deseen captar 
recursos del público, deben adecuarse a esta 
ley. Al efecto, el importe de la reserva coopera­
tiva será abonado a la cuenta de reserva legal 
establecida en la presente ley, no siéndole apli­
cable la norma del artícul~ 449 de la Ley General 
de Cooperativas, Texto Unico Ordenado apro­
bado por Decreto Supremo 074-90-TR. 

La reserva cooperativa se considerará como 
parte del capital social aportado por los socios 
hasta la fecha de la transformación, reconocién­
dose a éstos la parte proporcional sobre dichos 
fondos en función de los aportes por ellos reali­
zados a la cooperativa. Tales aportes serán 
representados por acciones sociales libremen­
te transferibles a terceros. 

LEY GRAL. Arts. 16 (A), 18, 289, 24' Disp. F. 
yc. 

0.5. 74-90-TR. 

SEXTA: 
El saldo de la reserva legal que hubieran 

constituido las empresas de seguros al ampa­
ro de lo dispuesto por la Ley General de Socie­
dades, será transferido a la reserva legal a que 
hace referencia el artículo 64" de la presente 
ley. 

El fondo de garantía deberá ser constituido 
dentro de un plazo no mayor de tres años, que 
podrá ser ampliado por la Superintendencia 
cuando las circunstancias lo ameriten. 

LEY GRAL. Arts. 64, 67. 
L.G.S. Art. 229. 

SÉTIMA: 

Salvo que se adecuen a las normas gene­
rales contenidas en la presente ley, los bancos 
multinacionales actualmente existentes queda­
rán sujetas al régimen precisado en la disposi­
ción final y complementaria décimo séptima. 

LEY GRAL. 17" Oisp. F. y c., 1]0 Oisp. Tran. 

OCTAVA: 

Los procesos liquidatorios en curso bajo el 
ámbito de la Comisión de Liquidaciones del De­
creto Legislativo N" 770, serán transferidos a la 
Superintendencia, a más tardar el 30 de junio de 
1997. Para tal finalidad, la Superintendencia dic­
tará las medidas correspondientes para que di­
cha transferencia se efectúe sin afectar la rea­
lización actualmente en proceso de sus res­
pectivos activos. Dichos procesos serán obje­
to de encargos de acuerdo a lo dispuesto en el 
artículo 115º. 

LEY GRAL. Art. 11 S. 
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NOVENA: 
Las Cajas Rurales de Ahorro y Crédito ins­

cribirán las prendas agrarias de que sean titu­
lares, en' los Registros Públicos respectivos 
dentro del término improrrogable de ciento 
ochenta (180) días contados a partir de la pu­
blicación de la presente ley. Las prendas agra­
rias que no fueran inscritas dentro de dicho 
plazo no podrán ser opuestas ante otras em­
presas del Sistema Financiero. 

LEY GRAL. Arts. 282 (3), 285, 290. 

0.5. 20-96-MTC. 

DÉCIMO: 
Las empresas de transportes, custodia y 

administración de numerario, así como las em­
presas de transferencia de fondos en actual 
existencia se adecuarán a lo dispuesto en la . 
presente ley en un plazo que establezca la 
Superintendencia. Al efecto, someterán el plan 
respectivo a la aprobación de la 
Superintendencia. 

LEY GRAL. Arts. 17 (2), 18, 12' Oisp. F. Y C. 
0.5. 05-94-IN. 

DÉCIMO PRIMERA: 
Cuando el Estado lo considere oportuno, 

transferirá el íntegro de las inversiones en los 
bancos multinacionales creados al amparo del 
Decreto Ley 21915 y sus disposiciones transi­
torias. 

LEY GRAL. Arts. 7, 17' Oisp. F. y c., 7' Oisp. 
Tran. 

DÉCIMO SEGUNDA: 

Las empresas se adecuarán al límite global 
a que se refiere el artículo 199º, a más tardar el 
31 de diciembre de 1999. Para tal efecto, al 30 
de junio de 1997, el referido límite global no ex­
cederá de once punto cinco (11.5) veces el pa­
trimonio efectivo. 

Los factores de ponderación de riesgo cre­
diticio a que se refieren los artículos 188º a 193º, 
y 1950 , entrarán en vigencia el 30 de junio de 
1997. Entretanto mantienen su vigencia los fac­
tores establecidos en los artículos 2570 a 2630 

del Decreto Legislativo N° 770. 

LEY GRAL. Arts. 188 al 193, 195, 199, 356 
(4). 

DÉCIMO TERCERA: 

El procedimiento de elección de los directo­
res previsto en el artículo 79º no es de aplica­
ción a las Cajas Municipales de Ahorro y Crédi­
to, el que se regirá por su ley propia. 

LEY GRAL. Arts. 79, 282 (4), 286. 
0.5. 157-90-EF. 

DÉCIMO CUARTA: 
Las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito 

y las Cajas Municipales de Crédito Popular, 
deberán convertirse en sociedades anónimas 
en un plazo que no excederá de doce meses 
contados a partir de la entrada en vigencia de 
la presente ley. No será aplicable a dichas 
sociedades anónimas el requisito de la plurali­
dad de accionistas. 

Autorízase a los respectivos Concejos Mu­
nicipales, previa opinión de la FEPMAC, a acor­
dar la participación de personas naturales o 
jurídicas en el accionariado de las correspon­
dientes Cajas Municipales de Ahorro y Crédito, 
preferentemente a instituciones afines del país 
y del exterior. 

Autorízase igualmente a los Concejos Mu­
nicipales a acordar la participación de personas 
naturales o jurídicas en el accionariado de las 
correspondientes Cajas Municipales de Crédito 
Popular, preferentemente a instituciones afines 
del país y del exterior. 

LEY GRAL. Arts. 12, 13, 282 (4, 5), 286, 287, 
5' Oisp. F. y C. 

DÉCIMO QUINTA: 

Las obligaciones emitidas con anterioridad 
a la vigencia de la presente ley, que se encuen­
tren garantizadas por el Fondo de Seguro de 
Depósitos, continuarán garantizados por éste, 
hasta su vencimiento. 

Por su parte, los depósitos efectuados en 
la Caja Municipal de Crédito Popular de Lima 
con anterioridad a la vigencia de la presente ley 
continúan excluidos del Fondo de Seguro de 
Depósitos. 

LEY GRAL. Arls. 134, 145, 152. 

DÉCIMO SEXTA: 

Lo establecido por el artículo 1369 es de 
aplicación inmediata a las empresas bancarias 
y financieras, así como a las que se acojan a los 
módulos 1, 2 Y 3 a que se refiere el artículo 290º. 

LEY GRAL. Arls. 136, 290. 

DÉCIMO SÉTIMA: 

Las empresas de crédito de consumo cons­
tituidas durante la vigencia del Decreto Legisla­
tivo 770, tendrán un plazo de un año para 
adecuarse a los términos de la presente ley. 
Entretanto, se regirán por las normas sobre di­
cho tipo de empresas contenidas en ese De­
creto Legislativo. 

LEY GRAL. Art. 25" Oisp. F. y C. 

DÉCIMO OCTAVA: 

En tanto no se constituyan las instituciones 
de compensación y liquidación de valores a que 

Ley General 

se refiere' el artículo 56º, la información a que se 
refiere ese articulo deberá ser proporcionada a 
la Superintendencia por la entidad que cumpla 
sus funciones. 

LEY GRAL. Arl. 56. 
L.tvI.V. Arls. 223, 227, 234. 

DÉCIMO NOVENA: 

Las empresas del sistema de seguros po­
drán otorgar financiamiento de las primas de 
seguros hasta el 30 de junio del año 2000(1). 

Las cuentas por cobrar resultantes del 
financiamiento antes mencionado no constitu­
yen parte de las inversiones del patrimonio de 
solvencia, del fondo de garantía ni de las reser­
vas técnicas. 

LEY GRAL. Arls. 298, 305, 306. 

(1) Prorrogado hasta el30 de junio del 2002 por la Ley N' 
27299 del 06·07-2000 
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ANEXO - GLOSARIO 

o Accionistas mayoritarios: Aquellos que, 
directa o indirectamente, tengan una partici­
pación de cuando menos el equivalente a 
un sexto del capital social. 

• Año: El gregoriano, según las reglas del 
artículo 183º del Código Civil. 

• Banco Central: Banco Central de Reserva 
del Perú. 

• Cartera negociable: Todas las posiciones 
afectas a riesgos de mercado, dentro o fue­
ra del balance, incluyendo los instrumentos 
representativos de deuda, de capital, las po­
siciones afectas a riesgo cambiario, y las 
posiciones en "commodities". 

• CONASEV: Comisión Nacional Superviso­
ra de Empresas y Valores. 

e COFIDE: Corporación Financiera de Desa­
rrollo S.A. 

• "Commodities": Mercancías primarias o 
básicas consistentes en productos físicos, 
que pueden ser intercambiados en un mer­
cado secundario, incluyendo metales precIo­
sos pero excluyendo oro, que es tratado 
como una divisa. 

• Conglomerado financiero: Conjunto de 
empresas nacionales o extranjeras que rea­
lizan actividades financieras, de seguros y 
de valores, incluyendo a las empresas 
tenedoras de las acciones de estas últimas, 
que están vinculadas entre sí a través de 
relaciones directas o indirectas, de propie­
dad, control, administración común, u otros 
medios que permitan ejercer sobre ellas una 
influencia preponderante y continua sobre 
las decisiones del directorio, gerencia ge­
neral u otros órganos de dirección de las 
empresas que lo conforman. 

• Conglomerado mixto: Conjunto de empre­
sas nacionales o extranjeras integrado por, 
cuando menos, una empresa que desarro­
lla operaciones financieras o de seguros, y 
por otras que desarrollan operaciones no 
financieras, que están vinculadas entre sí a 
través de relaciones, directas o indirectas, 
de propiedad, control, administración común, 
u otros medios que permitan ejercer una 
influencia preponderante y continua sobre 
las decisiones del directorio, gerencia ge­
neral u otros órganos de dirección de las 
empresas que lo conforman. 

• Convenio de Pagos y Créditos Recípro­
cos: El celebrado por los Bancos Centrales 
de los países miembros de la Asociación 
Latinoamericana de Integración (ALADI). 

• Diario Oficial: El Diario Oficial "El Peruano" 
en la capital de la República, y el encargado 
de las publicaciones judiciales en los demás 
lugares de ella. 

• Días: Los calendario, a menos que se se­
ñale que se tratan de hábiles. 

• Empresas: Las empresas del sistema fi­
nanciero y de seguros autorizadas a ope­
rar en el país y sus subsidiarias, con ex­
clusión de aquellas que prestan servicios 
complementarios. 

• Empresa de reaseguros: Es aquélla que 
otorga cobertura a una o más empresas de 
seguros o patrimonios autónomos de segu­
ros por los riesgos asumidos, en los casos 
en que se encuentren capitales importan­
tes, o así convenga a estos últimos por ra­
zón de sus límites operacionales. 

• Empresas de seguros: Aquella que tiene 
por objeto celebrar contratos mediante los 
cuales se obliga, dentro de ciertos límites y 
a cambio de una prima, a indemnizar un de­
terminado daño, o a satisfacer un capital, 
una renta u otras prestaciones pactadas, 
en el caso de ocurrir un determinado suce­
so futuro e incierto. 

• Fondo: El Fondo de Seguro de Depósitos. 

• Intermediación Financiera: La actividad 
habitual consistente en la captación de fon­
dos, bajo cualquier modalidad, y su coloca­
ción en forma de créditos o inversiones. 

• Margen de solvencia: El respaldo margi­
nal que deben poseer las empresas de se­
guros, para hacer frente a posibles situa­
ciones de siniestralidad futura técnicamen­
te no previstas y que se determina en fun­
ción de parámetros establecidos por la 
Superintendencia. 

• Mes: El Calendario, según las reglas del ar­
tículo 183º del Código Civil. 

• Ministerio: El Ministerio de Economía y Fi­
nanzas. 
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• Ministro: El Ministro de Economía y Finan­
zas. 

• Operaciones Financieras: Son aquéllas au­
torizadas a las empresas conforme a las 
normas de la Sección Segunda de la pre­
sente ley, ya sea que se traten de operacio­
nes pasivas, activas; servicios o inversio­
nes. 

• Parientes: Los comprendidos hasta el se­
gundo grado de consanguinidad y el prime­
ro de afinidad. 

• Patrimonio contable: Recursos propios 
de las empresas, constituido por la dife­
rencia entre el activo y el pasivo. Com­
prende la inversión de los accionistas o 
asociados, el capital adicional (provenien­
te de donaciones y primas de emisión) así 
como las reservas, el capital en trámite, 
los resultados acumulados y el resultado 
neto del ejercicio, netos de las pérdidas, 
si las hubieren. No inciuye el capital sus­
crito mientras no haya sido integrado al 
capital. 

• Patrimonio efectivo: Es el importe extra­
contable que resulta de sumar o de restar 
del patrimonio contable, el importe de los 
diversos conceptos a que se refiere la pre­
sente ley. 

o Ramos de seguros de vida: Los que tie­
nen como cobertura principal, los riesgos 
que puedan afectar a la persona del 
asegurado en su existencia. También se 
considerarán comprendidos dentro de 
este ramo los beneficios adicionales que 
basados en la salud o en accidentes perso­
nales se inciuyan en pólizas regulares de 
seguros de vida, los contratos de seguro 
que tengan como base planes de pensio­
nes relacionados con la edad, jubilación o 
retiro de personas y aquellos derivados de 
los regímenes previsionales. No incluye los 
seguros que tengan como cobertura princi­
pal los riesgos por accidentes yenfermeda­
des que no comprendan la cobertura de la 
existencia del asegurado. 

• Ramos de seguros generales: Todos los 
ramos no comprendidos en la definición de 
ramos de seguros de vida. 
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o Representante: El representante en el país 
de una empresa bancaria, financiera y de 
reaseguros no establecida en éste. 

• Resolución expedida con criterio de con­
ciencia: Aquélla que no requiere expresión 
de causa o parte considerativa, y es 
inimpugnable. Por su naturaleza, no genera 
responsabilidad por su expedición, que se 
hace en ejercicio de la potestad y respon­
sabilidad de salvaguardar el ahorro del pú­
blico, que confiere al Superintendente el ar­
tículo 872 de la Constitución Política. 

• Riesgo crediticio: El riesgo de que el deu­
dor o la contra-parte de un contrato finan­
ciero no cumpla con las condiciones del con­
trato. 

• Riesgo de mercado: Riesgo de tener pér­
didas en posiciones dentro y fuera de la hoja 
del balance, derivadas de movimientos en 
los precios de mercado. Se incluye a los 
riesgos pertenecientes a los instrumentos 
relacionados con tasas de interés, riesgo 
cambiario, cotización de las acciones, 
"commodities", y otros. 

• Sistema Financiero: El conjunto de em­
presas, que debidamente autorizadas ope­
ran en la intermediación financiera. Incluye 
las subsidiarias que requieran de autoriza­
ción de la Superintendencia para constituir­
se. 

• Sistema de Seguros: Las empresas de se­
guros y de reaseguros que debidamente 
autorizadas operan en el país, distinguién­
dose a las que operan en riesgos generales 
y las dedicadas al ramo de vida, así como 
sus subsidiarias y los intermediarios y auxi­
liares de seguros. 

• Superintendencia: La Superintendencia de 
Banca y Seguros. 

• Superintendente: El Superintendente de 
Banca y Seguros. 

• Trabajadores: Los Gerentes, incluido el Ge­
rente General, los funcionarios y los demás 
servidores de una empresa en relación de 
dependencia. 
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CLA VES UTILIZADAS EN LA CONCORDANCIA 

• BCR Banco Central de Reserva del Perú. 

• CONASEV Comisión Nacional Supervisora 
de Empresas y Valores 

• SBS Superintendencia de Banca y Seguros 

• SUNARP Superintendencia Nacional de los 
Registros Públicos 

• CONSTo Constitución Política del Perú. 

• LEY GRAL. Ley General del Sistema Finan­
ciero y del Sistema de Seguros y Orgánica 
de la Superintendencia de Banca y Segu­
ros. 

• C.C. Código Civil. 

• C.P. Código Penal. 

• L.G.S. Ley General de Sociedades. 

• C. DE C. Código de Comercio. 

• C. de P.P. Código de Procedimientos Pena-
les . 

e C.T. Código Tributario. 

• C.P.C. Código Procesal Civil. 

• L.M.V. Ley del Mercado de Valores. 

e L. DE T.V. Ley de Títulos Valores. 

e L. DE R.P. Ley de Reestructuración Patri­
monial. 

• I.R. Ley del Impuesto a la Renta. 

.. I.G.V. Ley del Impuesto General a las Ven­
tas e Impuesto Selectivo al Consumo. 

• L.N.G.P.A. Ley de Normas Generales de 
Procedimientos Administrativos. 

• L.O.B.C.R. Ley Orgánica del Banco Central 
de Reserva. 

• L.O. CONASEV Ley Orgánica de la 
CONASEV. 

• L.O.M.P. Ley Orgánica del Ministerio Públi­
co. 

• L.O.P.J. Ley Orgánica del Poder Judicial. 

.. L.O.MUN. Ley Orgánica de Municipalidades. 

• L.G.A, Ley General de Arbitraje. 

• REGL. CONGo Reglamento del Congresc 
de la República del Perú. 

• L.N. Ley del Notariado (Ley. No. 26002). 

• R.U.U. Reglas y Usos Uniformes recopila 
dos por la Cámara de Comercio Interna 
cional 

• CODo NIÑO Código del Niño y del Adoles 
cente 

• R.U.A. Reglamento Único de Adquisicione¡ 
para el Suministro de Bienes y Prestació¡ 
de Servicios No Personales para el Secta 
Público. 

• DECISiÓN 292 Comisión del Acuerdo di 
Cartagena: Reglamento Uniforme para Em 
presas Multinacionales Andinas. 

• D.LEG. Decreto Legislativo. 

• D.L. Decreto Ley. 

o D.S. Decreto Supremo. 

e D.U. Decreto de Urgencia. 

• REGL. Reglamento. 

D R.S. Resolución Suprema. 

• R.M. Resolución Ministerial. 

• RES. Resolución .. 

• CARTA CIR. Carta Circular. 

e OFICIO CIR. Oficio Circular. 

e CIRC. Circular. 

e . ART. Artículo. 

e DISP. F. Y C. Disposición Final y Comple 
mentaria. 

• DISP. TRAN. Disposición Transitoria. 

• T.P. Título Preliminar. 
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LAW 26702 

 

THE PRESIDENT OF THE REPUBLIC 

 

WHEREAS: 

 

 

The Congress of the Republic has decreed the following law: 

 

THE CONGRESS OF THE REPUBLIC; 

has decreed the following law: 

 

GENERAL LAW OF THE FINANCIAL AND INSURANCE SYSTEMS 

ORGANIC LAW OF THE SUPERINTENDENCY OF BANKING AND INSURANCE 

PRELIMINARY TITLE 

General Principles and Definitions 

 

Article 1: SCOPE OF THE GENERAL LAW 

The Law sets forth the regulatory and supervisory framework 

to which companies operating in the financial and insurance 

systems will be subject, including those carrying out 

activities which are similar or complementary to the 

corporate purpose of such entities. 

 

Unless otherwise expressly provided, the Law does not 

affect the Central Bank. 

 

Article 2: PURPOSE OF THE LAW 

The main purpose of the Law is to provide for the 

competitive, solid and reliable operation of the financial 

and insurance systems, so as to contribute to national 

development. 

 

Article 3: DEFINITIONS 

The terms and abbreviations used in the Law shall have the 

meaning indicated in the glossary annexed hereto. 

 

Article 4: SUPPLEMENTARY APPLICATION OF OTHER PROVISIONS 

Commercial law and common law provisions, as well as 

business customs and practices shall be supplementary 

applicable. 

 

Article 5: TREATMENT OF FOREIGN INVESTMENT 

Foreign investment in the companies shall have the same 

treatment afforded to local capital, subject if applicable 

to international agreements on the matter. 

 

When relevant, the Superintendency takes into account 

certain criteria inspired in the principle of reciprocity, 
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when public interest is affected, as prescribed in Title 

III of the Economic Regime of the Political Constitution. 

 

Article 6: PROHIBITION OF DISCRIMINATORY TREATMENT 

The general provisions issued by the Central Bank or the 

Superintendency in the exercise of their powers may not 

include special treatment that will discriminate between: 

1. Companies of like nature. 
2. Companies of a different nature, concerning the same 

type of transaction. 

3. Companies established in Peru versus similar foreign 

companies. 

4. Resident foreign individuals and legal entities versus 
Peruvian individuals and legal entities, with respect to 

the granting of loans. 

 

Article 7: (*) NON-PARTICIPATION OF THE STATE IN THE 

FINANCIAL SYSTEM 
*Amended by Law N° 27603 of December 20, 2001 

 

The State shall not participate in the financial system, 

except for its investments in COFIDE as a second floor 

bank, in the Banco de la Nación and in the Banco 

Agropecuario. 

 

Article 8: FREEDOM OF USE OF RESOURCES AND RISK 

DIVERSIFICATION CRITERIA 

The companies of the financial and insurance systems shall 

be free to use portfolio resources, with the limitations 

prescribed in the Law. They must observe at all times the 

risk diversification criteria, for which reason the 

Superintendency shall not authorize the incorporation of 

companies designed to support only one sector of the 

economy. 

 

Article 9: FREEDOM TO FIX INTEREST RATES, FEES AND CHARGES 

Companies of the financial system may freely set interest 

rates, fees and charges with respect to their loans and 

deposit transactions and services. Yet, in the case of 

fixing interest rates, they must observe the limits set 

forth by the Central Bank from time to time in accordance 

with its Organic Law. The provisions of the first paragraph 

of Article 1243 of the Civil Code shall not be applicable 

to financial brokerage. 

 

The companies of the insurance system may freely determined 

policy conditions, rates and other fees. 
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Interest rates, fees and other charges collected by 

companies of the financial and insurance systems, as well 

as insurance policy conditions must be made known to the 

public, in accordance with the regulations issued by the 

Superintendency. 

 

Article 10: FREEDOM TO CONTRACT INSURANCE AND REINSURANCE 

ABROAD 

Peruvian residents may contract insurance and reinsurance 

abroad. 

 

Article 11: ACTIVITIES REQUIRING AUTHORIZATION FROM THE 

SUPERINTENDENCY 

Any individual or entity operating under the framework of 

the Law shall require the authorization of the 

Superintendency in accordance with the provisions of the 

Law. Accordingly, any individual or entity lacking such 

authorization shall be prohibited from the following: 

1. Engaging in the business proper of companies of the 

financial system, particularly to normally gather or 

receive funds from third parties in deposit, exchange, 

or any other form and to normally place such resources 

in the form of loans, investment or provision of funds 

under any contractual method. 

2. Engaging in the business proper of companies of the 

financial system, particularly granting insurance 

coverage on its own and acting as a broker for Peruvian 

or foreign insurance companies, and other complementary 

activities. 

3. Advertising or issuing publications stating or 

suggesting that it carries out transactions and 

services which it is prohibited to perform pursuant to 

the preceding points. 

4. Using in its name forms and generally in any means, any 

wording that would induce the public to believe that 

its business comprises activities which may only be 

carried out with the authorization of the 

Superintendency and under its supervision, in 

accordance with the provisions of Article 87 of the 

Political Constitution. 

 

It shall be presumed that an individual or legal entity 

has incurred in the aforesaid infractions whenever, not 

having the authorization of the Superintendency, has an 

establishment which in some way: 

a) Invites the public to provide money under any 

mechanism, or to obtain loans or financing; or 

b) Invites the public to directly or indirectly 

contract insurance coverage, or invites local or 
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foreign insurance companies to hire its brokerage 

services; and 

c) Generally advertises through any medium with the 

aforesaid purposes. 

 

Those infringing the above prohibitions shall be sanctioned 

in accordance with Article 246 of the Criminal Code. 

The Superintendency shall have the obligation of 

intervening any establishments suspected of carrying out 

the activities prescribed in this article without due 

authorization. 

 

SECTION ONE 

COMMON PROVISIONS FOR THE FINANCIAL 

AND INSURANCE SYSTEMS 

 

TITLE I 

INCORPORATION OF COMPANIES OF THE 

FINANCIAL AND INSURANCE SYSTEMS 

CHAPTER I 

METHOD OF INCORPORATION AND MINIMUM CAPITAL 

 

Article 12: COMPANY INCORPORATION 

Companies must be incorporated as stock companies, save for 

those which nature would not allow. In order to commence 

operations, their organizers must secure an organization 

permit and business license from the Superintendency, and 

follow the procedure generally issued by the latter. 

 

In the case of companies seeking transformation, 

conversion, merger or split, they must apply for the 

organization permit and business license for the new type 

of activity. 

 

Article 13: CORPORATE BYLAWS 

The deed of incorporation and corporate bylaws must be 

adapted to the Law in such manner that the companies will 

be obliged to comply with all its provisions. These must be 

registered in the corresponding Public Registry. 

 

Municipal savings and loan houses and municipal popular 

finance entities shall be governed by applicable 

legislation and by the provisions of the Law. 

 

Article 14: AMENDMENTS TO BYLAWS 

All amendments to the corporate bylaws shall be subject to 

the stipulations of the first paragraph of the preceding 

article and must have the prior approval of the 

Superintendency, without which registration with the Public 
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Registry shall not be allowed. Exempted are any amendments 

required by increases to the capital stock, as prescribed 

in the first paragraph of Article 62 and which nevertheless 

must be communicated to the Superintendency. 

 

The ruling must be issued within thirty (30) business days 

from the date of the application, otherwise, the proposed 

amendment shall be considered approved. 

 

Article 15: NAME 

Names of companies must include specific reference to the 

activity for which the company is incorporated, even in 

cases where the name consists of apocopes, abbreviations or 

is in a foreign language. The use of the word "central" is 

prohibited, as well as any other words which would cause 

confusion as to the nature of the company. It shall be 

mandatory for the name to expressly contain wording that 

will reflect the nature of the company. 

 

It shall not be required to include the word "Sociedad 

Anónima" or corresponding abbreviation. 

 

Article 16: MINIMUM CAPITAL 

As far as the operation of companies and their 

subsidiaries, it shall be required that their capital 

stock, contributed in cash, be at least as follows: 

 

A. Multi-business companies: 
1. Banking Institution  : S/.14 914,000,00 

2. Financial Institution  : S/. 7 500,000,00 

3. Municipal Savings  

 and Loan Houses   : S/.   678,000,00 

4. Municipal Popular  

Finance Entities    : S/. 4 000,000,00 

5. Small Business and  

Micro-enterprise Development  

Entities - EDPYME   : S/.   678,000,00 

6. Savings and Loan  

Associations authorized to  

take public deposits   : S/.   678 000,00 

7. Rural Savings and Loan  

Houses      : S/.   678 000,00 

 

B. Specialized Companies 
1. Real Estate Capitalization 

Companies    : S/. 7 500,000,00 

2. Financial Leasing Companies : S/. 2 440,000,00 

3. Factoring Companies  : S/. 1 356,000,00 

4. Surety and Bonding Houses : S/. 1 356 000,00 
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5. Trust Companies   : S/. 1 356 000,00 

 

C. Investment Banks    : S/.14 914 000,00 

D. Insurance Companies 
1. Companies covering only one line  

 (general risk or life)  : S/. 2 712,000,00 

2. Companies covering both lines  

  (general risk and life)  : S/. 3 728,000,00 

3. Insurance and  

Reinsurance companies  : S/. 9 491,000,00 

4. Reinsurance Companies  : S/. 5 763 000,00 

 

Article 17: MINIMUM CAPITAL OF COMPANIES PROVIDING 

COMPLEMENTARY AND SIMILAR SERVICES 

In order to incorporate companies to provide complementary 

and similar services, it shall be required to have the 

following minimum capital stock: 

 1. General Bonded Warehouses : S/. 2 440 000,00 

2. Transport, Custody and 
 Specie Management Companies: S/.10 000 000,00 

3. Credit and/or Debit Card 
Companies    : S/.   678 000,00 

   4. Exchange Service Companies : S/.   678 000,00 

5. Fund Transfer Companies  : S/.   678 000,00 

 

Article 18: UPDATING OF LIMITS 

The figures stipulated in Articles 16 and 17 are stated in 

constant value and are updated quarterly on the basis of 

Wholesale Prices related to the entire country, as 

published monthly by the National Institute of Statistics 

and Information. Resulting figures shall be rounded up to 

the nearest hundred. October 1996 shall be used as base 

factor. 

 

CHAPTER II 

Organization Authorization 

 

Article 19: COMPANY ORGANIZERS 

All individuals and legal entities applying as organizers 

of the companies referred to in Articles 16 and 17 must be 

recognized for their moral integrity and financial 

capacity. There is no minimum number of organizers 

prescribed; however, at least one of them must be one to 

subscribe capital of the corresponding company. 

 

The Superintendency shall be empowered to authorize the 

organization and the business operation of the companies 

included in Articles 16 and 17 of the Law. Cases of the 
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companies prescribed in Points A, B and C of Article 16 are 

subject to the prior opinion of the Central Bank. 

 

Article 20: IMPEDIMENTS TO BE ACCEPTED AS ORGANIZERS 

The following may not be organizers of companies: 

1. Those convicted for illegal drug traffic, terrorism, 

attempting against national security and treason and 

other fraudulent crimes, even if they have been 

rehabilitated. 

2. Those who by reason of their position, are prohibited 
from engaging in commerce, in accordance with legal 

provisions in force. 

3. Those declared insolvent, while the process is in 

effect; and those who are bankrupt. 

4. Members of Congress and of local and regional 

government bodies. 

5. Directors and employees of public organizations that 

regulate or supervise the activities of the companies. 

6. Directors and employees of a company of the same 

nature, except for those of insurance companies, to 

organize another company to operate in a different 

field. 

7. Those who have had documents protested during the past 
five years and which have not been rectified to the 

satisfaction of the Superintendency. 

8. Those who during intervention, or during the previous 
two years, may have been directors or managers of 

companies intervened by the Superintendency, provided 

they were found to be administratively responsible for 

acts deserving sanctions. 

9. Those who, as directors or managers of a legal entity, 
have been found to be administratively responsible for 

acts deserving sanctions. 

 

Article 21: APPLICATION FOR ORGANIZATION 

All applications for organization of companies of the 

financial and insurance systems must include all formal 

requirements established by the Superintendency in its 

general provisions, which shall prescribe the procedure to 

be followed. 

 

The application must be accompanied by a certificate of 

deposit of guaranty made with any company of the financial 

system governed by the Law, to the order of the 

Superintendency, in an amount equivalent to 5% of the 

minimum capital stock. The appropriately endorsed deposit 

shall be returned to the organizers in the event that the 

application is refused. 

 



Translated by the Superintendency of Banking and Insurance 9 

Once the complete documentation has been received, the 

Superintendency will inform the Central Bank in cases 

dealing with companies of the financial system described in 

Points A, B and C of Article 16 hereof. The Central Bank 

must issue its opinion within thirty (30) days from the 

receipt of the said communication. 

 

Within ninety (90) days of the receipt of the opinion of 

the Central Bank, the Superintendency shall issue a 

resolution authorizing or refusing the organization of the 

company. The resolution needs not cite any grounds and may 

not be challenged through administrative or legal 

proceedings. 

 

Article 22: VERIFICATION BY THE SUPERINTENDENCY 

The Superintendency shall verify the seriousness, 

responsibility and other personal characteristics of the 

organizers, and may request any other information it may 

deem appropriate. 

 

Article 23: CERTIFICATE OF AUTHORIZATION TO ORGANIZE 

Once the resolution authorizing organization has been 

issued, the Superintendency shall grant the corresponding 

certificate. Having obtained the certificate, the 

organizers must: 

 

1. Publish the certificate once, in the Official Gazette 
"El Peruano" within thirty (30) days of its issuing, 

failure of which will imply risking expiry at the end 

of such term. 

2. Grant the corresponding public deed, into which the 

certificate must be mandatorily inserted, under 

liability of the participating public notary. 

3. Carry out all other actions required to secure the 

business license. 

 

The certificate of authorization to organize shall expire 

two (2) years after it was issued. 

 

Article 24: USE OF CAPITAL 

In accordance with the regulations issued by the 

Superintendency, the initial capital stock may only be used 

during the organization stage for the following purposes: 

1. To cover the expenses to be incurred during the 

process. 

2. To purchase or build premises to be used by the 

company. 

3. To purchase the furniture, equipment and machinery 

needed to start operations. 
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4. To hire the services necessary to begin operations. 

The remainder must be invested in government securities or 

Central Bank obligations, or deposited in a company 

incorporated in the country. 

 

Article 25: GUARANTY OF THE ORGANIZERS 

Not withstanding the guaranty deposit referred to in 

Article 21, the organizers shall individually and jointly 

guarantee to carry out the required capital stock 

contributions. Both types of guaranties shall remain in 

effect until thirty (30) days after the board of directors 

assumes its duties. 

 

CHAPTER III 

Business License 

 

Article 26: CHECKS TO BE DONE BEFORE ISSUING THE BUSINESS 

LICENSE 

When the organizers report in writing that they have 

complied with all the business license requirements, the 

Superintendency shall proceed to carry out the necessary 

verification and checks. 

 

Article 27: RESOLUTION AUTHORIZING THE BUSINESS LICENSE 

Once the verification and checks referred to in the 

preceding article have been done and within a term not to 

exceed thirty (30) days, the Superintendency shall issue 

the corresponding resolution authorizing the granting of 

the business license. This certificate must be published 

twice, the first time in the Official Gazette and the 

second in a major newspaper of national circulation. In 

addition, the certificate must be permanently displayed in 

the head office of the company, in a conspicuous place. 

 

If the company elects the modules system referred to in 

Article 290, the Superintendency shall issue complementary 

resolutions, detailing the module in which the company is 

included. 

 

Article 28: VALIDITY OF THE BUSINESS LICENSE 

The business license is valid for an indefinite period and 

may only be cancelled by the Superintendency as a sanction 

for a serious offense incurred by the company. 

 

Article 29: LISTING OF THE COMPANY'S SHARES IN THE STOCK 

EXCHANGE 

Banking, financial and financial leasing institutions as 

well as companies comprising the insurance system must have 

the shares representative of their stock listed in the 
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stock exchange before they begin their operations with the 

public. 

Whenever it deems it convenient, the Superintendency may 

request those companies not included in the preceding 

paragraph to be listed in the stock exchange. 

 

TITLE II 

Other Authorizations 

CHAPTER I 

Authorization to Open, Relocate and Close Branches and 

Other Offices 

 

Article 30: OPENING OF BRANCHES, AGENCIES AND SPECIAL 

OFFICES 

The opening of branches or agencies by a company of the 

financial system or of the insurance system, whether within 

the country or abroad, shall require prior authorization by 

the Superintendency. 

 

In the case of the opening of a branch abroad, before 

issuing the corresponding authorization, the 

Superintendency must obtain the opinion of the Central 

Bank. 

The opinion must be given within fifteen (15) days if the 

office will operate within the country, and within sixty 

(60) days if its operations will be abroad. This term shall 

be counted as from the date of receipt of the application, 

including all supporting documents. 

 

The refusal of any application referred to in this article 

must state the relevant grounds; but it may not be 

challenged through administrative or legal proceedings. 

 

Article 31: OBLIGATION TO DISPLAY BUSINESS LICENSE 

The original resolution of approval of the business 

license, as a well as a copy of the business license of the 

company must be displayed at all branches, agencies or 

special offices of the company. 

 

Article 32: RELOCATION AND CLOSING DOWN OF BRANCHES, 

AGENCIES OR SPECIAL OFFICES 

Provided they offer services to the public, the relocation 

or closing down of branches, agencies or special offices of 

companies comprising the financial system or the insurance 

system, within the country or abroad, shall also require 

the prior authorization of the Superintendency. To this 

effect, the terms prescribed in Article 30 shall apply. 
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Cases of relocation or closing down of branches of 

companies of the financial system abroad must be 

communicated to the Central Bank. 

 

Article 33: ESTABLISHMENT OF SERVICE WINDOWS 

Companies of the financial system and of the insurance 

system may share premises for the provision of their 

services, including cases involving window contracts and 

leasing of space. Such contracts and arrangements shall be 

reported to the Superintendency so as to ensure that 

control and security requirements are met. 

 

CHAPTER II 

Authorization to Incorporate Subsidiaries 

 

Article 34: INCORPORATION OF SUBSIDIARIES 

Companies of the financial system may incorporate 

subsidiaries for the purposes referred to in Article 224. 

 

General insurance companies may incorporate subsidiaries to 

operate in the life insurance business - and vice-versa -, 

or for the purposes prescribed in Article 318. 

 

Article 35: AUTHORIZATION TO INCORPORATE SUBSIDIARIES 

For the establishment of subsidiaries to carry out business 

prescribed in the Law, it shall be required to have the 

previous corresponding authorization to organize and 

business license, with an exemption provided for the 

submission of the certificate of guaranty stipulated in 

Article 21, as well as the cash contribution to the capital 

stock in the case of mergers or splits of these companies. 

 

However, in the case of subsidiaries described in Points 3, 

4 and 6 of Article 224, it shall be CONASEV the entity to 

issue the authorization of the business license. 

 

Article 36: RULES FOR THE INCORPORATION OF SUBSIDIARIES 

 

The following rules shall govern the incorporation of 

subsidiaries by companies of the financial system: 

1. The combined investment in subsidiaries may not exceed 
40% of the company's equity, save for subsidiaries of 

general insurance companies which provide life 

insurance. 

2. The holdings of a company of the financial system or of 
the insurance system in the capital stock of a 

subsidiary may not be less than three fifths. 

3. Shareholder plurality shall not be required. 
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4. Directors and employees of the head office may also be 
directors or employees of the subsidiary, or vice-

versa. 

5. Subsidiaries may enter into contracts with head office 
and secure its backing in administrative, data 

processing and other areas. 

 

Article 37: OTHER PROVISIONS APPLICABLE TO SUBSIDIARIES 

As applicable, all other provisions of the Law shall also 

govern subsidiaries. 

CHAPTER III 

Authorization for the Constitution of 

Credit Insurance Independent Equities 

 

Article 38: (*) CONSTITUTION OF CREDIT INSURANCE 

INDEPENDENT EQUITIES 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999 

The Superintendency shall approve the constitution of the 

credit insurance independent equities referred to in 

Article 334 or those for the establishment of contingency 

coverage or funds in favor of depositors and holders or 

users of credit or debit cards or other services deciding 

to incorporate companies. In these cases, the 

Superintendency shall obtain the opinion of the Central 

Bank. 

In cases of liquidation of a company managing an 

independent equity, the Superintendent may appoint a 

substitute. 

 

Regulations of independent equities and their coverage and 

contract transactions shall be contained in the regulatory 

provisions issued by the Superintendency. 

 

CHAPTER IV 

Authorization for the Establishment of Companies 

of the Financial System and the Insurance System  

Abroad 

 

Article 39: ESTABLISHMENT OF COMPANIES ABROAD 

Companies of the financial system and of the insurance 

system domiciled abroad seeking to setup an office to serve 

the public in the country, must secure the authorization of 

the Superintendency. In the case of companies of the 

financial system, the Superintendency must request the 

opinion of the Central Bank within the term prescribed in 

the third paragraph of Article 21, following the procedure 

defined by the Superintendency. The provisions of the Law 

shall be applicable in these cases. 
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Article 40: VERIFICATION OF INFORMATION SUBMITTED 

Once the application has been received and the enclosed 

documents have been reviewed, the Superintendency shall 

proceed to verify the soundness and seriousness of the 

applicant institution; and if so decided, issue the 

certificate of authorization to organize. 

 

Article 41: AUTHORIZATION OF THE BUSINESS LICENSE 

When the Superintendency has confirmed that the required 

capital stock has been subscribed and contributed and that 

the relevant requirements have been met, it shall issue the 

corresponding resolution authorizing the business license. 

 

The said resolution shall be sufficient for the 

registration of the office with the pertinent Public 

Registry and must be published once in the Official 

Gazette, as well as permanently displayed at the office in 

a conspicuous place. 

 

Article 42: DESIGNATED CAPITAL STOCK 

The offices referred to in Article 39 must have designated 

a minimum capital stock equivalent to that of companies 

carrying out the same activities in the country, which must 

be kept in the country. 

 

CHAPTER V 

Authorization of Representatives of Companies  

Not Domiciled in the Country 

 

Article 43: APPLICATION TO REPRESENT COMPANIES NOT 

DOMICILED IN THE COUNTRY 

Any representative appointed by a company of the financial 

system abroad must have the prior authorization of the 

Superintendency. The representative must submit an 

application together with the public instrument containing 

such appointment, as well as all other relevant documents. 

 

Insurance or reinsurance brokers of companies not domiciled 

in the country shall be subject to the same procedure 

prescribed in the preceding paragraph. 

 

Article 44: EVALUATION FOR THE AUTHORIZATION OF 

REPRESENTATION 

In order to issue the authorization, the Superintendency 

must evaluate the seriousness and solvency of the person 

appointed and of the requesting institution. 

 

The following considerations shall also be taken into 

account: 
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1. In the case of financial companies from abroad, the 

convenience of such representation shall be evaluated, 

as well as any possible favorable effects on the 

country's foreign trade and its potential contribution 

to the possibility of securing foreign loans and 

capital. 

2. In the case of insurance or reinsurance companies from 

abroad, a better level of risk coverage must be 

analyzed. 

 

Article 45: ACTIVITIES OF THE REPRESENTATIVES 

As applicable, representatives of financial companies from 

abroad and brokers of insurance and reinsurance companies 

not domiciled in the country shall be limited to have a 

relationship with: 

1. Companies of similar nature operating in the country, 
so as to facilitate foreign trade and provide foreign 

financing. 

2. Companies interested in purchasing or selling goods and 
services in foreign markets. 

3. Entities potentially demanding foreign financing or 

capital. 

4. Entities potentially demanding reinsurance. 
5. Entities potentially demanding insurance. 
 

Article 46: ACTIVITIES PROHIBITED TO REPRESENTATIVES 

Representatives of financial companies from abroad shall be 

prohibited from: 

 

1. Carrying out transactions or offering services proper 
of their principal. 

2. Taking in deposits or placing them directly in the 

country. 

3. Directly offering or placing within the country foreign 
securities or instruments. 

 

Article 47: IDENTIFICATION OF REPRESENTATIVES AND BROKERS 

Representatives of financial companies from abroad and 

brokers of insurance companies not domiciled in the country 

may use any written means that will identify them as such, 

provided there is an indication that their principal is not 

domiciled in the Republic of Peru. 

 

Article 48: SUPERVISION OF REPRESENTATIVES AND BROKERS 

The acts of representatives of financial companies from 

abroad and brokers of insurance and reinsurance companies 

not domiciled in the country shall be subject to the 

supervision of the Superintendency, which is empowered to 
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revoke the authorization and reject the accreditation of a 

new representative. 

 

Furthermore, the Superintendency shall require them to 

submit periodical reports concerning their activities. 

 

Article 49: REVOCATION OF AUTHORIZATION 

The authorization may be revoked whenever representatives 

of financial companies from abroad and brokers of insurance 

and reinsurance companies not domiciled in the country 

infringe the limitations and prohibitions prescribed in 

Articles 45 and 46, or whenever their activities are not 

beneficial for the country, as expressed in the purposes 

and objectives indicated in Article 44. 

 

TITLE III 

Capital, Reserves and Dividends 

CHAPTER I 

Shareholders and Capital 

 

Article 50: MINIMUM NUMBER OF SHAREHOLDERS 

Companies of the financial system and of the insurance 

system incorporated as stock companies must at all times 

have the minimum number of shareholders set forth in the 

Business Corporations Act. 

 

Any individual or legal entity directly or indirectly 

purchasing stock of a company equivalent to 1% of the 

capital stock throughout a period of twelve months, or 

which with the said companies attain a share equal to or 

greater than 3%, shall be under the obligation of supplying 

the Superintendency any information it may request in order 

to identify their main economic activities and the 

structure of their assets. This includes revealing the 

names of shareholders in the case of companies issuing 

bearer shares. 

 

Article 51: STOCK HOLDINGS BY A SINGLE PARTY 

With respect to holdings in a company of the financial 

system or of the insurance system by a single party, the 

only limitation shall be that contained in the preceding 

article. 

 

Article 52: IMPEDIMENTS TO BECOME A SHAREHOLDER 

Those prescribed in Points 1, 8 and 9 of Article 20 of the 

Law may not be shareholders of companies of the financial 

system or of the insurance system, nor those who, following 

the pertinent evaluation, the Superintendency has decided 
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that according to its knowledge, they do not meet the 

solvency or moral integrity requirements. 

 

Article 53: LIMITATIONS TO HOLDINGS IN A COMPANY BY ANOTHER 

COMPANY OF THE SAME NATURE 

A company may not be a shareholder of another company of 

the same nature belonging to the financial system or to the 

insurance system. For these purposes, it shall not be 

considered that a company is of the same nature, if it is a 

different type of company forming part of the financial 

system or of the insurance system, if such type is 

different from that of the company involved. 

 

Purchases of shares for the purpose of taking over a 

company issuing shares for the relevant transfer shall be 

exempted, provided a sworn declaration is issued to the 

Superintendency. If six (6) months have elapsed since the 

sworn declaration was issued, and the merger has not been 

formalized, the holder of the shares issued for such 

purpose shall be obliged to transfer them and it shall be 

impeded from exercising voting rights with respect thereto. 

 

Article 54: LIMITATIONS TO SHAREHOLDERS BY REASON OF 

POSITION 

The public officials and employees referred to in Article 

39 of the Political Constitution, as well as their spouses, 

may not hold shares of a company of the financial system or 

of the insurance system in excess of 5% of the company's 

capital stock. 

 

The Chairman of CONASEV, the Superintendent, employees of 

both institutions as well as their spouses, may not hold 

shares of a company of the financial system or of the 

insurance system at all. 

 

Such limitation shall not apply in the case of shares 

acquired prior to their assuming the position or function, 

provided this is included in the corresponding sworn 

declaration of assets and income. Also exempted are shares 

which, without altering the pre-existing percentage, may be 

subscribed in the cases of capital increases. 

 

Article 55: LIMITATION FOR MAJORITY SHAREHOLDERS OF A 

DIFFERENT COMPANY OF THE SAME NATURE 

Anyone who is directly or indirectly a majority shareholder 

of a company of the financial system or of the insurance 

system, may not directly or indirectly be a holder of more 

than 5% of the stock of another company of the same nature. 

 



Translated by the Superintendency of Banking and Insurance 18 

Article 56: SHARE TRANSFERS 

All transfers of shares of companies of the financial 

system or of the insurance system must be registered with 

the Superintendency. When applicable, securities clearing 

and settlement institutions, together with the 

Superintendency,  shall establish the most convenient means 

to offer real time computer access. 

 

In the case of companies which are not listed in the stock 

exchange; or which if they are, their stock is traded 

elsewhere, it shall be the responsibility of the General 

Manager of the company, to submit to the Superintendency 

within the first ten (10) business days of each month, a 

list of all transfers that have taken place during the 

preceding month. 

 

Article 57: TRANSFERS IN EXCESS OF 10% OF THE CAPITAL STOCK 

All transfers of shares of a company comprising the 

financial system or the insurance system made to a single 

party in excess of 10% of the company's capital stock, 

whether accomplished directly or through third parties, 

shall require the previous authorization of the 

Superintendency. 

 

The provisions of the preceding paragraph shall govern 

cases where, between the presumed purchase and the previous 

holdings of the party involved, the said percentage is 

reached. 

 

If a legal entity domiciled in Peru was a shareholder of 

the company in a percentage greater than the aforesaid, its 

shareholders must have the prior authorization of the 

Superintendency before assigning any rights or shares of 

the said legal entity in a proportion higher than 10%. If 

the shareholder was a non-domiciled legal entity, it shall 

have the obligation of informing the Superintendency in the 

event of any changes in its shareholding, in the proportion 

of the excess of the said percentage, indicating the name 

of the shareholders of the latter. 

 

The company shall have the obligation to inform the 

Superintendency in the event that it has learned that a 

portion of its stock has been purchased by a non-domiciled 

company, indicating the name of the shareholders of the 

latter. 

 

Article 58: REFUSAL OF APPLICATION FOR SHARE TRANSFER 

The Superintendent shall refuse the authorization requested 

pursuant to the preceding article, if the individual 
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seeking to purchase the shares, or the shareholders, 

directors or employees of a legal company with the same 

corporate purpose form part of the following cases: 

1. They are subject to the impediments prescribed in 

Articles 20, 52 and 53, and to the restrictions of 

Articles 54 and 55. 

2. They are carrying out activities which are prohibited 

by Article 11. 

The decision cannot be challenged. 

 

Article 59: SANCTION IMPOSED ON THE BUYER INFRINGING 

REGULATIONS GOVERNING THE LIMITATIONS OF HOLDINGS OF THE 

CAPITAL STOCK OF COMPANIES 

 

In the event that shares are purchased by infringing the 

provisions of Articles 52, 53, 54 and 55, the buyer shall 

be sanctioned with a fine equal to the value of the shares 

which were to be transferred. Not withstanding the above, 

the buyers shall have the obligation to sell the shares 

within thirty (30) days. If the said term expires without 

the situation being rectified, the fine shall be 

multiplied. Furthermore, the buyer infringing the 

provisions of Articles 54 and 55 may not exercise its 

voting rights in shareholders' meetings. 

 

If the shareholder refuses to comply with the stipulations 

of Articles 50 and 57, the Superintendency may suspend its 

rights as such, including its right to vote and to share in 

the profits of the company. In addition, the shares owned 

by the shareholder involved shall not be counted in the 

calculation of the quorum and majority required in 

shareholders' meetings. 

 

Article 60: PREFERRED STOCK 

Companies forming part of the financial system and the 

insurance system may issue preferred stock, with or without 

the right to vote. Preferred shares may be redeemable or 

for fixed terms, with rights to cumulative or non-

cumulative dividends, as well as of other types, as may be 

decided by the shareholders' meetings. 

 

Losses shall be absorbed, first of all, by common shares; 

and only when the value of the latter has been used, shall 

preferred shares absorb the remainder. If the losses reduce 

the book value of the equity by one third or more, shares 

with no voting rights shall benefit from such right, unless 

the capital stock is increased through the subscription of 

new common shares. 
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Additionally, companies may issue and place shares under 

par, subject to the following procedure: 

1. Charge the placement discount amount to their retained 
earnings account and/or voluntary reserves account; or 

2. Charge the financial expense to profits, to be done 

during the same fiscal period when the shares were 

placed. 

 

Article 61: COMPANY MERGERS AND SPLITS - RIGHTS OF 

DISSIDENT MEMBERS 

 

Once the respective shareholders' meetings have approved 

the merger of two or more companies of the financial system 

or of the insurance system, shareholders shall have the 

right to sell their shares to the corresponding company, in 

accordance with the provisions of the Business Corporations 

Act. 

The same right shall be enjoyed by shareholders in the case 

of the split of a company. 

 

Article 62: INCREASE IN THE CAPITAL STOCK OF A COMPANY 

The capital stock of a company comprising the financial 

system or the insurance system may only be increased by 

cash contributions, capitalization of profits or capital 

restatement as a results of global adjustments due to 

inflation. 

 

On occasion and prior authorization of the Superintendency, 

the said capital stock may also be increased through 

mergers, conversions of the company's obligations into 

shares or any other method authorized by the 

Superintendency. 

 

In the cases of contributions through immovable property, 

the authorization of the Superintendency shall only be 

possible in cases of capital increases over and above the 

minimum cash capital required and up to a limit equivalent 

to 75% of the effective equity as at the date of the 

contribution. 

With respect to insurance companies, once the previous 

authorization of the Superintendency has been secured, the 

capital increases referred to in the preceding paragraph 

may also take place through any of the other assets 

prescribed in Article 311. 

 

Article 63: TREATMENT OF CAPITAL DEFICIT 

The capital deficit resulting from the application of the 

provisions of Articles 16, 17 and 18 must be covered during 

the following quarter. In special cases, the 
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Superintendency may grant a ninety (90)-day extension, in 

order to evaluate whether or not the company has been 

adequately managed and if reasonable efforts have been made 

to comply with its obligation. 

 

The said extension may not be granted on two consecutive 

occasions. 

 

Article 64: REDUCTION OF CAPITAL STOCK 

Except for the prescriptions of Article 69, any reductions 

to the capital stock or legal reserves must be authorized 

by the Superintendency. 

 

As prescribed and not withstanding the Superintendency's 

own opinion, such reduction may not take place: 

1. In an amount of the legal reserve which is uncovered, 
with respect to the minimum capital. 

2. In the amount of the existing deficit with respect to 
provisions ordered by the Superintendency. 

3. When, if as a result of the reduction the company's 

operational limits would be exceeded. 

 

CHAPTER II 

Application of Profits 

 

Article 65: APPLICATION OF PROFITS 

The profits for the fiscal period shall be determined after 

deductions have been made for all provisions established by 

the Law, as determined by the Superintendency or as decided 

by the company itself. 

Article 66: PRIORITY IN THE APPLICATION OF PROFITS 

The order of priority for the application of profits of 

companies of the financial system and of the insurance 

system shall be the following: 

1. For the replenishment of the minimum capital, as 

prescribed in Articles 16, 17 and 18. 

2. For the constitution on the part of companies of the 

financial system, of the legal reserve; or if 

applicable, for its replenishment, up to the limit 

prescribed in the second paragraph of Article 69. 

3. For the constitution on the part of companies of the 

insurance system, of the guaranty fund referred to in 

Article 305; or if applicable, for its replenishment, 

up to the limit prescribed in the second paragraph of 

Article 69. 

4. For the constitution of voluntary reserves or dividend 

distribution. 

CHAPTER III 

Reserves 
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Article 67: LEGAL RESERVE 

Companies of the financial system and of the insurance 

system must put aside a reserve of no less than 35% of 

their capital stock. 

 

The said reserve shall be accomplished by annual transfers 

of no less than 10% of net after-tax profits, replacing the 

reserve prescribed in Article 258 of the Business 

Corporations Act. 

 

Article 68: VOLUNTARY RESERVES 

The annual transfer of profits to voluntary reserves may 

not be decided without first complying with the order of 

priority established by the Law for the constitution of the 

legal reserve in the annual percentage set forth in the 

preceding paragraph or the provisions for the replenishment 

of the legal reserve stipulated in the following article. 

 

The provisions of this article shall not be applicable to 

companies of the insurance system with respect to technical 

reserves. 

 

Article 69: APPLICATION OF RESERVES 

If companies of the financial system or of the insurance 

system record losses, their coverage shall be subject to 

the amount of undistributed profits and voluntary reserves, 

if any, and the amount of the legal reserve or guaranty 

fund detailed in Articles 67 and 305 shall be reduced by 

the difference. 

 

For as long as the minimum amount or the highest amount 

obtained during the period when the legal reserve or 

guaranty fund was constituted is not attained, all of the 

profits must be applied thereto. 

 

Article 70: INCREASE OF LEGAL RESERVE 

The amount of the legal reserve may be increased at any 

time through contributions made by the shareholders for 

this purpose. 

 

CHAPTER IV 

Dividends 

 

Article 71: PREFERRED REPLENISHMENT OF THE MINIMUM CAPITAL 

Within the term prescribed by Article 63, by priority, any 

profits obtained must be applied to the replenishment of 

the minimum capital stock. 
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Article 72: DISTRIBUTION OF PROFITS 

Not withstanding the provisions of Article 355 of the Law, 

for as long as the shareholders' meeting has not approved 

the final balance sheet and the corresponding distribution 

of profits, companies may not distribute them by charging 

net profits of an annual fiscal period nor may they share 

the profits with their directors. 

 

Article 73: LIABILITY FOR NON-COMPLIANCE 

Those who may have approved resolutions infringing the 

provisions of Articles 69, 71 and 72, shall be joint and 

severally liable for the reimbursement to the company of 

any monies illegally paid, not withstanding their joint and 

several liability with respect to the Business Corporations 

Act. 

 

TITLE IV 

Government Bodies 

 

CHAPTER I 

Shareholders' Meeting 

 

Article 74: QUORUM 

For the celebration of the first shareholders' meeting of 

companies of the financial system or of the insurance 

system, regardless of their purpose, the bylaws of 

companies incorporated as stock companies may not require a 

quorum of shareholders representing more than two thirds of 

the capital stock. 

 

In the case of prorogued meetings, there must be a 

representation of shareholders constituting no less than 

one third of the capital stock, provided the meeting will 

not deal with the issues described in Article 134 of the 

Business Corporations Act, in which case the provisions of 

the said legislation shall prevail. 

 

Article 75: REQUIREMENT OF MAJORITY 

In the approval of resolutions by shareholders' meetings of 

companies, the bylaws may not require a majority higher 

than those prescribed in Articles 133 and 134 of the 

Business Corporations Act. Nevertheless, in the case of 

prorogued meetings as referred to in the first item, the 

minimum legal requirement shall be the favorable vote of 

shareholders representing at least one quarter of the paid-

in capital stock. 

 

Article 76: REPRESENTATIVES OF SHAREHOLDERS 
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Company bylaws may not require that someone appointed by a 

shareholder to represent him in the shareholders' meeting 

must also be a shareholder. 

 

Article 77: RIGHT OF THE SUPERINTENDENT TO ATTEND 

SHAREHOLDERS' MEETINGS 

The Superintendent shall have the right to attend, in 

person or through his appointee, any shareholders' meeting. 

 

Article 78: RIGHT OF THE SUPERINTENDENT TO DECLARE THE 

VALIDITY OF MEETINGS AND SHAREHOLDERS' MEETING RESOLUTIONS 

 

Upon request or as part of his duties, the Superintendent 

shall have the right to administratively resolve any issues 

which may affect the validity of the shareholders' meetings 

and resolutions approved thereby, not withstanding the 

right conferred by the Law to the shareholders to challenge 

his decision through legal proceedings. 

 

CHAPTER II 

Board of Directors 

 

Article 79: STRUCTURE OF THE BOARD OF DIRECTORS 

The board of directors of companies of the financial system 

and of the insurance system shall consist of no less than 

five (5) members who meet technical skill and moral 

integrity requirements, appointed by the shareholders' 

meeting. 

 

Article 80: DEPUTY DIRECTORS 

Companies may appoint deputy directors, in accordance with 

the provisions of their bylaws. Their appointment must be 

confirmed by the Superintendency. 

 

Article 8: IMPEDIMENTS FOR BECOMING A DIRECTOR 

The following may not be directors of companies of the 

financial system or the insurance system: 

 

1. Those impeded by the provisions of the Business 

Corporations Act. 

2. Those who, in accordance with the provisions of 

Articles 20, 51 and 52, are prohibited from being 

organizers or shareholders. 

3. Those who are known to be insolvent and those whose 

majority of assets are affected by precautionary 

measures. 

4. Those who, being domiciled in the country, are not 

included in the Single Taxpayers' Register. 
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5. Employees of the company, except for the General 

Manager. 

6. Employees of a company, its subsidiaries and other 

companies and their subsidiaries, if they are of the 

same nature. 

7. Employees of an insurance company, its subsidiaries and 

other companies and their subsidiaries, if they are of 

the same nature, or of reinsurance companies with which 

there is nor shareholding relationship, or vice-versa. 

8. Those who, directly or indirectly in the same company 

or in another company of the financial system, have 

loans overdue for over one hundred and twenty (120) 

days, or which are subject of legal proceedings. 

9. Those who, directly or indirectly, are holders, 

partners or shareholders exercising a significant 

influence over companies having loans overdue for over 

one hundred and twenty (120) days, or which are subject 

of legal proceedings in the same company or another 

company of the financial system. 

A resolution issued because of the existence of any 

impediments for becoming a director of a company, shall be 

issued with the corresponding knowledge, shall not be 

required to cite any grounds and may not be challenged 

through administrative or legal proceedings. 

 

Article 82: COMMUNICATION OF THE SUPERINTENDENCY 

All appointments of directors of companies of the financial 

system or of the insurance system, as well as any vacancies 

taking place, shall be reported to the Superintendency 

within one (1) business day of the occurrence, submitted 

together with a certified copy of the minutes evidencing 

the resolution, issued by the board of directors' Secretary 

or his substitute. 

 

Article 83: NON-DELEGATION OF THE POSITION OF DIRECTOR 

The position of director of a company of the financial 

system or of the insurance system shall not be subject to 

delegation. 

 

Article 84: FREQUENCY OF DIRECTORS' MEETINGS 

The board of directors shall hold meetings at least once 

per month. 

 

Article 85: BOARD OF DIRECTORS QUORUM 

Under no circumstances shall the quorum prescribed in the 

bylaws of companies of the financial system or of the 

insurance system for board of directors' meetings may be 

greater than two thirds of its members. The bylaws may not 

require either, that the approval of resolutions must have 
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the favorable vote of more than two thirds of attending 

directors. 

 

Article 86: ATTENDANCE OF DEPUTY DIRECTORS 

The attendance of a deputy director as referred to in 

Article 80 to a meeting, without the presence of the 

principal director, shall in itself constitute the 

assumption that the latter is absent or cannot attend the 

meeting. 

 

Article 87: LIABILITY OF DIRECTORS 

The principal and deputy directors referred to in Article 

80, joint and severally as prescribed by Article 172 of the 

Business Corporations Act, shall be liable for: 

1. Approving transactions or resolutions infringing the 

provisions of the Law; specifically, the prohibitions 

or limits set forth in Chapter II of Title II of the 

Second Section hereof. 

2. Omission of adopting the necessary measures to correct 

operational irregularities. 

3. Non-compliance with the regulations issued by the 

Superintendency as well as with any requests for 

information made by the Superintendency or the Central 

Bank. 

4. Not supplying information to the Superintendency or 

supplying false information with respect to facts or 

transactions which may affect the stability or 

soundness of a company of the financial system or of 

the insurance system. 

5. Abstaining from answering the communications of the 

Superintendency or of the Central Bank which may be 

made by in accordance with the provisions of the Law or 

by prescription of the said bodies. 

6. Omission of adopting the necessary measures required to 

guarantee the timely undertaking of internal and 

independent audits. 

The aforesaid infractions shall be sanctioned by the 

Superintendency in line with their seriousness, not 

withstanding any civil or criminal actions applicable in 

accordance with the provisions of Articles 173 and 174 of 

the Business Corporations Act and the powers conferred upon 

the Central Bank by its Organic Law. 

 

Article 88: NON-COMPATIBILITY OF THE POSITION OF DIRECTOR 

With the exception resulting from Points 5 of Article 81, 

except for the Chairman, the members of the board of 

directors may not hold management positions in the same 

company. 
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Article 89: DIRECTOR VACANCIES 

In addition to the reasons prescribed by the legislation 

governing stock companies, a director of a company of the 

financial system or of the insurance system shall vacate 

the position when: 

1. He uninterruptedly misses meetings without the 

permission of the board for a period of three (3) 

months. 

2. He is absent from meetings, with or without permission, 

in excess of one third of all of the meetings held 

during a period of twelve (12) months ending on the 

date of the last absence. 

The reason stated in Point 2 above shall not apply if the 

deputy director attends the meetings. 

 

The vacancy of a director shall automatically determine the 

appointment of its deputy. 

 

Article 90: OBLIGATION TO REPORT TO THE BOARD OF DIRECTORS 

THE COMMUNICATIONS OF THE SUPERINTENDENCY 

All communications of the Superintendency addressed to a 

company of the financial system or of the insurance system 

with reference to an inspection or investigation carried 

out, or which contains recommendations for the company's 

business, must be reported to the board of directors or 

body carrying out a similar function, during the 

immediately next meeting, under liability of the Chairman 

of the Board or official of equivalent position. 

 

CHAPTER III 

Management 

 

Article 91: APPOINTMENT OF MANAGERS 

Legal entities may not be appointed managers of a company. 

An entity not forming part of a company of the financial 

system or of the insurance system or any bodies thereof may 

not be delegated the faculty to appoint managers. 

 

Article 92: PROVISIONS APPLICABLE TO MANAGERS 

As relevant, the provisions of Articles 81, 82 and 87 shall 

be applicable to companies. 

 

Article 93: OBLIGATION OF THE MANAGER TO INFORM THE BOARD 

OF DIRECTORS WITH RESPECT TO CREDIT TRANSACTIONS 

In companies comprising the financial system or the 

insurance system, the General Manager or his substitute, 

must inform the board of directors in each meeting and in 

writing, with respect to all credits and guaranties granted 

to each client since the preceding meeting, as well as of 
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any investments made, whenever in either case the limit set 

forth by the Superintendency has been exceeded. 

 

A copy of the report informing of the excess must be 

remitted to the Superintendency for the corresponding 

actions, under liability of the board of directors. 

 

Article 94: OBLIGATION OF THE MANAGER TO INFORM THE BOARD 

OF DIRECTORS WITH RESPECT TO THE BUSINESS OF THE COMPANY 

At least quarterly, the General Manager or his substitute, 

must inform the board of directors with respect to the 

financial affairs of the company of the financial system 

and of the insurance system, comparing the report to that 

of the previous quarter and with the goals set forth for 

the quarter. The board of directors shall be responsible 

for ensuring compliance with this obligation. 

 

TITLE V 

Surveillance Procedure 

SINGLE CHAPTER 

Surveillance Procedure 

 

Article 95: (*) SUBMISSION TO THE SURVEILLANCE PROCEDURE - 

GROUNDS 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999 

 

The Superintendency shall subject all companies comprising 

the financial system and the insurance system to the 

surveillance procedure, whenever they incur in any of the 

following conditions: 

1. Grounds applicable to companies of the financial system 

or of the insurance system: 

a) Non-compliance with the obligation contained in 

Article 63; 

b) Decrease in the effective equity or capital stock 

under the prescribed minimum; 

c) Granting of loans to their own shareholders for use in 

covering the company's capital requirements; 

d) Intentionally supplying false information to the 

Superintendency or to the Central Bank or cause the 

suspicion of the existence of fraud or significant 

changes in their financial position; 

e) Refusal to make available their ledgers and business 

records for inspection by the Superintendency, or 

resist such submission; 

f) Refusal of their directors, managers and other 

officials and employees to make statements to the 

Superintendency with respect to the transactions and 

business of the company; 



Translated by the Superintendency of Banking and Insurance 29 

g) It becomes impossible due to the absence of the legal 

minimum number of votes in favor, as prescribed by 

Article 75, to secure the timely approval by the 

shareholders' meeting, of the resolutions required for 

the adequate running of the company; and 

h) Cases of notorious or repeated violations of the Law, 

their bylaws or the general or specific regulations 

issued by the Superintendency or the Central Bank. 

 

2. Grounds applicable to companies of the financial 

system: 

a) Non-compliance with the requirements for the legal 

reserve for all of the consecutive periods comprised 

within three (3) months, or during periods which, 

combined, entail a term of five (5) months within a 

period of twelve (12) months, ending on the date of the 

last deficit; 

b) Need to request the financing of their obligations 

which in the opinion of the Superintendency constitutes 

a sign of structural financial insufficiency for 

complying with regulations governing reserves, or which 

tend to become permanent; 

c) Need to request the financial assistance of the Central 

Bank for more than ninety (90) days during the last one 

hundred and eighty (180) days; 

d) Excess of the limits set forth in Articles 206, 207, 

208 and 209 during three (3) months within a period of 

twelve (12) months, ending on the date when the last 

excess took place; 

e) Infraction with respect to other individual or OVERALL 

limits, in a frequency or magnitude which, in the 

opinion of the Superintendency, reveals an inadequate 

management of the business by the company, together 

with the failure to approve and implement corrective 

actions; 

f) Reiterated non-compliance with servicing the public, as 

prescribed in Article 139; 

g) The positions subject to credit risk and market risk 

described in Article 199 exceed the limit established 

thereby during a period of three (3) consecutive months 

or five (5) alternate months during the period of one 

(1) tear; and 

h) Loss or reduction of more than 40% of the effective 

equity. 

 

3. Grounds applicable to companies of the insurance 

system: 

a) Non-compliance with requirements for investments, 

effective equity and limit of indebtedness during 
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consecutive periods of three (3) months, or during 

terms which, combined, constitute a duration of more 

than five (5) months during the period of twelve (12) 

months ending on the date of the last deficit; 

b) Need to request the financing of their obligations 

which in the opinion of the Superintendency 

constitutes a sign of structural financial 

insufficiency for complying with their obligations; 

and 

c) Failure to submit the program prescribed in Articles 

302 and 316, or having done so under terms which the 

Superintendency considers unacceptable. 

 

4. Grounds applicable to companies of the insurance system 

carrying out transactions subject to credit risk: non-

compliance with any of the grounds described in Point 

2, Items d) and e). 

In addition, the Superintendency may subject companies of 

the financial system or of the insurance system to a 

surveillance procedure, if it considers that there are 

justifiable serious grounds not prescribed herein. If this 

is the case of companies of the financial system, the 

Superintendency shall report the case to the Central Bank. 

 

The decision of the Superintendency to subject a company to 

the surveillance procedure shall not cause a resolution to 

be issued. It shall be informed through a communication and 

kept under strict confidence. The Central Bank, the Fund 

and their respective employees, as well as the 

shareholders, directors and employees of the companies 

becoming subject of the surveillance procedure shall have 

the responsibility of keeping the confidentiality thereof, 

with the provisions of Article 372 being applicable in 

these cases. Furthermore, the confidentiality obligation 

shall also apply to third parties described in Point 3 of 

Article 99. Infraction of this obligation shall be 

considered a serious offense, not withstanding the 

liability determined by Article 249 of the Criminal Code. 

 

Article 96: (*) DURATION 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999. 

The surveillance procedure shall have a duration of forty-

five (45) days and may be renewed once for an identical 

term, but only if in spite of the efforts made and 

improvements accomplished the grounds cited in the 

preceding article prevail. Such extension shall not apply 

to cases prescribed in Points 1-c, 2-e and 2-f of the said 

article. 
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Article 97: REQUIREMENT FOR COMPANY SUBJECT TO THE 

SURVEILLANCE PROCEDURE 

During the surveillance procedure, the competence and 

authority of the governing bodies of the company shall be 

maintained without any limitations other than those 

resulting from this Title. 

 

Within a term of seven (7) days following the receipt of 

the pertinent communication the company subject to the 

surveillance procedure must propose a financial recovery 

plan to be implemented to the satisfaction of the 

Superintendency. Such plan must include any good judgement 

rules considered adequate by the Superintendency. Within 

seven (7) business days following the approval of the 

aforesaid plan and not withstanding the commencement of its 

implementation during the term, the relevant formalization 

agreement must be subscribed. 

 

Furthermore, the company must demonstrate in the frequency 

prescribed in the said agreement, an improvement in its 

position, which must mandatorily include new cash 

contributions to the capital stock. 

 

Article 98: RECOVERY AGREEMENT 

The agreement referred to in the preceding article, to be 

entered into with companies of the financial system shall 

be communicated by the Superintendent to the Central Bank, 

which shall be kept informed of its implementation every 

fifteen (15) days, as well as of its possible extension. 

 

Article 99: (*) POWERS OF THE SUPERINTENDENCY 
(*) Amended by Law 27008 of December 4, 1998. 

 

At any time during the Surveillance Procedure, the 

Superintendency shall have the power to: 

 

1. Evaluate the effective equity of the company and carry 
out studies to determine the possibility of 

rehabilitation; 

2. Determine the effective equity of the company and, if 
applicable, order the offset of losses by charging legal 

and voluntary reserves and the capital stock; and 

3. Require immediate new cash contributions from 

shareholders. In the event that the shareholders do not 

make the said contributions, they shall lose their 

preferred rights. The Superintendency shall have the 

right to secure the necessary contributions from third 

parties. 
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Article 100: POWERS OF THE APPOINTED OFFICIAL 

Not withstanding the provisions of the preceding article, 

the Superintendent may appoint an official, with the 

following powers: 

1. In the case of companies of the financial system, he 
may request any information he may deem necessary, 

particularly with respect to deposits and loans. 

2. In the case of companies of the insurance system, he 
may request any information he may deem necessary, 

particularly with respect to their operations. 

3. As an observant, attend board of directors' and 

shareholders' meetings. 

 

Article 101: (*) EFFECTS OF THE SURVEILLANCE PROCEDURE 
(*) Amended by Law 27331 of Jul 27, 2000. 

The following are unavoidable effects of being subject of 

the surveillance procedure for as long as it lasts: 

1. In the case of companies of the financial system or of 
the insurance system: 

a) The on-going overseeing of the company by the 

Superintendency, as per the powers conferred upon it 

by the Law. 

b) The prohibition from constituting or accepting trusts. 

c) The suspension of voting rights which may be exercised 

in shareholders' meeting or other meetings of 

equivalent bodies, with respect to any shareholders 

who may have acted as directors or managers at the 

time the company was made subject to the surveillance 

procedure. 

d) The Superintendency will immediately convene a general 

shareholders' meeting for the implementation of the 

necessary agreements to overcome the causes that 

provoked the submission to the surveillance procedure 

and specially for the implementation of the capital 

contribution referred to in Article 99, Point 3 of the 

Law. This meeting will take place without the need of 

any formalities whatsoever. If relevant, the 

shareholders' meeting shall proceed to appoint the new 

board of directors of the company. In this meeting, 

those who comprised the board of directors or who were 

managers of the company at the time when the 

surveillance procedure was instituted, or during the 

two (2) preceding years, nor anyone related thereto, 

as established by the Superintendency, shall not be 

allowed to vote. 

e) Other measures deemed necessary by the Superintendency 

in order to comply with the provisions of this 

chapter. 
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2. In the case of companies of the insurance system: 
a) The reduction of the reserve term, as determined by the 

Central Bank. 

b) Any increase in deposits or obligations over and above 

the balance outstanding on the date when the procedure 

was instituted, as well as any subsequent recovery of 

loans, must first be used in reducing the reserve 

deficit, if any. Once the deficit is covered, the said 

amounts shall be deposited into current accounts opened 

with the Central Bank, where they will earn the 

interest rate determined thereby, which shall at least 

be equivalent to the compensation earned by reserve 

funds in the corresponding currency. 

c) No new credit or market positions may be assumed, 

unless those authorized by the Superintendency, which 

shall only authorize new positions subject to market 

risk required for coverage. 

 

In the case of Point 1, Point d) of this article, the 

Superintendent shall appoint a new board of directors, only 

in the event of the following circumstances: 

a) The general shareholders' meeting did not meet on one 
of the dates for which it was convened; 

b) The general shareholders' meeting did not approve the 
removal and substitution of the board of directors; 

c) None of the shareholders with voting rights 

individually represents at least 4% of the capital 

stock, and all of them combined do not account for a 

15% share of the said capital stock; and 

d) The new board of directors did not comply with the 

replacement of the General Manager. 

 

When appointing the new board of directors, the 

Superintendent shall include shareholders who are able to 

participate in the shareholders' meetings and major 

preferred creditors. 

 

Article 102: END OF THE SURVEILLANCE PROCEDURE 

The Superintendency shall put an end to the surveillance 

procedure whenever he is of the opinion that the grounds 

for institution have disappeared, or when the company has 

incurred in any of the grounds for intervention prescribed 

in Article 103 et seq. 

 

The Superintendent shall also have the power to end the 

surveillance procedure before the expiry of the prescribed 

term, if he is of the opinion that it will not be possible 

to overcome the problems detected during the said term. 
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TITLE VI 

Intervention 

SINGLE CHAPTER 

Intervention 

 

Article 103: (*) INTERVENTION 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999. 

Any company incurring in the grounds cited in the following 

article must be intervened by resolution of the 

Superintendency. In the case of companies of the financial 

system, the intervention must first be reported to the 

Central Bank. 

 

Article 104: (*) GROUNDS FOR INTERVENTION 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999. 

The following shall be grounds for intervention of 

companies of the financial system or of the insurance 

system: 

1. Suspension of payment of their obligations; 
2. Non-compliance during the surveillance procedure, with 

the commitments assumed in the agreed recovery plan or 

with the regulations of the Superintendency in 

accordance with the provisions of Title V of this 

section; 

3. In the case of companies of the financial system, 

whenever positions subject to credit risk or market risk 

represent twenty-five (25) times more than the total 

effective equity; 

4. Loss or reduction by more than 50% of the effective 

equity; and 

5. In the case of companies of the insurance system, the 
loss or reduction of the effective equity to under 50% 

of the solvency equity. 

 

Article 105: (*) DURATION OF THE INTERVENTION 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999. 

An intervention carried out in accordance with the 

preceding article shall have a duration of forty-five (45) 

days, extendable once for an identical period. Once this 

period has expired, the corresponding resolution shall be 

issued, ordering the dissolution of the company and for the 

commencement of the relevant liquidation process. 

 

The intervention procedure may end before the end of the 

term prescribed in the preceding article, whenever the 

Superintendent deems it convenient. The corresponding 

resolution must be previously reported to the Central Bank. 

 

Article 106: EFFECTS OF THE INTERVENTION 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999. 
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The following are unavoidable effects of the intervention 

procedure, and they shall prevail for as long as it lasts: 

1. The competence of the shareholders' meeting shall be 

limited exclusively to the issues dealt with in this 

chapter; 

2. The suspension of the company's business; 
3. The application of the necessary portion of the 

company's subordinate debt, if applicable, to absorb 

the losses, after having complied with the provisions 

of Point 1 of Article 107; 

4. The application of the prohibitions contained in 

Article 116, as from the publication of the resolution 

determining the submission to the intervention 

procedure; and 

5. Other steps which the Superintendency may deem relevant 
to ensure compliance with the provisions of this 

chapter. 

 

Article 107: POWERS OF THE SUPERINTENDENCY 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999. 

During the intervention procedure, the Superintendency 

shall enjoy the following powers: 

1. Determine the effective equity and offset of losses by 
charging legal and voluntary reserves; and if 

applicable, the capital stock; 

2. For the purposes of Point 3 below, order the exclusion 
of: 

a) All or part of the assets of the balance sheet which 
the Superintendency may decide, including those assets 

detailed in Article 118; 

b) The liabilities described in Article 118, in Point 1 of 
Point A in Article 117, and the requirements prescribed 

in Article 152, up to the amount stipulated in Article 

153; 

c) In the event that there are assets that would allow 

their transfer, the orders detailed in Article 152 in 

amounts in excess of those prescribed in Article 153, 

as well as deposits in addition to those established in 

Article 152, except for the points referred to in its 

last paragraph. 

 

3.Totally or partially transfer the assets and liabilities 

prescribed in the preceding point. In order to effect such 

transfers, the consent of the debtor or creditor shall not 

be required, save for the cases provided for in Article 62 

of the Political Constitution. If a positive balance 

resulted from the transfer, it shall be incorporated to the 

estate, once the costs of the said transfers have been 

deducted. 
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Article 108: (*) 

Article 109: (*) 

Article 110: (*) 

Article 111: (*) 

Article 112: (*) 

Article 113: (*) 
(*) Revoked by Law 27102 of May 5, 1999. 

 

TITLE VII 

Dissolution and Liquidation 

CHAPTER I 

General Provisions 

 

Article 114: COMPANY DISSOLUTION AND LIQUIDATION 

Companies comprising the financial system and the insurance 

system shall be dissolved by substantiated resolution of 

the Superintendency due to the following reasons: 

1. The case referred to in Article 105 of the Law; 
2. The grounds cited in the relevant articles of the 

Business Corporations Act. 

 

The resolution ordering the dissolution shall not end the 

legal existence of the company, which shall prevail until 

the liquidation process is completed; and as a result 

thereof, the extinction from the corresponding Public 

Registry is recorded. As from the publication of the 

resolution, the company shall cease to be subject of 

credit, shall be exempted from any future taxes and shall 

not be subject to the obligations prescribed by the Law for 

active companies, including the payment of fees to the 

Superintendency. 

 

The Superintendency shall establish the regulations and 

procedure applicable to the dissolution and liquidation of 

companies. 

 

Article 115: (*)  REHABILITATION OR LIQUIDATION PROCESS 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999. 

Through the relevant contracts, the Superintendency shall 

trust the liquidation of companies of the financial system 

and of the insurance system to adequately qualified legal 

entities, retaining the supervision and control over the 

process. The contract shall rescue the possibility of 

rehabilitation of the company, in accordance with the 

provisions of Articles 124 to 129. 

 

The compensation for the rehabilitation or liquidation 

shall consist of a percentage of the new contributions or 

of the recovery. The Superintendency shall establish all 

other conditions of the process in the corresponding 
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contract. Rehabilitation may also consist of a merger or 

other form of corporate recovery. 

 

With respect to the contract, a term shall be established 

in accordance with the anticipated complexity of the 

process, which must not exceed two (2) years, extendable by 

up to an equal term, due to justifiable reasons in the 

opinion of the Superintendency. 

 

Appointment shall be done through a public bidding. In the 

event that there are no bidders in the second call of the 

public bidding, the liquidation shall be ordered by the 

courts, with the provisions of Title II if Section Three of 

the Business Corporations Act being applicable when 

pertinent. The Supreme Court shall appoint the liquidators 

and the corresponding monitoring of the liquidation process 

shall be the exclusive responsibility of the Judiciary. 

 

Article 116: PROHIBITIONS 

As from the date of publication of the resolution ordering 

the dissolution, of a company of the financial system or of 

the insurance system it shall be prohibited from: 

1. Initiating any judicial or administrative processes 

with respect to collections from the company. 

2. Pursuing the execution of any court orders issued 

against it. 

3. Constituting liens over any of its assets as a guaranty 
against any existing obligations. 

4. Making payments or advances or providing compensation 
or assuming obligations on its behalf, with any funds 

or assets it owns and which are in the possession of 

third parties, except for compensation to be made 

between companies of the system. 

 

Article 117: (*) PRECAUTIONARY MEASURES AND ORDER OF 

PRIORITY IN THE PAYMENT OF OBLIGATIONS OF A COMPANY 

UNDERGOING LIQUIDATION 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999. 

The assets of a company undergoing liquidation shall not be 

subject of any type of precautionary measure whatsoever. 

Any precautionary measures issued prior to the respective 

resolution of the Superintendency shall be lifted due to 

the mere existence of the latter, under liability of the 

ordering authority. 

 

The obligations of a company of the financial system or of 

the insurance system undergoing liquidation shall be paid 

observing the following order of priority: 

A. LABOR OBLIGATIONS 
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1. Compensation; and 
2. Social benefits, contributions to the Private 

Pension System and Social Benefits Regularization 

Office and other labor obligations with the company 

being liquidated and which may have accrued up to 

the date when the dissolution was declared, 

retirement pension for which it is responsible or 

the capital required to redeem them or to insure 

them through the purchasing of annuities. 

B. SAVINGS GUARANTY 
 

The funds deriving from financial brokerage activities, 

such as deposits or other transactions prescribed by the 

Law, which have not been charged to the Fund. Likewise, the 

contribution made by the Fund and funds used for making its 

coverage effective. In addition, any credits of those 

insured, and if applicable of their beneficiaries and 

credits of those reinsured with reinsurance companies or 

those of the latter with the former. 

C. TAX OBLIGATIONS 
1. Those corresponding to the Social Security Insurance 

(EsSalud) with respect to obligations pertaining to 

health benefits for which the company is responsible as 

employer. 

2. Taxes. 
D. OTHER OBLIGATIONS 
1. All other obligations, in the order as they were 

incurred; and when this is not possible to determine, 

on a pro-rated basis. 

2. Interest referred to in Article 120, in the same order 

of priority as stated in the preceding point. 

3. Subordinate debt. 

The order of priority has been generally prescribed and 

shall be applied not withstanding the provisions of Article 

118. The order of priority implies that some of them 

exclude others as set forth in this article, for as long as 

the assets of the company are sufficient. 

 

Any order of priority established by special legislation 

shall not apply. Excluded from the priority shall be 

percentage fees agreed with the liquidators to cover their 

compensation and expenses, as well as any necessary 

payments assumed by the company in accordance with the 

provisions of the Reciprocal Payment and Credit Agreement - 

ALADI, which the Central Bank may not have been able to 

transfer for collection by a different company of the 

financial system. Such obligations shall be paid with 

priority over those listed in the previous points of this 

article. 
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Article 118: (*) ITEMS EXCLUDED FROM THE ESTATE 
(*) Amended by Law 27331 of Jul 27, 2000. 

For the purposes of the liquidation process, the following 

shall be excluded from the estate of companies of the 

financial system or of the insurance system: 

1. Any social benefit contributions and taxes which it may 

have withheld or collected as a result of any legal 

obligation or agreement, and which may not have been 

provided to the principal at the time. 

2. Any mortgages, obligations represented by bills of 

exchange, notes and other mortgage-related instruments, 

as well as assets and liabilities relevant to financial 

leasing transactions, which shall be transferred to 

another company of the financial system. To this 

effect, the Superintendency shall ensure that the 

minimum absolute difference results between the book 

values of the assets and liabilities being transferred. 

3. Any amounts resulting from payments made on behalf of 

the company by the Central Bank, in accordance with the 

provisions of the Reciprocal Payment and Credit 

Agreement - ALADI. 

4. Any amounts deriving from payments made on behalf of 

the company to cover balances outstanding at clearing 

houses. 

5. Any amounts originated as a result of operations in 

which the company has exclusively acted as an agent. 

These operations will be determined throughout norms 

issued by the Superintendency 

For the purposes of Point 2, the Superintendency shall 

arrange delivery to another company or companies through 

bidding mechanisms. 

 

Article 119: SUBSISTENCE OF GUARANTIES PLEDGED TO BACK 

COMPANY LOANS 

Any guaranties or collateral pledged before the resolution 

declaring the company in dissolution was issued and the 

corresponding liquidation process started, shall prevail in 

order to guarantee any loans granted thereto. The parties 

in which favor they may have been pledged shall retain the 

right to collect from the proceeds of their sale, on a 

preferred basis, subject however, to the following rules: 

1. A separate proceeding shall take place for each asset 
or group of assets or rights pledged as security or 

collateral, so as to satisfy with their proceeds the 

corresponding credits or loans they back. The credits 

relating to each asset or group of assets shall be 

recognized and evaluated in the manner prescribed in 

this chapter. 
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2. Once any of the assets are sold or the amount of the 
encumbered credits or securities is received, the 

proceeds shall be deposited by the liquidator or 

liquidators separately from other items of the estate, 

in such manner that the value is preserved and income 

is produced. 

3. Once the valuation of credits relative to the given 

asset or group of assets or rights is firm, payment 

shall be reserved by charging the proceeds referred to 

in the preceding point until such time as, together 

with the other resources of the estate, the credits 

included in the order of priority established in Points 

1 and 2 of Article 117 are paid-off or adequately 

insured. 

4. In the event that the assets of the estate are not 

sufficient to cover the preferred credits prescribed in 

Points 1 and 2 of Article 117, the proceeds from the 

assets encumbered with guaranties or collateral shall 

be added to the payment, with all of them being covered 

on a pro-rated basis with respect to their value. 

5. If the proceeds of the sale or liquidation of a 

particular asset or group of assets or rights was not 

sufficient to cover the credits guaranteed by the in 

rem rights to which they are subject, any uncovered 

balances of such credits shall be included in the 

general list of credit rating, placing them where they 

fit according to their nature. 

 

Article 120: DEBTS OF THE COMPANY CONTINUE ACCRUING 

INTEREST 

The obligations of companies of the financial system and of 

the insurance system undergoing liquidation shall only 

accrue legal interest. Interest payment shall only take 

place once the principal has been paid-off, abiding by the 

classification prescribed in Article 117. 

 

Article 121: PORTFOLIO TRANSFERS 

The liquidators may transfer to any other company, whether 

or not it belongs to the financial system, all or part of 

the portfolio of a company of the financial system which 

dissolution has been ordered. 

 

In the case of a portfolio of an insurance company, such 

transfer shall necessarily be made to a company of the same 

system. 

 

Article 122: POSSIBILITY OF APPEAL TO THE SUPERINTENDENCY 

In the case that a claim supported as provided in Article 

118 is declared unfounded by the liquidator or liquidators, 
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the interested party may file an appeal with the 

Superintendency within fifteen (15) business days from 

being notified of such decision. 

 

The Superintendency must resolve the case within a term of 

thirty (30) days. 

Article 123: LACK OF LIQUIDITY OF THE COMPANY UNDERGOING 

LIQUIDATION 

If the company of the financial system or of the insurance 

system did not have sufficient liquidity to serve the 

reimbursements prescribed in Article 118, after deducting 

their fees, the liquidators put aside for this purpose the 

first income obtained from any collection of credits or 

sale of assets, with the order of priority established in 

Article 118 being applicable at all times. 

 

CHAPTER II 

Creditors' Meeting 

 

Article 124: PROPOSED RESTRUCTURE PLAN 

Creditors of a company which combined represent at least 

30% of the company's liabilities may submit to the 

Superintendency a plan for the rehabilitation of the 

company. The plan must include the subscription of new 

capital in the amount necessary for the company to have 

enough equity that will enable it to comply with the 

operational limits prescribed in the Law. 

 

The plan shall consider the application of the subordinate 

debt portion of all types required to absorb the losses; 

and if a balance remains, its conversion into capital stock 

and the corresponding issuing of a new series of shares. 

 

The rehabilitation plan to be proposed shall only include 

contributions or capitalization of liabilities made by the 

private sector. 

 

Article 125: EVALUATION OF THE REHABILITATION PLAN 

In order for the rehabilitation of the company being 

intervened to succeed, the Plan must be approved by the 

Superintendency, prior opinion of the Central Bank. The 

Central Bank shall issue its opinion based on the report 

prepared by the Superintendency. 

 

Article 126: APPROVAL OF THE REHABILITATION PLAN 

If in accordance with the provisions of the preceding 

article, the Superintendency is of the opinion that the 

Rehabilitation Plan is feasible, it shall proceed to submit 

the proposal to the creditors of the company, who may 
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approve it with the favorable vote of the absolute majority 

of registered creditors. 

 

The approval of the Rehabilitation Plan by the creditors 

shall not require that a physical meeting take place for 

this purpose, as the consent of the creditors may be issued 

by agreement, as prescribed in the procedure established 

for this purpose by the Superintendency. 

 

Article 127: REVOCATION OF THE DISSOLUTION AND LIQUIDATION 

RESOLUTION 

Any new contributions made as a result of the 

rehabilitation must be subscribed and paid-up within the 

term established by the plan for this purpose. Once this 

has been complied with, the Superintendency shall issue a 

resolution revoking the dissolution resolution, ending the 

liquidation process and convening a shareholders' meeting 

to appoint a new board of directors and a new manager. 

 

The appointment may not include directors or managers who 

held such positions when the intervention took place or 

during the preceding two (2) years. 

 

Article 128: DETERMINATION OF THE PURCHASE PRICE OF SHARES 

In the case of stock companies, the following rules shall 

be observed: 

1. Once the new board of directors has been appointed, it 
shall proceed to appoint a specialized firm to determine 

the value of the shares after all losses have been 

absorbed. 

2. If hidden losses were found, reducing the value of the 
shares held by the new subscribers, the Superintendency 

shall carry out the necessary adjustments. 

3. If the hidden losses were of such magnitude that the 
corporate equity ends up being negative, the 

Superintendency shall declare null the value of common 

shares. 

4. If the valuation referred to in Points 1 and 2 above 
shows that there are hidden profits, the new 

shareholders must, alternately, proceed as follows: 

a) Pay the company for the value of the shares received in 
excess of those corresponding to their contribution; or 

b) Return to the company the excess shares received, so 
that they can be amortized or placed in the stock 

exchange. 

5. If under the leadership of the new board of directors, 
new losses are produced, the shareholders' meeting shall 

decide between approving new capital subscriptions, 

inviting third parties to undertake such subscriptions, 



Translated by the Superintendency of Banking and Insurance 43 

or requesting the Superintendency to declare the company 

in dissolution and liquidation. 

 

Article 129: ADDITIONAL PROVISIONS FOR CREDITORS' MEETINGS 

All other aspects relevant to the creditors' meetings 

referred to in the preceding articles shall be dealt by the 

Superintendency through general regulations. 

 

SECTION TWO 

Financial System 

TITLE ONE 

General Provisions 

 

CHAPTER I 

Recitals 

 

Article 130: PROMOTION OF SAVINGS BY THE STATE 

In accordance with the provisions of the Political 

Constitution, the State shall promote savings under a 

system of free competition. 

 

Article 131: SAVINGS 

Regardless of the method used, savings consists of the set 

of monetary deposits made by individuals and legal entities 

from within the country or abroad, into the companies of 

the financial system. This includes deposits and the 

acquisition of debt instruments issued by such companies. 

These deposits are protected in the manner prescribed by 

the Law. 

 

Article 132: (*) WAYS OF LESSENING DEPOSITORS' RISK 
(*) Amended by the Law 27287 of June 17, 2000 

In application of Article 87 of the Political Constitution, 

these are mechanisms through which attempts are made to 

additionally lessen depositors' risk: 

1. The limits and prohibitions prescribed in Title II of 
Section Two and other provisions governing companies. 

The purpose of these limits is to ensure risk 

diversification and to limit the growth of companies of 

the financial system up to a given number of times 

their effective equity. 

2. The constitution of the reserve stipulated in Chapter 
III of Title III of Section One. 

3. Maintaining the minimum capital stock at constant 

actual values, as prescribed in Article 18. 

4. The constitution of generic and specific portfolio 

provisions, both individual and OVERALL prevention 

provisions by credit groups or categories in the event 

of unpaid credits, and the constitution of other 
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provisions and charges to profits in the case of 

positions subject to the various market risks. 

5. The promotion of arbitration as a mechanism for the 

solution of conflicts between companies and between 

them and the public, using general contract provisions 

to this effect. 

6. The swift recovery of assets of companies of the 

financial system. 

7. The right of execution of settlements of obligations 

issued by the companies. 

8. The execution of Negotiable Mortgage Credit Instruments 
and Warrants that guarantee obligations with companies 

of the financial system by its holder, excluding any 

third party creditor of the debtor, whether or not 

insolvent. These provisions shall not be applicable to 

the rights of General Bonded Warehouses to collect 

storage rentals owed and auction expenses in the 

execution of the warrants. 

9. The securities, funds and other assets guaranteeing 

obligations with companies of the financial system are 

thus covered on a preferential basis. Precautionary 

measures issued with respect to the assets, securities 

or funds shall only be effective after the company 

deals with the charges corresponding to obligations due 

from their principal as of the date when the measure is 

notified, provided the said assets, securities or funds 

are not subject to any type of lien in favor of the 

company of the financial system. The same applies to 

securities, funds or other assets pledged as guaranty 

to back third party obligations. 

10. The possibility of classifying as due, the terms of 

obligations which may or not be due from a debtor, 

faced with a case of non-compliance. Under such 

circumstances, the company may use its right to 

compensation, as referred to in the following point. 

11. The right to compensation enjoyed by companies, between 
their assets and any assets of a debtor it may have in 

its possession, up to the amount thereof, returning the 

remainder, if any, to the debtor's estate. Intangible 

assets which are legally or contractually declared or 

excluded from this right shall not be subject to 

compensation. 

12. Assets subject to global and floating guaranties 

related to insurance credit contracts or with approved 

invoices or other credit contracts may only be executed 

by the holder of the right, excluding any third parties 

which may be creditors of the debtor, whether or not 

the latter is insolvent. 
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13. The consolidated supervision of financial or mixed 

conglomerates. 

 

Article 133: PROVISIONS OF COMPANIES SUBJECT TO CREDIT RISK 

Charging the profits account, companies engaged in 

transactions which are subject to credit risk shall 

implement the necessary general or specific provisions, 

depending on the credit rating, in accordance with general 

provisions issued by the Superintendency. Generic 

provisions shall not exceed 1% of the regular portfolio, 

except for special situations. 

 

Without deducting the guaranties for the purposes of the 

constitution of the aforementioned generic or specific 

provisions, among other factors, credit rating shall take 

such guaranties under consideration. 

 

Article 134: MEASURES FOR THE ADEQUATE PROTECTION OF 

DEPOSITORS 

In order to provide an adequate protection to depositors, 

and not withstanding any other powers conferred by the Law, 

the Superintendency shall enjoy the following powers: 

1. Order independent audits of companies which have been 
previously classified and entered in the corresponding 

register. 

2. Supervise that companies of the financial system are 

appropriately organized and managed by suitable 

personnel. 

3. Supervise that companies of the financial system comply 
with the provisions governing individual and OVERALL 

limits. 

4. Carry out the consolidated supervision of financial and 
mixed conglomerates, in accordance with the provisions 

of Article 138. 

5. Measure the risk of financial brokers through the 

system available at the Credit bureau, recording the 

OVERALL indebtedness within the country and abroad, of 

any persons requesting credit from companies of the 

financial system. 

 

Article 135: PUBLIC INFORMATION CONCERNING PERFORMANCE OF 

COMPANIES 

Companies of the financial system must keep their clients 

informed as to their economic and financial condition. To 

this effect, not withstanding the annual reports to be 

adequately published, they shall be obliged to publish 

their financial statements in the Official Gazette and in a 

major newspaper of national circulation, at least four 
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times per annum, at the times and with the details 

established by the Superintendency. 

 

Publications shall be made in the Official Gazette within 

seven (7) days from the receipt of financial statements, 

under liability of the Director. 

 

Article 136: RATING OF COMPANIES OF THE FINANCIAL SYSTEM 

Every six (6) months, all companies of the financial system 

accepting deposits from the public must have a rating 

issued by at least two rating agencies. If two different 

ratings are given, the lowest rating shall prevail. 

 

On its part, the Superintendency shall rate the companies 

of the financial system in accordance with generally pre-

established technical criteria and factors. These shall 

take into account, among other aspects, risk measurement 

and management systems, the quality of credit and trading 

portfolios, equity soundness, profitability level, 

financial and management efficiency and liquidity. 

 

Article 137: DISSEMINATION OF INFORMATION CONCERNING THE 

SITUATION OF COMPANIES 

At least quarterly, the Superintendency must make available 

to the public, information pertaining the main indicators 

of the situation of companies of the financial system, with 

respect to their credit and trading portfolios. It may also 

include the rating referred to in the second paragraph of 

the preceding article, as well as information relevant to 

loans, investments and other assets thereof, their rating 

and evaluation regarding their degree of potential recovery 

and equity and provisions levels. 

 

Likewise, it may order companies subject to its control, to 

publish any other information it may deem necessary for 

public knowledge. 

 

Article 138: CONSOLIDATED SUPERVISION 

1. Consolidated supervision of financial conglomerates 
 

In its effort to exercise a consolidated supervision of 

financial conglomerates, the Superintendency shall require 

companies under its supervision, to submit financial 

statements and other relevant financial information both, 

on a consolidated basis, as well as individual for each 

company, as it may deem appropriate. 

a. In the case of companies domiciled in Peru comprising a 
financial conglomerate, the Superintendency may request 

the various companies forming part thereof, to provide 
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any additional information it may require, globally or 

individually. It may also obtain such information 

directly from the companies it supervises during 

inspection visits and through any other in situ 

procedures it may elect. 

b. In the case of companies non-domiciled in Peru 

comprising a financial conglomerate which main 

activities are carried out in Peru, it shall be the 

responsibilities of supervised companies to supply the 

Superintendency all information required to undertake 

the functions prescribed in this item. 

c. With regard to financial conglomerates which main 

activities are conducted outside Peru, ideally, the 

consolidated supervision shall correspond to the 

supervisory entity of the head office country. The 

Superintendency shall exercise supervision over the 

transactions carried out in Peru. Not withstanding the 

above, the Superintendency shall establish and apply 

good judgement consolidated supervision regulations for 

a better undertaking of its function. 

 

In the cases prescribed in Points (a) and (b) above, the 

Superintendency shall apply the various factors, 

requirements and limits stipulated by the Law, either 

globally or individually, as it may determine through 

general regulations. Consolidated supervision empowers the 

Superintendency to evaluate the quality of each company's 

assets and to consolidate the equities and assets, weighted 

by risk, in an accumulative basis. 

 

In the cases prescribed in Items (b) and (c) above, the 

Superintendency shall, among other issues, take into 

consideration any procedures agreed with similar 

authorities abroad, being able to request the participation 

of independent auditors. 

2. Consolidated supervision of mixed conglomerates 
The powers conferred in the preceding point shall be 

exercised with respect to mixed conglomerates, so as to 

determine any effects impacting the companies under its 

supervision, originated from the financial situation of the 

non-financial members of the conglomerate. 

 

It shall be the responsibility of the supervised companies 

to provide to the Superintendency all the information 

required for the undertaking of its functions as prescribed 

herein. 

 

3. Sworn Declaration 
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The information shall be supplied in a faithful and timely 

manner and shall be provided in the form of a sworn 

declaration. 

 

As a result of the consolidated supervision, the 

Superintendency may order companies under its supervision 

to adopt prevention measures aimed at lessening any risks 

they may deem inconvenient with respect to their 

transactions with other entities comprising the 

conglomerate or their common clients. It may order similar 

measures in cases where, due to lack of information, it may 

consider that it is not able to properly evaluate the risk 

incurred by a company. 

 

Article 139: BUSINES HOURS AND ASSOCIATED RESTRICTIONS 

Due to the nature of the services provided, companies of 

the financial system must provide efficient client service 

at all of their offices and with a minimum schedule of six 

(6) hours per day on all business days of the year. The 

only exceptions shall be due to force majeure circumstances 

which must be previously reported to the Superintendency, 

if possible. 

 

Client service on non-business days shall be voluntary, and 

companies may feel free to establish the business hours to 

institute, which shall also be reported to the 

Superintendency. 

 

Any infractions of the obligation prescribed in the first 

paragraph of this article shall be sanctioned with a fine. 

Reiterated occurrence of this type of act shall be 

considered grounds to submission to the surveillance 

procedure. 

 

No authority shall have the power to order the halting or 

restriction of the service provided by companies of the 

financial system to the public. 

 

Bank holidays may only be declared through Supreme Decree 

under serious circumstances which may affect national 

interest. The duration of such holidays shall be strictly 

limited to the time required by the circumstances. 

 

CHAPTER II 

Bank Secrecy 

 

Article 140: (*)SCOPE OF THE PROHIBITION 
Amended by Law 27693 of April 11, 2002 
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Companies of the financial system as well as their 

directors and employees shall be prohibited from supplying 

any information with respect to client deposits, unless 

there is written authorization on their part, or in the 

cases prescribed in Articles 142 and 143. 

The following shall also be obliged to keep bank secrecy: 

1. The Superintendent and employees of the 

Superintendency, except for information concerning 

holders of current accounts which were closed for 

issuing bad checks. 

2. Directors and employees of the Central Bank. 

3. Directors and employees of auditing companies and of 

risk rating agencies. 

This prescription shall not apply to any transactions 

suspected to be involved with money or property laundering, 

as referred to in Section Five of the Law, in which cases, 

the company shall be obliged to report such transactions to 

the Financial Intelligence Unit. 

 

Exempted from legal liability shall be companies and/or 

their employees who, in compliance with the provisions 

hereof, report to the Financial Intelligence Unit, any 

suspicious dealings or transactions which due to their 

nature, may serve to render themselves to money laundering. 

The competent authority shall initiate the corresponding 

investigations; and under no circumstances, may such 

information be used as grounds for filing civil or actions 

or actions seeking compensation from the companies and/or 

their officials. 

 

Also exempted from such liability shall be those who 

abstain from supplying any information subject to bank 

secrecy to persons other than those referred to in Article 

143. Any authorities insisting in soliciting such 

information shall be liable of being charged with abuse of 

authority, as prescribed in Article 376 of the Criminal 

Code. 

 

Article 141: SERIOUS OFFENCE BY PERSONS VIOLATING BANK 

SECRECY LAW 

Not withstanding the criminal liability stipulated in 

Article 165 of the Criminal Code, any infractions to the 

provisions of this chapter shall be considered to be a 

serious offense for employment purposes. If this becomes 

irrelevant, the infraction shall be sanctioned with a fine. 

 

Article 142: INFORMATION EXCLUDED FROM THE BANK SECRECY 

CONCEPT 
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Bank secrecy shall not impede the provision of global 

information, particularly in the following cases: 

 

1. Whenever supplied by the Superintendency to the 

Central Bank or companies of the financial system for: 

i. Statistical purposes. 

ii. The design of monetary policies and their follow 

up. 

2. Whenever supplied to banks and financial institutions 

abroad with which a correspondence relationship may 

exist, or which may be interested in establishing such 

relationship. 

3. When requested by the auditing firms referred to in 

Point 1 of Article 134, or specialized risk rating 

agencies. 

4. Whenever required by persons interested in purchasing 

at least 30% of the company's capital stock. 

The dissemination of information relevant to monies 

deposited by the various clients for the purposes of the 

liquidation of the company shall not be considered a 

violation to bank secrecy. 

 

Article 143: LIFTING OF BANK SECRECY 

Bank secrecy shall not apply whenever information is 

required by: 

1. Courts in the regular undertaking of their business 

with specific reference to a given proceeding in which 

the relevant company's client is involved. 

2. The Attorney General, in cases connected with suspicion 

of embezzlement on the part of officials and public 

servants, or who have managed government funds or 

organizations to which government provides financial 

support. 

3. The Attorney General or the government of a country 

with which there are agreements to fight, suppress and 

punish illegal drug traffic or terrorism, or generally, 

in the cases of suspicion of money or property 

laundering with respect to financial operations and 

bank transactions carried out by persons presumably 

involved in such criminal activities or who may be 

subject of investigation for being suspected of such 

acts. 

4. The Chairman of a Congress Investigation Commission, by 

resolution of the corresponding commission and with 

respect to acts which may compromise public interest. 

5. the Superintendent, in the exercise of his supervision 

duties. 
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In the cases prescribed in Points 2, 3 and 4 above, the 

request for information shall be channeled through the 

Superintendency. 

Any persons gaining access to confidential information by 

virtue of the provisions of this article shall be obliged 

to keep the information secret as long as it does not 

become incompatible with public interest. 

 

CHAPTER III 

Deposit Insurance Fund 

Article 144: (*) CHARACTERISTICS AND PURPOSE OF THE FUND 
(*) Amended by Law 27331 of Jul 27, 2000 

The Deposit Insurance Fund is a special private legal 

entity governed by the Law, regulations issued through 

Supreme Decrees and its bylaws. Its purpose is to provide 

protection to companies of the financial system, except as 

indicated in Article 152 and within the limits prescribed 

in this chapter. It shall be empowered to: 

 

1. Provide coverage to depositors in accordance with the 
provisions of Articles 152 and 153; 

2. Facilitate the attention to depositors and the  

transfer of assets and/or liabilities of the companies 

subject to the intervention procedure, pursuant to the 

provisions established in Article 151; and 

3. Under exceptional circumstances, execute the measures 

adopted by the Superintendency aimed at the 

strengthening of the equity of companies of the 

financial system whenever a company member of the Fund 

becomes subject to the surveillance procedure, prior 

compliance with the stipulations of Points 2 and 3 of 

Article 99. The basis of exception shall be determined 

by the Superintendency with the favorable opinion of 

the Central Bank. 

 

Article 145: MEMBERS OF THE FUND 

All of the companies of the financial system authorized to 

accept deposits from the public, as referred to in Point A 

of Article 16, are members of the Fund. 

 

Companies joining the Fund shall contribute to it during a 

period of twenty-four months before their transactions can 

be covered. 

Article 146: (*) MANAGEMENT OF THE FUND 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999 

The Fund consists of an Administrative Council and a 

Technical Secretariat, with the functions and attributes 

conferred by its bylaws. The Fund's bylaws shall be subject 

to the regulations issued by the Superintendency, which 

shall approve them through resolution. Furthermore, any 
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statutory amendments shall have the prior approval of the 

Superintendency. The public registries must register the 

Fund in the Register of Legal Entities, simply as a result 

of the provisions hereof. 

 

The Superintendency shall supply the personnel, premises, 

furniture, equipment and installations it will require. In 

addition, it shall appoint the Technical Secretary. The 

Administrative Council shall be comprised of: 

1. One representative from the Superintendency appointed 

by the Superintendent, who shall act as chairman. 

2. One representative of the Central Bank, appointed by 

its board of directors. 

3. One representative from the Ministry, appointed by the 
Minister. 

4. Three representatives of companies of the financial 

system, appointed in the manner prescribed by the 

regulations. 

The members of the Administrative Council shall hold such 

post for a period of three (3) years. This period is 

renewable. Their compensation shall be the sole 

responsibility of the entities appointing them. The 

Administrative Council shall meet at least once per month, 

adopting its resolutions by the majority of members in 

attendance. In the event of a tie, the chairman shall cast 

the deciding vote. 

 

Article 147: (*) RESOURCES OF THE FUNDS 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999 

The following are the resources of the Fund: 

1. The initial contribution made by the Central Bank. 
2. Premiums paid in by companies of the financial system. 
3. Those contributions from the application of Article 182. 
4. The yield of its assets. 
5. Money, securities and other assets deposited with Banco 

de La Nación, representing the remainder of liquidation 

processes, if five (5) years lapse without being 

claimed. 

6. Any income deriving from fines imposed by the 

Superintendency or the Central Bank. 

7. Credit lines from the Public Treasury approved by 

Urgency Decree. 

8. Credit lines obtained through guaranties pledged by the 
Public Treasury, approved by Urgency Decree. 

9. All other funds obtained with the approval of the 

Administrative Council. 

The line of credit referred to in Point 7 above shall be 

paid by the Fund under the conditions to be agreed by the 

Fund and the Public Treasury. 
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These resources are intangible and shall not be subject to 

any type of precautionary measures, only to be used for the 

purposes provided herein. For tax purposes, the Fund shall 

not be subject to any existing or future taxes, including 

those requiring express provisions to this effect. 

 

Funds deriving from the premiums referred to in Point 2 

above and their corresponding yield, may not be applied to 

the transactions indicated in Point 1 of Article 151. 

Nevertheless, these funds may be used  for the re-payment 

of any financing obtained. Likewise, these funds may be 

used in the case prescribed in Point 8 above, when the 

Public Treasury has honored the guaranty granted to the 

creditor. 

 

Article 148: PREMIUM AMOUNT AND CALCULATION 

The amount of premiums to be paid in by members shall be 

determined on the basis of the risk rating prescribed in 

Article 136, from a base of 1.65% and a differential 

between categories of 0.20%. These factors may be changed 

by the Superintendency prior opinion of the Central Bank. 

 

Premium payments shall be made quarterly, within ten (10) 

business days following the end of March, June, September 

and December, based on the average of the obligations 

covered by the Fund for the quarter ending in such months 

and in the manner prescribed in the regulations issued by 

the Administrative Council. 

 

To this effect, members of the Fund shall prepare and 

submit their corresponding statements, which shall be 

verified by the Superintendency. 

 

Article 149: CRITERIA FOR INVESTING THE RESOURCES OF THE 

FUND 

Investment of the resources of the Fund shall be done 

through the Central Bank, using the assets determined by 

the Administrative Council, taking into account security, 

liquidity, profitability and diversification criteria. 

Preferably, the funds shall be invested in the purchase of: 

1. Foreign currency. 
2. Obligations of the Public Treasury or the Central Bank. 
3. Bonds and securities which purchase id permitted for 

Pension Fund Management Companies and Mutual Funds, 

issued by institutions not belonging to the financial 

system. 
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4. Mutual fund or investment fund unit certificates, 

provided their investments are made in securities issued 

within the country. 

The securities in which the Fund's resources are invested 

must have a rating of I or II, or equivalent, as issued by 

risk rating agencies. 

 

Article 150: (*) PROHIBITED INVESTMENTS 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999 

 

Except as provided in Article 151, it shall be prohibited 

to invest the assets of the Fund in: 

1. Deposits or investments made in companies of the 

Peruvian financial system, regardless of the type; and 

2. Purchases of machinery, equipment and furniture. 

 

Article 151: (*) TRANSACTIONS OF THE FUND 
(*) Amended by Law 27331 of Jul 27, 2000 

The Fund may carry out the following transactions: 

1. In the event that a company member of the Fund which is 
subject to the surveillance procedure and which 

participates in the exchange and clearing process, 

prior compliance with the provisions of Points 2 and 3 

of Article 99, and only with respect to situations 

provided for in Point 3 of Article 144; 

a) Carry out temporary capital contributions, provided 
it assumes control of the company; and 

b) Facilitate to companies of the financial system, the 
take over or acquisition of a company subject to the 

surveillance procedure, through different financing 

or capitalization methods, provided the said take 

over or acquisition implies the control of the 

company by the company taking over or acquiring it. 

 

2. In the event that a company member of the Fund becomes 
subject to the intervention procedure: 

a) Make a cash contribution to facilitate the transfer 

prescribed in Point 3 of Article 107, in an amount 

equivalent to a percentage of the covered sum of 

deposits backed by the Fund, in accordance with the 

provisions of Article 153, which may never exceed 100% 

of that amount. This percentage shall be determined in 

the bylaws of the Fund. 

b) Acquire all or some of the deposits prescribed in 

Article 152, up to the amount set forth in Article 153, 

in order to subrogate into the legal position of the 

depositors. 

c) Transfer all or some of the liabilities referred to in 

the preceding point, through trusts or other 

mechanisms. 
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d) Sign call options contracts for the liabilities  

considered in the preceding point. 

e) To establish a company of the financial system to 

acquire all or some portion of the assets and/or 

liabilities referred to in Point 2 of Article 107  of 

the banking institutions and the companies able to 

operate in Module 3 of Article 290, that are subject to 

the intervention procedure, only in exceptional 

situations determined  by the Superintendency and with 

the favorable opinion of the Ministry and the Central 

Bank. This company will have a maximum operation term 

of (1) year, extendable up to three (3) years through 

annual extensions approved by the Fund. 

f) Carry out any other transaction which may be authorized 

by the Superintendency and which is compatible with the 

nature of the Fund 

 

3. In the case that a company member of the Fund is 

dissolved and the process for its liquidation has 

started, pay for the insured deposits when applicable, 

up to the limits established in Article 153. 

4. Pay the agents used in accomplishing the transactions 
prescribed in this article. 

The Fund shall carry out the transactions indicated in this 

article when the Superintendency so instructs. For the 

purpose of Items a) and b) of Point 1 and of Item e) of 

Point 2, the Fund can make new contributions 

 

Article 151-b: (*) EXCEPTIONS 
(*) Amended by Law 27331 of Jul 27, 2000 

 

The constitution of the company referred to in Item e), 

Point 2 of Article 151 will be affected only with the 

registration of the resolution issued by the 

Superintendency, authorizing the organization and operation 

of this company without the need to comply the established 

in chapters I, II and III of Title I of the First Section 

of the Law that this Superintendency deem convenient. 

 

All the provisions established in the Law and its 

regulatory provisions are applicable to the new company, 

except for the following:  

a) The impediment to become a director in accordance with 
Point 6 of Article 81. 

b) The registration of the company shares in the Stock 

Exchange, in accordance with Article 29. 

c) The limitation to appoint managers in accordance with 
Article 91 
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d) The requirement to have minimum number of shareholders 
mentioned in the first paragraph of Article 50, in 

accordance with Article 4of the Business Corporations 

Act; and 

e) The limits and other prudential dispositions in the 

opinion of the Superintendency for a  maximum term of 

six (6) months. 

 

Article 152: (*) DEPOSITS BACKED BY THE FUND 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999 

The Fund shall only back the following deposits: 

1. Nominal deposits of any type, made by individuals and 
non-profit organizations; 

2. Any interest accrued by the deposits cited in the 

preceding point as from their effective or last renewal 

date.  Such interest accrues up to the date when the 

list referred to in Article 154 is received; and 

3. Sight deposits of all other legal entities, except for 
those corresponding to companies of the financial 

system. 

 

In the case of joint accounts in the same member of the 

Fund, the amount shall be distributed between the holders 

of the respective account, with coverage being effective 

with respect to each of them, in accordance with the limits 

listed in Article 153 and the restriction resulting from 

the following paragraph. 

 

The Fund shall not cover any deposits from holders who 

during a period of two (2) years previous to the 

declaration of dissolution and liquidation, would have 

acted as directors of the relevant company or persons 

belonging to the same economic groups holding a share over 

4% of the company, provided they have directly or 

indirectly participated in its operation. Coverage shall 

also exclude any deposits corresponding to persons related 

to the company, its shareholders, directors and officials, 

as well as deposits of other companies of the Peruvian or 

foreign financial systems and deposits made by infringing 

the Law and any instruments which while formally enjoying 

the status of deposits, are essentially non-deposited 

credits. 

 

Article 153: (*) MAXIUM COVERAGE AND ITS PUBLICITY 
(*) Amended by Law 27008 of December 4, 1998 

The maximum amount of coverage shall be S/.62 000,00 per 

person, including interest, as adjusted in accordance with 

the provisions of Article 18. 
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In order to determine the Fund's coverage for insured 

persons of a given company undergoing liquidation, the 

maximum amount in force at the time when payments in their 

favor commence shall be taken into consideration. 

 

The coverage must be indicated by the members of the Fund 

in their advertisement of transactions offered to their 

clients, except for any such advertisement of an uncovered 

transaction. 

 

Article 154: (*) DISSOLUTION OF A MEMBER OF THE FUND 
(*) Amended by Law 27008 of December 4, 1998 

If a member of the Fund is dissolved, the Superintendency 

shall make sure that within a term of sixty (60) days, a 

list of persons covered is prepared and remitted to the 

Fund, with an indication of the amount of their rights, 

breaking down principal and interest amounts. This list 

must be displayed at least in the headquarters of the 

relevant company for a period of no less than one hundred 

and eighty (180) days, together with a notice informing of 

the dates and places where service will be provided to the 

insured. 

 

Those who may have been omitted from the list referred to 

in the preceding paragraph may file a claim with the 

Superintendency within sixty (6) days from when the notice 

was first posted. The claim must be certified by a notary. 

 

Article 155: COMPENSATION OF OBLIGATIONS 

If the insured had any obligations with the Fund in the 

process of liquidation, the corresponding compensation 

shall be carried out and only the remaining balance in his 

favor shall be paid. This compensation shall also be 

applied without limitation with respect to any sums 

deriving from deposits for length of service compensation 

and any other credit of the debtor, even if intangible and 

unattachable. 

 

Article 156: INITIATION OF PAYMENTS TO BE MADE BY THE FUND 
(*) Amended by Law 27008 of December 4, 1998 

Payments to be made by the Fund shall be made within ten 

(10) business days from the date of receipt of the list 

referred to in Article 154, and must be made in an 

uninterrupted manner. 

 

The Superintendency may request from the Fund the resources 

necessary for paying insured depositors and the Fund shall 

be obliged to transfer such resources immediately. The 

Superintendency must account for the use of the transferred 

funds. 
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In the event that there are deposits made in the name of 

minors, a savings account must be opened in their name, in 

a company of the financial system. 

 

Any depositors not collecting the corresponding coverage 

within ten (10) years counted as from the date when payment 

was initiated, shall lose their right over such coverage, 

and the deposits shall form part of the resources of the 

Fund, except for those subject to precautionary measures 

and any deposits made in the name of minors. 

 

Article 157: UNCOVERED PORTION OF DEPOSITS 

The uncovered portion of deposits made by insured persons 

of a Fund member shall become credits to be accounted for 

the purposes of liquidation, in accordance with the 

provisions of Article 117. 

 

A company undergoing liquidation shall be obligated to the 

Fund as from the date when payment of the insurance is 

initiated, in the total amount of monies in domestic and 

foreign currency which the Fund covers its clients, in 

accordance with the list indicated in Article 154, with the 

corresponding payment being made in accordance with the 

provisions of Article 117. 

 

CHAPTER IV 

Credit Bureau 

 

Article 158: ORGANIZATION OF THE CREDIT BUREAU AND 

INFORMATION TO BE CONTAINED 

The Superintendency shall be responsible for a 

comprehensive system to handle a register of financial, 

credit, commercial and insurance risks, called "Credit 

Bureau". This system must have consolidated and classified 

information with respect to debtors of companies. 

 

Any industry association having the required infrastructure 

may gain access to the Bureau, once it has subscribed the 

corresponding contract with the Superintendency. 

 

The Credit Bureau shall contain a record of risks assumed 

for financial indebtedness within the country, risks 

related to credit insurance and other insurance risks, 

within the limits prescribed by the Superintendency. 

 

The system may also keep records of: 

1. Any collateral pledged in favor of companies of the 

financial system  which do not have a public register 



Translated by the Superintendency of Banking and Insurance 59 

organized to this effect, including global and floating 

collateral for which guaranties the credit bureau will 

produce the effects and functions of a public register; 

2. Any trusts established that will entail a transfer of 

assets, with an indication of the latter, also 

fulfilling information purposes; and 

3. Any other type of indebtedness producing additional 

credit risks for any creditor. 

 

Relevant information shall be made available to companies 

of the financial system and of the insurance system, the 

Central Bank, commercial companies and any interested party 

in general, prior payment of the rate to be established by 

the Superintendency. This information is to be provided on 

a systematic, integrated and timely basis. 

The Superintendency shall issue the relevant regulations. 

 

Article 159: OBLIGATION TO PROVIDE RELEVANT INFORMATION 

Companies of the financial system and of the insurance 

system must provide on a periodical and timely basis, the 

information required to update the register referred to in 

the preceding article. If computer systems are available, 

the information must be supplied daily. 

 

Before granting credit, all companies of the financial 

system must require the relevant individual or legal entity 

to provide the information prescribed by the 

Superintendency through general regulations. In case of 

non-compliance, the credit may not be granted. 

 

Article 160: PRIVATE CREDIT BUREAUS 

Legal entities may freely get together and provide 

information to the public with respect to the credit record 

of debtors of companies of the financial system and of the 

insurance system and persons writing bad checks. 

 

The Superintendency may totally or partially transfer the 

credit bureau referred to in Article 158 to the private 

sector. 

 

CHAPTER V 

Reserves 

 

Article 161: RESERVES 

Companies of the financial system shall be subject to the 

setting aside of reserves in accordance with the nature of 

the obligations or of their transactions, as may be 

determined by the Central Bank. 
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Article 162: MINIMUM LEGAL RESERVE AND ADDITIONAL RESERVES 

The minimum legal reserve shall be no more than 9% of the 

total obligations subject to reserve. 

 

For reasons of monetary policy, the Central Bank may 

establish additional or marginal reserves and it is 

empowered to pay interest for any funds deposited as 

reserves, at the rate determined by its board of directors. 

 

Article 163: CONSTITUTION AND NON-ATTACHMENT OF LEGAL 

RESERVES 

Legal reserves may only be constituted by: 

1. Cash in the account of the corresponding company; and 
2. Deposits with the Central Bank. 
 

Foreign currency may not represent legal reserves in 

domestic currency, or vice-versa. 

 

Amounts comprising the legal reserve required from 

companies of the financial system are non-attachable. For 

the purposes of their calculation, such amounts shall be 

equivalent to the required legal reserve appearing on the 

last available legal reserve report. 

 

Article 164: RESPONSIBILITIES OF THE CENTRAL BANK 

The following are responsibilities of the Central Bank: 

 

1. Determine the minimum legal reserve rate and the rates 
corresponding to the additional or marginal reserves 

referred to in Article 162 of the Law. 

2. Ensure compliance with the legal reserves and impose any 
pertinent sanctions, not withstanding the supervisory 

function of the Superintendency. 

3. Set the periods for legal reserves. 
4. Determine the obligations which will be subject to legal 

reserve. 

5. Establish the method and basis of calculation to be 

applied. 

6. Prescribe the contents of reports to be submitted with 
respect thereto. 

7. Issue any legal reserve regulations necessary for the 
implementation of its policies. 

 

Article 165: REVISED REPORTS 

The Central Bank may require that a company of the 

financial system revise any of the periodical reports it 

may have submitted with respect to its legal reserve 

situation. Nevertheless, once one (1) year has lapsed since 
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the submission of a report, it shall be deemed to be 

accurate and final. 

 

Article 166: LEGAL RESERVE DEFICIT 

Companies of the financial system incurring in legal 

reserve deficits shall be sanctioned with a fine in a 

progressive amount, as determined by the Central Bank. 

 

Any exemption or reduction in the fine for legal reserve 

deficit approved by the Central Bank in accordance with the 

provisions of its Organic Law, shall determine the 

interruption of the progression referred to in the 

preceding paragraph. 

 

CHAPTER VI 

Guaranties 

 

Article 167: RIGHT OF EXECUTION OF THE GUARANTY(revoked by Law 
27287) 

Any joint and several guaranty with a waiver of the right 

to excussio of a security, confers the right to execution 

against its subscriber, in the same terms as prescribed by 

applicable legislation with respect to guarantors. 

 

Article 168: (*) RENEWAL OF SECURITIES IN THE POSSESSION OF 

COMPANIES OF THE SYSTEM  

 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999 and revoked by Law 27287 of June 17, 2000 

Any securities in the possession of a company of the 

financial system representing obligations in its favor, may 

be renewed thereby upon expiry or thereafter, provided the 

debtor has issued its recent consent in advance and the 

negotiable instruments have not been prescribed. In such 

case, the calculation of the prescription term shall start 

on the expiry date of each renewal. 

 

In the case of extension and renewal of warrants with 

respect to perishables, the express approval of the general 

warehouses issuing the instrument must be obtained. 

 

Article 169: PRESUMPTION OF GURANTY ENDORSEMENT 

Whenever a security or other instrument subject of 

negotiation by endorsement, except for checks, are in the 

possession of a company of the financial system, the 

endorsement issued thereon shall be presumed to have been 

made as a guaranty, unless otherwise stipulated. 

 

Article 170: PRESUMPTION OF THE EXISTENCE OF COLLATERAL 
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The mere delivery to a company of the financial system of 

bonds and other securities not included in this article 

shall not constitute a pledge over such assets to guarantee 

any obligations on the part of the party making the 

delivery, unless otherwise stipulated. 

 

With respect to the pledging of stock, the pertinent 

provisions of the Business Corporations Act or of the 

Securities Market Act, as the case may be, shall govern. 

 

Article 171: PRE-EMPTIVE NATURE OF SECURITY 

The pre-emptive nature of security, whether or not 

registered, shall not be affected by the eventual existence 

of tax obligations of the debtor. 

 

Article 172: (*) GUARANTIES BACK ALL OBLIGATIONS WITH THE 

COMPANY 

Amended by Law N° 27682, amended by Law N° 27851 of October 21, 2002 

 

All assets pledged in mortgages, as collateral or warrant 

in favor of a company of the financial system, back all 

existing and future own debts and obligations assumed with 

the company by the debtor who pledges them as collateral, 

provided that the contract stipulates so. 

 

When the assets pledged as collateral in favor of a company 

of the financial system belong to a person different from 

the debtor, these only back the debts and obligations of 

the debtor expressly specified by the person pledging the 

collateral. 

 

The release and extinction of any security pledged in favor 

of companies of the financial system shall need to be 

expressly declared by the creditor company. The extinction 

prescribed in Article 3 of Law 26639 shall not be 

applicable to any lien instituted in favor of the company. 

 

Article 173: EXTENSION OF CORRESPONDING COMPENSATION 

All collateral and mortgages pledged in favor of companies 

of the financial system shall be extended to the 

corresponding compensation in case of an occurrence, if the 

property is insured, and not withstanding any insurance 

which may have been contracted in favor of the company.  

 

Without the need of a court order, and upon the simple 

written request of the company of the financial system, 

insurance companies shall be obliged to provide the 

corresponding compensation, under liability of duplicate 
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payment in the event that compensation is provided to a 

third party. 

 

In the case of insurance covering goods backed by warrants, 

the collection of the relevant compensation shall be done 

in accordance with the provisions of Law 2763 governing 

warrants and general warehouses. 

 

Article 174: EXTENSION OF THE AMOUNT TO BE PAID BY THOSE 

RESPONSIBLE FOR PLEDGED ASSETS 

The right enjoyed by companies of the financial system 

deriving from the pledging of collateral or mortgages in 

their favor shall be extended to the amounts to be paid by 

those responsible for the loss, damage or destruction of 

the assets pledged. 

 

If there was a civil or criminal process underway, 

regardless of its status, even if sentence is being 

executed, upon the simple written request from the company, 

the court shall must order that the amount which may have 

been determined, be paid directly to the company. The 

company shall be considered as part of the proceeding and 

may substitute the plaintiff or civil party, as the case 

may be. 

 

Article 175: SALE OF PLEDGED ASSETS 

Companies of the financial system may request the sale of 

any assets which may have been pledged as collateral or in 

mortgage, in the following cases: 

1. If the debtor fails to pay one or more installments on 
the dates established. 

2. If the collateral had depreciated or suffered damages to 
such extent that it may jeopardize the recovery of the 

credit, as stated by a specialized appraiser registered 

with the Superintendency. 

3. If the debtor or a company of the financial system are 
charged with respect to the ownership of the assets 

pledged as collateral. 

4. If the debtor sells the assets or pledges the assets 
offered as collateral to the detriment of the rights 

corresponding to the company as a creditor. 

5. If under any method, the debtor assigns the possession 
of the assets pledged as collateral without the consent 

of the creditor company. 

 

Article 176: REGISTER BLOCKING 

Companies of the financial system and of the insurance 

system may use register blocking for the recording of any 

acts with the public registries, applying as applicable, 
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the provisions of Decree Law 18278 and its amendments and 

extensions. 

 

Any contracts celebrated between these companies and their 

clients may be extended by private document signed or 

authenticated before a notary public, which shall be 

registered with the corresponding public registry without 

the need of granting a public deed, except for contracts 

which may exceed forty (40) Tax Units, in which case a 

public deed shall be required. 

 

CHAPTER VII 

Sundry Provisions 

Article 177: NON-APPLICATION TO COMPANIES OF REGULATIONS 

GOVERNING INSOLVENCY AND EQUITY RESTRUCTURE 

Cases of insolvency, and if applicable, of equity 

restructure of companies governed by the Law shall only be 

subject to the provisions contained herein. 

 

Any responsibility of the directors and managers of 

companies of the financial system or of the insurance 

system declared to be undergoing dissolution or liquidation 

shall be subject to the provisions of Articles 209, 210, 

211 and 213 of the Criminal Code. 

 

Article 178: RELATIONSHIP BETWEEN TERMS AND CURRENCIES OF 

LENDING AND BORROWING TRANSACTIONS 

Companies of the financial system must take care to ensure 

that there is an adequate relationship, although not 

necessarily exact, between the terms of their lending and 

borrowing transactions, as well as between the respective 

deposits and loans and investments. Such relationship must 

also apply with respect to exposure in foreign currency. 

 

Article 179: SWORN DECLARATION NATURE OF ALL INFORMATION 

SUBMITTED TO COMPANIES 

All information supplied by a client to a company of the 

financial system or of the insurance system shall be 

treated as being supplied under a sworn declaration. 

 

Anyone providing false information or documents concerning 

his economic or financial situation and directly or 

indirectly obtaining from a company of the financial system 

or of the insurance system one or more credit transactions, 

including financial leasing or rescheduling of credit or 

refinancing thereof, shall be subject to the sanction 

prescribed in the first paragraph of Article 247 of the 

Criminal Code. 
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Not withstanding the criminal sanction indicated in the 

preceding paragraph, the company shall be empowered to 

terminate the relevant contract or call all terms expired 

and proceed to execute the corresponding guaranties. 

 

Debtors of companies of the financial system may not 

transfer their assets free of charge, without prior 

communication in writing to the creditor company. Transfers 

free of charge or for a price which may appear to be a 

simulation shall not be valid in accordance with the 

provisions of Article 219, Point 5) and Article 221, Point 

3) of the Civil Code, as may be applicable. 

 

The creditor may exercise the right stipulated in Article 

1219, Point 4) of the Civil Code. 

 

Article 180: AUDITING OF COMPANIES 

In addition to legal provisions governing audits, the 

Superintendency shall establish internal and independent 

auditing requirements and standards to govern cases of 

companies of the financial system and of the insurance 

system. Companies must subject independent auditors to 

comply with such requirements and standards, who must issue 

their opinion on the subject in their report issued with 

respect to their financial statements. 

 

Omission or defective compliance on the part of independent 

auditors with the provisions of the preceding paragraph 

shall be sanctioned by the Superintendency with their 

exclusion from the corresponding register. 

 

Article 181: ADVERTISEMENT MADE BY COMPANIES 

In any advertisements made by companies of the financial 

system with respect to the interest offered on deposits, it 

shall be mandatory to include the annual yield of the 

deposits. The Superintendency shall sanction any such 

omissions as well as cases where the information included 

is inaccurate or leads to error. 

 

Article 182: DORMANT DEPOSITS FOR TEN YEARS 

All deposits, securities or other assets of clients which 

remain in a company of the financial system where no new 

deposits are added or any portion thereof or corresponding 

interest is withdrawn and where no claims are submitted 

during such period, shall become the property of the Fund, 

together with their corresponding yield. 

 

Article 183: TERM FOR PRESERVATION OF DOCUMENTS 
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Companies of the financial system shall be obliged to keep 

their books and records for a period of no less than ten 

(10) years. If within this term, any legal action is filed 

against them, the relevant obligation prevails for as long 

as the process lasts, with respect to any documents which 

may be related to the subject of controversy. 

 

For the purposes of the provisions of this article, 

microfilm and similar methods may be used, under 

application of relevant legislation. 

 

TITLE II 

Limits and Prohibitions 

CHAPTER I 

Effective Equity 

 

Article 184: EFFECTIVE EQUITY 

The effective equity of companies may be used to cover 

credit and market risks and may be constituted as follows: 

1. Paid-in capital, legal reserves and premiums for share 
subscriptions; 

2. The portion used in the calculation of subordinate debt 
and bonds convertible to shares by the sole decision of 

the issuer, meeting the requirements issued to that 

effect as general regulations of the Superintendency, 

up to 50% of the book equity excluding shares which are 

cumulative and/or redeemable at fixed term, and non-

committed profits; and  

3. Generic provisions for loans and contingent credits 

comprising the regular portfolio, weighted by credit 

risk up to 1% of the said portfolio. 

The Superintendency shall issue regulations with respect to 

the application of the effective equity aimed at covering 

credit and market risks. 

 

Article 185: CALCULATION OF EFFECTIVE EQUITY 

In the determination of the effective equity, accordingly 

adjusted to inflation, the following procedure shall be 

followed: 

1. Sum of the paid-in capital, legal reserves, additional 
capital premium and voluntary reserves, if any. 

2. Sum of profits in prior fiscal periods and of the 

current fiscal period, prior declaration, as prescribed 

in Article 187. 

3. Sum of the portion used in the calculation of 

subordinate debt and bonds convertible to shares by the 

sole decision of the issuer, if any. 

4. Sum of generic provisions for loans and contingent 

credits comprising the regular portfolio, weighted by 
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credit risk, in the maximum percentage prescribed in 

Point 3 of the preceding article. 

5. Subtraction of the amount of permanent investment in 

stock and subordinate debt, issued by other companies 

of the financial system or of the insurance system 

within the country or abroad. 

6. Subtraction of the amount of any investments in stocks, 
bonds and similar instruments made in companies with 

which consolidation of  financial statements may be in 

line, including holding companies and the subsidiaries 

referred to on Articles 34 and 224. 

7. Subtraction of any losses in previous fiscal periods 

and of the current fiscal period, as well as of the 

deficit in provisions which may be detected and which 

has not been charged to results. 

8. Subtraction of the goodwill resulting from the company 
reorganization, as well as from the acquisition of 

investments.(*) 
(*) Amended by Law 28184 of February 9, 2004. 

 

Article 186: EFFECTIVE EQUITY FOR USE IN COVERING MARKET 

RISKS 

Prior the favorable opinion of the Central Bank, the 

Superintendency shall determine the weight factors of 

market risks, charges to equity and other necessary 

aspects. It shall also prescribed the weighting mechanism, 

and if applicable, include the conditions relative to each 

type of market risk. 

 

Positions of the negotiable portfolio shall determine 

charges or credits to the effective equity available to 

cover market risks, in accordance with the relevant risk 

weight factors and the procedures prepared by the 

Superintendency. 

 

All positions subject to market risks shall be monitored 

daily and the corresponding charges and credits to 

effective equity shall also be done daily. 

 

Article 187: PROFITS INCLUDED IN THE EFFECTIVE EQUITY 

In order for cumulative profits and profits of the current 

period to be included in the effective equity, there must 

be a resolution approving their capitalization, which may 

be issued by the board of directors, upon delegation of the 

shareholders' meeting. 

 

Charges to results with respect to provisions shall be made 

at the time when the respective risk is determined and must 

be immediately deducted from the effective equity. 
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Article 188: CATEGORIES 

In order to calculate the value of the assets of a company 

weighted by credit risk, their value must be multiplied by 

the following factors, in consideration to the following 

categories: 

 

Category I: assets with 0% risk; 

Category II: credit assets with 10% risk; 

Category III: credit assets with 20% risk; 

Category IV: credit assets with 50% risk; and 

Category V: credit assets with 100% risk. 

 

Prior opinion with the Central Bank, through general 

regulations, the Superintendency may change the category, 

by raising or lowering the asset by one category in the 

above table, or fix an intermediate level between two 

categories. 

 

Article 189: 0% RISK ASSETS 

The following comprise the 0% risk asset category: 

1. Cash account available balances, cash and deposits with 

the Central Bank; 

2. Credits granted and financial leasing transactions 

carried out with the Central Government and the Central 

Bank; 

3. Credits granted to third parties and financial leasing 

transactions carried out therewith, guaranteed by 

instruments issued by the Central Government or the 

Central Bank, up to their amount, at market value to be 

revised once per month; 

4. Credits guaranteed by cash deposited with the creditor 

company, up to the amount of such deposits. To this 

effect, the corresponding deposits must be freely 

available to the depositor and be explicitly encumbered 

by the guaranty; 

5. Credits granted to third parties or financial leasing 

transactions carried out therewith, guaranteed by 

collateral of financial instruments issued by central 

governments or central banks of countries which are 

full members of the Cooperation and Economic 

Development Organization (CEDO), up to their amount, at 

market value to be revised once per month, as per 

publications specialized on the subject; and 

6. Others which given their nature may be included in this 

category by the Superintendency. 

 

Article 190: 10% RISK CREDIT ASSETS 

The following comprise the 10% risk credit asset category: 
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1. Credits granted to private entities or financial 

leasing transactions carried out therewith, guaranteed 

by collateral of financial instruments issued by 

central governments or central banks of countries 

mentioned in Article 189, Point 5, included in the list 

published by the Superintendency, up to their amount, 

at market value to be revised once per month, as per 

publications specialized on the subject; and 

2. Others which given their nature may be included in this 

category by the Superintendency. 

 

Article 191: 20% RISK CREDIT ASSETS 

The following comprise the 20% risk credit asset category: 

1. Swap accounts issued by local companies; 
2. Funds deposited with companies of the financial system and 
credits granted thereto, including inter-bank loans, leasing 

transactions with such companies and credits granted to 

companies of the insurance system or financial leasing 

transactions conducted therewith, regardless of their expiry; 

3. Credits granted to third parties, or leasing transactions 
carried out therewith, fully or partly guaranteed by 

companies of the financial system, top-rated foreign banks, 

or multilateral credit banks with respect to the portion of 

the financing covered by guaranty, or which may have 

guaranties pledged in the form of non-subordinate debt 

instruments issued by the latter, at market value to be 

revised once per month; 

4. Credits granted to third parties, or leasing transactions 

carried out therewith having credit insurance policy coverage 

or bonds issued by duly authorized companies of the insurance 

system or in any case, by autonomous credit insurance 

coverage; 

5. Deposits made with foreign top-rated banks, credits granted 

thereto and leasing transactions conducted therewith; 

6.Credits granted to third parties, or leasing transactions 

conducted therewith having credit insurance policy cover, 

security policies or bonds issued by top-rated foreign 

insurance companies according to the list to be published by 

the Superintendency, or which may have non-subordinate debt 

instruments issued by such companies at market value to be 

revised once per month; and  

7. Any others which in consideration of their nature are 

classified under this category by the Superintendency. 

 

Article 192: 50% RISK CREDIT ASSETS 

The following comprise the 50% risk credit asset category: 

1. Assets under leasing transactions in normal fulfillment 

contracts by the corresponding lessees;  

2. Housing mortgage loans granted to individual owners; 
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3. Deposits in other foreign banks subject to supervision at 
head office by bodies similar to the Superintendency and 

credits granted thereto; 

4. Credits granted to third parties or leasing transactions 
carried out therewith, fully or partly guaranteed by the 

banks referred to in the previous point, in the portion of 

the financing covered by the guaranty or which may have 

pledged non-subordinate debt instruments issued by such banks 

at market value to be revised once per month ; 

5. Credits granted to third parties or leasing transactions 
carried out thereby having credit insurance policy coverage, 

security policies or bonds issued by other foreign insurance 

companies subject to supervision at their head offices by 

agencies similar to the Superintendency, or which may have 

pledged non-subordinate debt instruments issued by such 

companies at market value to be revised once per month ; and 

6. Any others which in consideration of their nature are 

classified under this category by the Superintendency. 

 

Article 193: 100% RISK CREDIT ASSETS 

The following comprise the 100% risk credit asset category: 

1. Deposits in foreign banks not subject to supervision at 
their head office, and credits granted thereto; 

2. Credits appearing on the balance sheet, of any type, except 
those referred to in Articles 189 to 192; 

3. Credits granted to directors of the same company; 
4. Payments made by third parties; 
5. Fees from bank acceptances issued by foreign banks not 

subject to supervision; 

6. Deferred charges; 
7. Fixed assets; 
8. Intangible assets; 
9. Assets received or foreclosed as payment of obligations, 
which must be necessarily received according to their 

realization value subject to valuation standards issued by 

the Superintendency; 

10. Any others which in consideration of their nature are 

classified under this category by the Superintendency. 
 

Article 194: WEIGHTING OF REPO TRANSACTION RISKS 

For the purposes of credit weighting in repo transactions in 

which the company of the financial system is the buyer of the 

asset subject to resale, the transactions shall be treated as 

a guaranteed credit. 

 

When the asset acquired is one of the instruments or 

securities receiving a lower credit risk weighting factor, 

such asset shall be recognized as a guaranty, and the risk 
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weighting shall be reduced.  Otherwise, credit risk shall be 

determined according to the identity of the reportee. 

 

The same rule shall apply where the company of the financial 

system buys over the counter securities from a debtor with a 

repurchase guaranty by the latter or guaranty by other 

securities. 

 

Article 195: WEIGHTING FACTORS FOR NON-BALANCE SHEET ITEMS 

The weighting factors for non-balance sheet items, shall be 

as follows: 

1. Category 1: 0% 
a) Bonds, letters of guaranty and letters of credit issued by 

the State or companies or institutions having the 

guaranty; 

b) Contingent services and credit lines which commitments may 
be unilaterally terminated or cancelled by the company at 

any time; 

c) Trusts not comprising the issuing of financial instruments 
on the part of the trustee; and 

d) Any others which in consideration of their nature are 
classified under this category by the Superintendency. 

 

2. Category 2: 20% 
a) Bonds, letters of guaranty and letters of credit having 

counter guaranties issued by foreign top-rated banks; and 

b) Any others which in consideration of their nature are 
classified under this category by the Superintendency. 

 

3. Category 3: 50%: 
a) Bonds, letters of guaranty and letters of credit having 

counter guaranties issued by foreign top-rated banks 

subject to supervision at head office, issued by 

institutions of similar nature of the Superintendency; 

b) Contingent guaranties related to non-financial transactions 
in connection with performance and nonperformance 

commitments by the bonded party including bonds for public 

bids and compliance policies; 

c) Fiduciary services and/or structured financing generating 

contingent liability for the issuer 

of the instrument; 

c) Other contingent obligations, including contingent services 

and credit lines with maturities in excess of one (1) year; 

and 

d) Any others which in consideration of their nature are 

classified under this category by the Superintendency. 

 

4. Category 4: 100%: 
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a) Other guarantees, letters of guaranty and letters of credit 
even if they have a counter-guarantee issued by foreign 

banks not subject to supervision at their head offices; 

b) Revolving guarantee funds; 
c) Contracts for the sale of assets without guaranty of 

repurchase by the company; 

d) Off-stock exchange futures purchase contracts; 
e) Futures deposit contracts; and  
f) Any others which in consideration of their nature are 

classified under this category by the Superintendency. 

 

The provisions in the final paragraph of Article 188 shall 

govern for these categories. 

 

Article 196: WEIGHTING OF ASSETS BY CREDIT RISK 

The following rules shall be observed with respect to weighting 

of assets by credit risk: 

1. Subtraction of the amount of permanent investment in shares 
and subordinate debt instruments, issued by other companies 

of the financial system or of the insurance system, within 

the country or abroad. 

2. Subtraction of the amount of all investment in shares, bonds 
and similar instruments in companies with which financial 

statements must be consolidated, including the holding 

companies and subsidiaries referred to in Articles 34 and 

224. 

3. Subtraction of any provision from the account and from the 
corresponding category; 

4. Suspended accounts receivable shall not be considered in the 
calculation; 

5. Amortization of intangible assets and depreciation shall be 
subtracted from the respective accounts;  

6. The valuation of assets in foreign currency shall be made at 
the exchange rate used on the date of submission to the 

Superintendency of the report referred to in the following 

article. 

 

Article 197: FREQUENCY OF REPORTS 

The Superintendency shall establish the frequency of the 

reports to be submitted by companies, to be prepared in 

accordance with the chart of accounts approved by the 

Superintendency, showing the following: 

1. Effective Equity; 
2. Credit assets and contingent credits, their value 

and the factor to be applied thereto by groups or categories; 

3. Positions subject to market risks on the balance sheet and 
otherwise and charges made against the effective equity by 

the corresponding market risks; and  
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4. Individual and consolidated financial statements of financial 
and/or mixed conglomerates and/or economic groups with their 

respective appendices, reports and supplementary information. 

 

CHAPTER II 

Portfolio Concentration and Operational Limits 

Article 198: CALCULATION OF OPERATIONAL LIMITS 

Limits for company operations are determined based on its 

effective equity. 

 

Article 199: OVERALL LIMIT 

The amount of the contingent assets and credits of a company, 

weighted by credit risk, in local or foreign currency, including 

its foreign branches, should not exceed eleven (11) times its 

effective equity to cover credit risks. 

 

The amount of positions subject to the market risk of a company, 

weighted for risk, in domestic or foreign currency, may not 

exceed eleven (11) times its effective equity to cover market 

risks. 

 

Article 200: OVERALL LIMITS PER OPERATION 

For operations carried out under Article 221, companies 

referred to in Point A of Article 16 shall be subject to the 

following overall limits, in accordance with the effective 

equity: 

1. For purchases of the invoices referred to in Point 10: 15%. 
2. For gold holdings referred to in Point 40: 15%. 
3. For transaction referred to in Point 42: 10%. 
4. For holdings of shares and bonds listed in the exchange and 

issued by stock companies domiciled in the country to which 

reference is made in Point 17, as well as for in certificates 

of participation in mutual funds and investment funds to 

which reference is made in Point 19: 20%, with a sub-limit of 

15% for each item. 

5. For holdings of bonds and other instruments issued by 

multilateral credit agencies of which the country is a 

member, contemplated in Point 21: 20%. 

6. For investments in real and personal property to which 

reference is made in Point 28, with the exception of those 

granted under financial leasing and those subject of 

foreclosure governed by the provisions of Article 215: 75%. 

7. For contingent loans and financial leasing transactions for 

terms of more than one (1) year, excluding installments, 

amortization or coverage for shorter 

terms: four (4) times the effective equity. 

8.Other overall limits determined by the Superintendency on 

grounds of good judgement after receiving the prior opinion of 

the Central Bank. 
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The limit indicated in Point 7 may be surpassed, provided the 

excess amount is the result of resources deriving from deposits 

or bonds taken for terms exceeding eighteen months (18) months, 

taking into consideration only bond coupons exceeding such term. 

 

Article 201: LOANS GRANTED TO COMPANY DIRECTORS AND EMPLOYEES 

All loans granted by companies of the financial system to their 

directors and employees and their spouses and relatives, shall 

not exceed 7% of their paid-in capital and reserves.  No 

director or employee may receive more than 5% of the indicated 

overall limit, taking into consideration for the such purposes, 

their spouses and relatives. 

 

None of the loans to which reference is made in this article 

may be granted in conditions more favorable than those afforded 

to the clients of the company, except for mortgages loans for 

personal housing granted to employees. 

 

Article 202: (*) FINANCING FOR RELATED PERSONS 
(*) Amended by Law 27102 of May 5, 1999 

Not withstanding the limitations resulting from Articles 206 to 

211, the total of all loans, financial leasing transactions, 

investments and contingencies granted by a company of the 

financial system to individuals or legal entities directly or 

indirectly related to its ownership, on a proportion greater 

than 4%, or who may have a significant influence of its 

operations, may not exceed any amount equivalent to 30% of the 

company's effective equity. 

 

The conditions of such loans may not be more favorable than 

those granted by the company to its clients, with respect to 

terms, interest rates and guaranties. 

 

The Superintendency shall determine the criteria governing 

relationships through general regulations, in accordance with 

the provisions of the following article. 

 

Article 203: CRITERIA FOR THE SETTING OF INDIVIDUAL LIMITS 

In order to determine individual limits, the following shall be 

taken into account: 

1. Prevent risk concentration produced when various 

individuals or legal entities comprise the same financial 

or mixed conglomerate; and are therefore subject to a 

common or sole risk. 

2. When the related counterparts are defined, not only groups 

producing consolidated accounts shall be taken into 

consideration, but the criteria established for single or 

common risk. 
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3. In determining such individual limits, risk concentration 

on a sole counterpart or on a group of related counterparts 

shall be considered. 

 

Sole or common risk shall be defined as two or more 

individuals or legal entities are mutually associated in 

such manner that:  

a) One of them exercises direct or indirect control over 
the other; 

b) Their cumulative credits represent a sole risk to the 
company of the financial system inasmuch as they are 

inter-related with the possibility that if one of them 

experiences financial problems, it is also possible for 

the other part, or all of them, will have payment 

problems. This includes relationships based on common 

ownership, common control or administration, reciprocal 

guaranties and/or direct business dependence which 

cannot be replaced at short term; 

c) Assumptions based on the fact that credits granted will 
benefit all others; 

d) Assumptions based on the fact that various parties have 
such relationships which in fact constitute one economic 

interests unit. 

 

The fact of being the debtor of a company, a company 

incorporated abroad, among whose partners or shareholders there 

are other companies or whose shares are bearer shares, will lead 

to the presumption that it is related for the effects referred 

to in the previous article. 

 

Sole risk shall not discounted when the indebtedness of such 

individual or legal entities to one company of the financial 

system or its subsidiaries is separate. 

For the purposes hereof, the definitions regarding economic 

group, related companies or conglomerates shall be those 

established as general rules by the Superintendency, taking into 

account the criteria specified in this article. 

 

Article 204: FINANCING GRANTED TO ANOTHER COMPANY DOMICILED IN 

THE COUNTRY 

Credits granted by a company of the financial system to a 

different company domiciled in the country and any deposits made 

therein, added to the warranty bonds, collateral, and other 

guaranties received from such company, may not exceed 30% of its 

effective equity. 

 

Companies of the financial system may not receive in guaranty 

warrants issued by a single general warehouse in excess of 60% 

of their effective equity.  General warehouses in which a 
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company is the majority shareholder are excluded from the 

provisions of this article. 

 

The individual limits of coverage granted by an independent 

credit insurance equity to a company of the financial system and 

the overall limits of such coverage shall be established by the 

Superintendency. 

 

Article 205: FINANCING OF FOREIGN COMPANIES. 

Credits granted by a company of the financial system to a 

foreign banking or financial institution and the deposits made 

therein, added to the warranty bonds, collateral, and other 

guaranties received from such institution, may not exceed the 

following limits with reference to the effective equity of the 

company: 

1. 5% for institutions not subject to supervision by an agency 

similar to the Superintendency. 

2. 10% for institutions subject to supervision by an agency 

similar to the Superintendency, and not included in Point 3. 

3. 30% for top-rated banks. 

4. 50% if the excess in each of the preceding cases is 

represented by letters of credit, excluding those referred to 

in the following paragraph. 

 

Letters of credit payable pursuant to the Reciprocal Payment and 

Credit Agreement - ALADI, are not taken into consideration for 

purposes of the limit. 

 

Article 206: FINANCING GRANTED TO THE SAME PERSON - 10% LIMIT 

Companies of the financial system may not grant to or for the 

account of a single individual or legal entity, whether directly 

or indirectly, credit, investment or contingency funds exceeding 

the equivalent of 10% of their effective equity. 

 

The limit set forth in the previous paragraph includes all types 

of financing and investment with exception of bonds guaranteeing 

the signing of contracts in public bids, which shall be subject 

to a limit of 30%. 

 

Article 207: 15% LIMIT 

Under exceptional circumstances, companies of the financial 

system may exceed the limit to which reference is made in the 

preceding article, up to the equivalent of 15% of their 

effective equity, provided that in the respective transaction or 

operations an amount at least equivalent to the excess of any of 

such limits is covered by any of the following guarantees at 

realization value: 

1. Mortgage. 
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2. Collateral with legal or physical delivery, except for any 

collateral referred to in Articles 208 and 209. 

3. Warrants. 

4. Endorsed or assigned bills of lading and consignment notes, 
only if the transaction involved the financing of imports. 

5. Trust in guaranty constituted on the property referred to 

in this article. 

 

The guaranties referred to in Point 4 may shall constitute a 

separate document, provided that they refer to imported goods 

and the original documents relating thereto are in the 

possession of the company. 

 

Article 208: 20% LIMIT 

On exception, these companies may exceed the limits to which reference 

is made in the previous articles, up to the equivalent of 20% of 

their effective equity, provided that in the respective transaction 

or transactions an amount at least equivalent to the excess of any of 

such limits is covered by any of the following guaranties at 

realization value: 

1. First pledge on: 

a) Non-subordinate debt instruments issued by any of 

the institutions or companies referred to by Articles 189 Point 5, 

and 191, Points 3 and 4, for the said market value, updated once per 

month; 

b) Securities serving as a basis for the determination of the 

Selective Index of the Lima Stock Exchange, also at the above-

mentioned market value, updated once per month; or 

 

c) Shares or high liquidity bonds quoted on any well-known 

foreign stock exchange, at their corresponding market value, updated 

once per month. 

In order for such pledges to be eligible, they must appear in the 

corresponding register. 

2. Repo transactions with transfers in favor of the 

company of any of the assets specified in this article. 

3. Trust in guaranty constituted on the property referred to in this 

article. 

 

Article 209: 30% LIMIT 

Likewise, exceptionally, companies may exceed the limits to 

which reference is made in the previous articles, up to the 

equivalent of 30% of their effective equity, provided that an 

amount at least equivalent to the excess on such limits is 

formed by financial leasing or by transactions that are covered 

by any of the following guaranties at realization value (*): 
(*)Amended by Law 28184 of February 9, 2004. 

1. Pledge with physical delivery on the cash deposits referred 

to in Point 4 of Article 189, for their whole nominal worth; 

2. First pledge on instruments representing Central Bank 

obligations at their market value updated once per 
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month; 

(*) 

3. Repo transactions with transfers in favor of the company, 

of the instruments referred to Point 2 of this article. 
(*) Paragraph amended by Law 27102 of May 5, 1999 

 

Article 210: FINANCIAL LEASE LIMIT (*) 
(*) Revoked by Law 28184 of February 9, 2004. 

 

Article 211: FINANCING TO NON-DOMICILED PERSONS 

Credits, contingency funds, investments and financial leasing 

granted by a company to a non-domiciled individual or legal 

entity, except for the banks and finance companies referred to 

in Article 205, may not exceed a sum equal to 5% of the 

effective equity thereof. 

 

The aforesaid limit may be raised up to 10% of the effective 

equity of the company provided that any of the following 

guaranties is given for at least an amount equal to the excess 

over such limit: 

a) Mortgage; 

b) Shares or bonds issued by a corporation which 

shares are listed in a stock exchange and an opinion 

concerning their quality and prestige has been issued by a 

specialized and well-reputed entity in the corresponding 

country. 

 

By exception, the said 5% and 10% limits may be raised, as 

appropriate, up to 30% of the effective equity of the company, 

provided that any of the following guaranties covers at least an 

amount equivalent to the excess: 

1. Cash deposits in the same company, particularly 

affected; and 

2.   Warranty bonds, collateral and other obligations owed by 

a bank in accordance with the Reciprocal Payment and Credit 

Agreement - ALADI, or granted by a top-rated foreign bank. 

 

Article 212: SUBSTITUTION OF CREDIT COUNTERPART 

When a credit is granted under the subsidiary liability of a 

company of the Peruvian or foreign financial systems or 

insurance systems, instrumented through solidary bonds or 

guaranties, or with credit insurance coverage provided by an 

autonomous credit insurance equity, the counterpart risk 

corresponds to the guarantor, warrantor or respective autonomous 

equity, and the individual limit shall be computed according to 

the guarantor company or warrantor or autonomous equity, 

applying the provisions of Articles 204 or 205, Points 2 or 3, 

as the case may be. 
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In such cases, the individual limit corresponding to the 

guaranteed or bonded person shall be considered in direct 

relation to the guaranteeing or bonding company. 

 

Article 213: GUARANTY REGULATIONS 

For the purposes of applying. the provisions of Articles 207 to 

209, the highest-ranked guaranties may replace those of a lower 

rank by the corresponding percentages. 

 

Article 214: CREDIT RISK AND MARKET RISK LIMITS 

Risk measuring systems for credit portfolios and market risks 

have a cumulative effect on the effective equity of companies. 

 

The effective equity of companies of the financial system 

allocated to market risks may not be more than20% of total 

effective equity. This limit may be changed by the 

Superintendency after receiving the favorable opinion of the 

Central Bank. 

 

Article 215: TEMPORARY LIMIT - TREATMENT GIVEN TO PROPERTY 

RECEIVED AS DEBT PAYMENT 

When as the consequence of the payment of a debt previously 

contracted in good faith, full or part payment is received or 

awarded in movable or immovable property, this must be disposed 

of within a period of one (1) year, which may be extended by the 

Superintendency for one time only and for a maximum term of six 

(6) months. 

 

Upon expiry of the said period, without the sale or leasing of 

the property involved having taken place, the company must make 

a provision for an amount equal to the book value of the unsold 

property. 

 

Article 216: LIST OF TOP-RATED BANKS 

For the purpose of applying the limits referred to in this 

Title, and all other pertinent provisions hereof, the Central 

Bank shall prepare a list of top-rated foreign banks not taking 

into consideration the criteria applied for the investment of 

the reserves it manages, and taking as a reference the relevant 

specialist international publications. 

 

CHAPTER III 

Prohibitions 

Article 217: PROHIBITED TRANSACTIONS AND ACTIVITIES 

Not withstanding any others contained herein, companies of the 

financial system shall be subject to the following prohibitions: 

1.  Grant credits using their own shares as a guaranty; 

2. Grant credits to be directly or indirectly used 

 for the purchase of the company's own shares; 
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3. Grant credits to finance political activities; 

4. Grant guaranties or support in any other manner 

 third-party liabilities, in undetermined amounts or 

terms;  

5. Guarantee loans contracted with third parties, unless 

any of the said third parties is another company of the 

financial system, or a foreign bank or finance company; 

6. Give in guaranty their fixed assets, unless encumbered, 

to support financial lease transactions and mortgage 

bonds issued by real estate capitalization 

  companies; 

7. Accept any surety, guaranty collateral pledge furnished 

by their directors and personnel, in support of loans 

granted to persons having business limits with said 

directors or personnel; 

8. Purchase shares of companies not forming part of the 

financial system and which, whether directly or 

indirectly, are shareholders of the same company, 

unless they are listed on the stock exchange; 

9. Negotiate the deposit certificates referred to in 

Point 9 of Article 221 hereof with their 

subsidiaries, and assume commitments giving rise to 

the obligation to repurchase said certificates; 

10. Secure deposits on behalf of financial institutions 

not authorized to operate within the country; 

11. Use information not disclosed to the market 

concerning individuals or legal entities, whether or not 

their clients, with the purpose of promoting business for 

the benefit of third parties, with the provisions of the 

Securities Market Act being applicable. 

 

CHAPTER IV 

Sanctions 

 

Article 218: SANCTION FOR EXCEEDING 11-TIME OPERATIONAL LIMIT 

A. CREDIT RISK. 

Companies of the financial system which contingent assets and 

credits weighted by risk exceed the limit of eleven (11) times 

their effective equity, must deposit any increase in liabilities 

subject to a legal reserve, as recorded in the monthly reports 

referred to in Article 165 hereof, into accounts with the 

Central Bank, in the respective currencies, from the time that 

the average excess is shown in said reports.  This obligation 

shall be valid even though the bank is not subject to the 

surveillance system. 

 

Deposits prescribed in this article shall be kept until the 

excess no longer appears in the reports.  As long as the company 

is not subject to the surveillance system, its interest shall be 
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lower by 50% than that fixed for legal reserve deposits in the 

respective currencies by the Central Bank. 

 

B. MARKET RISKS. 

In the event that market risk transactions carried out by the 

company of the financial system exceed the level of effective 

equity assigned to cover such risk, the procedure shall be as 

follows: 

 

1. Under liability, the General Manager shall on 

the day of such excess: 

 

- Suspend any transactions generating complementary market 

risks for the company; 

- Order the immediate and/or gradual reduction of positions 

causing market risks in order to reduce the portion of 

effective equity used to cover such risks; 

- Convene a board of directors' meeting to be held within the 

following three (3) days; and 

- Report to the Superintendency due compliance with the 

foregoing subsections within the immediate following business 

day. 

 

2. The Superintendency shall immediately order a 

permanent inspection of the company; 

 

3.When the board of directors meets, the following shall be 

resolved either alternatively or complementarily:  

- The immediate increase of the limit of effective 

equity to cover market risk if there is an available 

supplementary balance which can be allocated but has not 

been applied to cover credit risks; and/or 

- Convening a special general shareholders' meeting for 

an increase in capital stock or the issue of eligible 

subordinate debt.  The special general shareholders 

meeting must be held as soon as possible. 

(*) 

3. A copy of the minutes of the board of directors' meeting 
referred to in the previous point, shall be transcribed to 

the Superintendency on the business day immediately 

following such meeting.  A copy of the minutes of the 

special shareholders general meeting shall also be 

transcribed on the first business day after the holding 

thereof. 

The Superintendency shall end the permanent inspection 

immediately upon the reallocation of available effective equity 

to cover market risks or, in any case, when the value of 

subscribed additional shares has been paid into the capital, or 
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the value of subordinate debt has been disbursed by its 

subscribers. 

 

The ending of the visit shall allow the company to reinitiate 

the assumption of new market risks. 
(*) Paragraph amended by Law 27102 of May 5, 1999 

 

Article 219: SANCTION FOR INFRACTION OF LIMITS 

Except for the provisions of the preceding article, an 

infraction of operational limits prescribed in the Law, shall 

cause companies to be subject during the first month or fraction 

of a month, to a fine for the excess, equivalent to 1.5 times 

the average lending rate for the corresponding currency and 

market, deducting the average monthly deposit rate for the same 

term, currency and market. 

 

As from the second month and for as long as the infraction 

prevails, the fine shall be gradually increased by 50%, month 

after month. 

 

Article 220: (*) SANCTION FOR PROHIBITED ACTIVITY 

Infractions of any of the prohibitions stipulated in Article 217 

shall be sanctioned by a fine equivalent to 100% of the 

transaction's total amount. The same fine shall apply whenever 

the period established in Article 201 is exceeded, calculated on 

the basis of the excess. These sanctions shall be applied, not 

withstanding any other sanctions which may be prescribed by the 

Superintendency. 

 

TITLE III 

OPERATIONS AND SERVICES 

CHAPTER I 

COMMON NORMS 

 

Article 221: OPERATIONS AND SERVICES 

 Companies may carry out the following operations and 

services pursuant to the provisions of chapter I, title IV 

of this second section: 

1.  Receive on sight deposits 

2.  Receive term and savings deposits as well as in 

custody; 

3.  a) Grant overdrafts or advances in current account; 

    b) Grant direct credits, with or without collateral; 

4.  Discount and grant advances over bills of exchange, 

promissory notes and other debt instruments; 

5. Grant mortgage and secured loans; and in relation to 

them, issue credit instruments, mortgage and pawned 

securities, both in domestic and foreign currency; 
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6. Grant securities, guaranties and other collateral, even 

in favor of other companies of the financial system; 

7.  Issue, notify, confirm and negotiate letters of credit, 

whether on sight or term, in agreement with the 

international practices and, in general channel foreign 

trade operations; 

8.  Act jointly with other companies to grant credits and 

guaranties, under the responsibilities considered in 

the respective agreement; 

9.  Acquire and negotiate certificates of deposit issued by 

companies to grant credits and guaranties under the 

responsibilities considered in the respective 

agreement; 

10. Carry out factoring operations; 

11. Carry out credit operations with domestic companies,  

as well as make deposits therein; 

12.  Carry out credit transactions with foreign banks and 

financial institutions, as well as make deposits in 

either of them; 

13.  Purchase, maintain and sell shares of banks or other 

institutions abroad that operate as financial 

intermediaries or in the securities market, or are 

auxiliaries of either, in order for their activities to 

be at an international level. In the case of the 

purchase of these shares, in a percentage of over 3 

percent (3%) of the receiver’s net worth, prior 

authorization from the Superintendency is required; 

14. Issue and place bonds in domestic or foreign currency, 

including regular, convertible, financial leasing and 

subordinate bonds of various types and currencies, and 

promissory notes, negotiable or nonnegotiable 

certificates of deposit and other instruments 

representing liabilities, provided they were issued by 

them; 

15.  Accept time bills, originated from commercial 

transactions; 

16.  Take or provide coverage for commodities, futures and 

related financial products; 

17. Acquire, keep and sell instruments representing private 

debt and instruments representing capital for the 

negotiable portfolio that are subject matter of any 

centralized mechanism of negotiation in agreement with 

the pertinent law on the matter; 

18. Acquire, keep and sell shares of companies which object 

is to provide supplementary or auxiliary services to 

companies and/or their subsidiaries; 

19.  Acquire, keep and sell, as participants, certificates 

of participation in mutual trust and investment funds; 
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20.   Buy, keep and sell public debt instruments, both 

domestic and foreign, as well as bonds from the Central 

Bank; 

21.  Buy, keep and sell bonds and other securities issued 

by multilateral credit agencies of which the country is 

a member; 

22. Buy, keep and sell debt instruments issued by the 

governments of the countries approved by the 

Superintendency; 

23. Operate in foreign currency; 

24. Issue bank certificates in foreign currency and make 

foreign exchange operations; 

25. Serve as a financial agent to place and invest foreign 

funds in Peru; 

26. Execute portfolio purchase and sale contract; 

27.  Effect structured financing operations and purchase 

and sell securities, pursuant to the Securities Market 

Act; 

28. Acquire real property, personal property and equipment; 

29. Make collections, payments and fund transfers and issue 

drafts against their own offices or correspondent 

banks; 

30. a) Issue cashier's checks; 

        b) Issue payment orders; 

31. Issue travelers checks; 

32. Accept the powers of attorney as detailed in Article 

275; 

33. Receive Securities, documents and objects in custody, 

as well as lease out safe deposit boxes; 

34. Issue and manage credit and debit cards; 

35. Execute financial leasing operations; 

36.  Promote foreign trade operations as well as render 

integral advisory on the matter; 

37.  Sign temporary first security issues with partial or 

total guarantees; 

38.  Provide financial advisory services without this 

implying the management of money of customers or their 

investment portfolios; 

39. Act as trustees where trusts are involved; 

40. Buy, keep and sell gold; 

41. Grant pawned credits for jewels or other gold and 

silver objects; 

42. Execute, on their own account, operations involving 

commodities and related financial products  

43. Act as originators in the purchase and sale of 

securities through the transfer of real or personal 

property, credit and/or money, having the power to 

establish companies with special purposes; 
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44. Any other operations and services, provided they meet 

the requirements set forth by the Superintendency by 

means of the norms of general character, with the 

previous opinion of the Central Bank. To this end, the 

company shall advise the Superintendency of the 

characteristics of the new instrument, product or 

financial service. The Superintendency shall issue its 

decision to that respect, within thirty (30) days 

counted as from the date of presentation of the 

company’s request. 

 

Article 222: EVALUATION OF THE OPERATIONS THAT MAKE UP THE 

CREDIT PORTFOLIO 

 Regarding the operations that make up the credit 

portfolio, the cash flows of the debtor, incomes and 

capacity to serve its debt, financial situation, net worth, 

future projects and other relevant factors to determine the 

capacity to serve and pay its debt, shall be taken into 

account for purposes of evaluation thereof. The basic 

criterion is the payment capacity of the debtor. Guaranties 

are of subsidiary nature. 

 

Article 223: OPERATIONS EXECUTABLE THROUGH SEPARATE 

DEPARTMENTS 

 In order to execute each one of the operations set 

forth in the following groups of operations, the companies 

must constitute clearly differentiated separate 

departments: 

1. Items 7 and 36 of Article 221; 

2. Items 16 and 42 of Article 221;  

3. Item 17 of Article 221; 

4. Item 35 of Article 221. 

5.  Items 37 and 38 of Article 221; 

6. Item 39 of Article 221. 

 

 The operations referred to in this article shall be 

kept in clearly differentiated accounting registers in 

agreement with the norms provided for by the 

Superintendency. 

 

Article 224: OPERATIONS EXECUTABLE THROUGH SUBSIDIARIES 

 In order for the companies of the financial system to 

execute the following operations, they must constitute 

subsidiaries: 

1. Establish real property capitalization companies; 

2.  Operate as general deposit warehouses; 

3. Act as stock exchange brokerage companies, subject to 

the Securities Market Act; 
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4. Establish and administer mutual fund and investment 

fund programs, subject to the Securities Market Act; 

5.  Operate as Custodian, Transportation and cash and 

Securities Administration Companies, provided they have 

and authorization therefore issued by the 

Superintendency and Ministry of Internal Affairs; and 

6. Act as trustees in securitization trusts, being subject 

to the provisions of the Securities Market Act. 

 A single subsidiary may not develop more than one of 

the operations or activities set forth in items 1 to 6 

above. 

 They may also constitute subsidiaries execute the 

other operations indicated in Article 221. 

 

CHAPTER II 

CONTRACTS AND INSTRUMENTS 

SUBCHAPTER I 

GENERAL PROVISIONS 

 

Article 225: CURRENT ACCOUNT 

 The current account regulated by this law consists of 

a contract by virtue of which the company undertakes to 

comply with the payment orders of its client up to the 

amount of money that it deposited in it or the credit 

stipulated, the latter being applicable in the case of 

companies authorized to grant overdrafts in agreement with 

Articles 283 and 290. 

 

Article 226: EFFECTS OF THE CURRENT ACCOUNT 

 There is novation in all credits of one against the 

other, of any nature and date, if the credit is attributed 

to a current account; unless the creditor or debtor agree 

to the express reservation of their rights. All credits or 

debits within the current account shall be subject to the 

payment of a fee. 

 The precautionary measures provided with respect to 

the current accounts shall only have effect over the 

resulting balance after the company applies the 

corresponding charges for past due debts maintained with 

the titleholder of the account to the date of notification 

of said measures and provided it is not subject to any 

encumbrance whatsoever. 

 The existence of the current account contract shall be 

evidenced by any means of proof allowed by law, except for 

testimonial statement. 

 The delivery of a check book by the client is not 

consubstantial to the current account. The disposition of 

available resources in current account may be effected by 



Translated by the Superintendency of Banking and Insurance 87 

means of the execution of an autonomous agreement of a 

check or by means of other agreements. 

 The companies shall periodically advise their clients 

of their statements of account, all of which shall be 

considered accepted if no observations thereto are filed 

within thirty (30) days following reception thereof. 

 

Article 227: ASSUMPTION OF THE SPOUSE’S CONSENT 

 In terms of the establishment of current accounts by 

individuals and in the operations effected with the same, 

the consent of the spouse of the titleholder of the account 

is assumed by law. 

 

Article 228: CLOSING OF A CURRENT ACCOUNT 

 Current accounts are closed by initiative of the 

company or client. The company may reject the request to 

close an account submitted by the client in case said 

account has a debit balance or the client has liabilities 

pending payment with it. 

 Unless otherwise agreed to, the company may compensate 

the balances of the different accounts that the client 

maintains with it, even in the case of closing a current 

account. 

 The companies shall close the current accounts of 

those that register rejection of checks due to lack of 

funds, in agreement with the terms set forth by the 

Superintendency. Said organism shall sanction those not 

complying with this obligation. The list of current 

accounts closed for this reason shall be published monthly 

by the Superintendency in the Official Gazette El Peruano. 

 The companies shall notify the Superintendency of the 

closing of current accounts carried out due to lack of 

funds in order for the latter to provide for the immediate 

closing of all the other current accounts that the 

sanctioned party maintains in the rest of the financial 

system. 

 The company, may, at any given moment, submit a 

notification to the client, advising it of the existence of 

debit balances in its account and requesting payment 

thereof. After fifteen (15) business days have elapsed from 

the date of reception of the notification without any 

observations thereto having been filed, the company is 

empowered to draw a sight bill for the balance plus 

interests accrued in said period against the client, duly 

expressing the reason for which it is issued. The protest 

for lack of payment of said bill of exchange, wherein the 

acceptance of the drawee is not required, shall result in 

an executive action. 
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Article 229: SAVINGS DEPOSITS 

 Savings Deposits now have the following 

characteristics: 

1. They may be constituted by individuals or corporations, 

even those who are illiterate and legally incompetent. 

The deposits constituted by minors shall be regulated 

by the provisions of the Code of Children and 

Adolescents. 

2.  They appear in the cards or other documents wherein the 

dates and amounts of deposits and withdrawals as well 

as the interests deposited are registered for the 

agreed period. 

3. They are not transferable. 

4.  Withdrawals proceed at the sole requirement of the 

titleholder, its legal representative or attorney in 

fact, unless a term or limit of cash has been agreed to 

in a given period. 

 

Article 230: COVERAGE OR CONTINGENCY FUNDS SYSTEMS 

 The companies that offer coverage or contingency fund 

systems in favor of its depositors, titleholders of debit 

cards, credit cards or other services, are obligated to 

maintain in their registries the declarations of the 

clients that use said system, with the names of the 

beneficiaries of said coverage and their updated addresses. 

 On being advised of the event subject to 

indemnification, the corresponding amount is deposited in a 

savings account opened to the name of and at the disposal 

of the beneficiaries, in agreement with the procedures set 

forth by the Superintendency. 

 

Article 231: GLOBAL AND FLOATING COLLATERAL CONTRACT 

 By means of the global and floating collateral 

contract, an encumbrance is established over the fungible 

fixtures subject to the guaranty that allow the maker to 

dispose of the good in order to substitute it with another 

good or other goods of equivalent value. The maker of this 

pledge or representative of the corporation becomes the 

depositor of the good or goods and is obligated to return 

other goods of the same kind and amount, or, otherwise, its 

value in cash. The depositor that does not comply with 

these obligations shall incur in the crime described in 

article 190 of the Penal Code. 

 A global and floating pledge can be constituted over 

any type of fungible asset in order to guarantee operations 

subject matter of the credit insurance, of the accepted 

invoices or other credit operations. 

 The global and floating collateral must be registered 

in the special register opened in the Risk Office organized 
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by the Superintendency for this purpose. The creditor has 

absolute preference over the value of the global and 

floating collateral, and excludes all other creditors of 

the maker, whether the latter is subject to a restructuring 

or bankruptcy proceeding or not. 

 

Article 232: ISSUE OF FINANCIAL INSTRUMENTS 

The serial issue of financial instruments to secure 

savings from the public bust be agreed to by the management 

organ of the respective company, except in case of 

convertible and subordinate bonds, the issue of which must 

be agreed to by the General Shareholders Meeting, this 

power being able to be assigned to the Board of Directors. 

 In terms of the issue of such instruments, the 

favorable opinion of the Superintendency shall be required. 

Moreover, in cases in which they have the conditions of 

securities that are issued under public offer, CONASEV 

shall register them in the Public Register of the 

Securities Market, after the due presentation of the 

resolution issued by the Superintendency, and the 

documentation specified in article 18 of the Securities 

Market Act. 

 Instruments issued in series or individually may be 

placed under their par value. 

 In terms of the issue of financial instruments, 

including bonds, the constitution of specific guaranties is 

not required. 

 

Article 233: BONDS 

 Non-redeemable subordinate bonds are eligible as part 

of the effective equity for the whole of its value, and 

have the following characteristics: 

1. They are issued perpetually, the principal not being 

able to be amortized; 

2. They generate periodical profits; and 

3. Any sum greater than one hundred percent (100%) of the 

accountable equity with the exception of the cumulative 

preferred stock and/or redeemable fixed term stock, if 

any, and uncommitted profit, is not computable. 

 Subordinate bonds meeting the following 

characteristics and requirements are also eligible as part 

of the effective equity to support credit risk: 

a) The minimum original expiration period shall be greater 

than five (5) years 

b) The worth of bonds, or, as applicable, installments 

thereof, which expire during the immediately subsequent 

five (5) years shall not be computable as effective 

equity. 
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c) Any sum greater than fifty percent (50%) of the 

accountable equity is not counted with the exception of 

the cumulative preferred shares and/or redeemable fixed 

term shares, if any, and uncommitted profit. 

Additionally to the characteristics set forth in the 

preceding paragraphs, subordinate bonds have the following 

general characteristics; 

a)  they may not be guaranteed. 

b) Payment does not proceed prior to expiration, nor 

redeemed by draw. 

c) The principal and interests of the subordinate bonds 

are subject, as applicable to their application for 

absorption of any losses of the company remaining after 

the accountable net worth has been fully applied to 

this object. In this case their application shall be 

carried out by law or by mandate of the 

Superintendency, which shall provide for the issue of 

new issue shares  in favor of the titleholders of such 

bonds for the amount of their net capital portion or 

residual value after covering the accumulated losses. 

d) They shall be assessed at their price of placement, 

which must have been fully paid. 

 Companies may issue subordinate bonds that may be 

converted into shares of various types prior to their 

expiration or on the date of expiration, by decision of the 

issuing company and/or its titleholders, all of which shall 

be registered in the corresponding issuance statute. 

 

Article 234: DEBT INSTRUMENTS. 

 Companies in the financial system may issue financial 

instruments that are referred to in the Securities Market 

Act and those authorized by the Superintendency through a 

regulation of general nature. 

 

Article 235: MORTGAGE INSTRUMENTS. 

Companies in the financial system may issue financial 

instruments pursuant to the norms issued by the 

Superintendency. 

Such instruments will have the following general 

characteristics: 

1. They proceed from a mortgage contract; 

2. They must be guaranteed with first mortgage; 

3. The mortgages constituted over the real property 

financed with the issue of mortgage instruments shall 

be included in a separate register of the company of 

the financial system and do not guarantee the other 

obligations of the owner of the real property or maker 

of the mortgage in favor of the latter; 
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4. The set of mortgage liens referred to in the preceding 

paragraph back, by law, the set of mortgage instruments 

issued by the company of the financial system, without 

the need of a public deed to grant said liens in favor 

of such instruments. 

5.  When a mortgage debtor prepays its debt, the issuing 

company may place new loans of equal characteristics to 

the prepaid one, or redeem the financial instruments 

that back the prepaid debt; and 

6. In case of intervention due to suspension of the payment 

of liabilities due to the liquidation of the issuing 

company, the liabilities supported by the mortgage 

instruments, as well as the corresponding placements and 

mortgage collateral shall be transferred to another 

company of the financial system, after due authorization 

given by the Superintendency, being excluded from the 

remaining assets. 

7. For the effects of the stated in the preceding numeral, 

the loans granted to the companies of the financial 

system by the Fondo MIVIVIENDA in order to place mortgage 

loans, shall receive the same treatment as the mortgage 

instruments. In this case, only the prior qualification 

of the Superintendency will be required to be excluded 

from the estate.(*) 

(*)Incorporated by the Law N° 27964 of May 17, 2003 

 

Article 236: MORTGAGE BILLS OF EXCHANGE 

 The companies of the financial system may issue 

mortgage bills of exchange in agreement with the norms 

issued by the Superintendency. 

 Said instruments shall have the following general 

characteristics: 

1. They come from a mortgage credit. 

2. They are issued by a company of the financial system 

that has the condition of main obligee and is the sole 

party responsible for payment. 

3. They may be issued in domestic or foreign currency. 

4. They may be issued for a fixed date. (revoked by Law 27287) 

5. They may only be issued for a value that is lower or 

equal to the amount of the mortgage liabilities assumed 

with the issuing company. 

6. They must be guarantied with a first mortgage, which 

may not respond for other liabilities in favor of the 

company, and must be expressly authorized in the deed 

of incorporation. 

7. They may be amortized by the issuing company, directly 

or by means of purchase, redemption or draw at the par 

rate. 
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8.  In the case of intervention due to the suspension of 

payments and obligations or the liquidation of the 

issuing company, the mortgage bills shall be 

transferred jointly with the corresponding credits and 

their respective mortgage collateral to another company 

of the financial system which the Superintendency has 

authorized to operate with the mortgage bill system, 

such assets and liabilities being excluded from the 

remaining assets. 

 

Article 237: INVOICES APPROVED (revoked by Law 27287) 

 Invoices approved consist of a credit instrument that 

represents the goods delivered and unpaid that must be duly 

subscribed by the debtor as a symbol of conformity in terms 

of the delivery of the goods therein specified, their value 

and date of payment of the invoice. 

 The invoice approved is issued by the creditor and may 

be endorsed to third parties. It includes the description 

of the goods, subject matter of the transfer, that are 

subjected to the global and floating pledge referred to in 

article 231. 

 The invoice approved mean the direct execution against 

the debtor, who becomes the depositary of the goods 

transferred thereby, which are subject to the above-

mentioned pledge. Any return action shall be regulated by 

the terms of the endorsement. 

 

Article 238: MORTGAGE CERTIFICATES 

  Mortgage certificates are instruments representing 

long term mortgage debts, not redeemable in advance, issued 

by companies authorized by this law and that are backed by 

the mortgage of the set of real property that are subject 

to the mortgage regime linked to such certificates. 

 By nature, they may not be redeemed in advance and are 

subject matter of secondary market transactions. 

 

Article 239: NEGOTIABLE MORTGAGE CREDIT INSTRUMENTS (revoked 

by Law 27287) 

 A negotiable mortgage credit instrument is a bearer 

security negotiable by endorsement, that have the following 

formal characteristics: 

1. It is issued by the Public Registry in which the real 

property encumbered with a mortgage is registered. 

2. Its issue shall proceed in agreement with the 

unilateral act executed by the maker, in agreement with 

article 2010 of the Civil Code. 

3. The mortgage lien represented by the title is of first 

range and exclusively serves as a guaranty of the 

credit consigned therein, having preference over any 
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credit on account of the maker, irrespective of its 

origin or nature. 

4. This security is issued as an instrument to the order 

of the owner of the property encumbered; with an 

indication as to the references contained by the form 

approved by means of a norm issued by the 

Superintendency. 

5. It may be freely transacted by endorsement; and in the 

act of the first endorsement the following information 

must be registered in the same instrument: the sum of 

the credit which guaranty is encumbered, the expiration 

date of the credit, payment form, payment terms, 

interest rates and other conditions of the credit 

guaranteed, constitution from that point on the 

negotiable mortgage credit instrument , which further 

represents the credit consigned therein; 

6. Through endorsement the credit consigned in the 

instrument is also transmitted, as well as the mortgage 

it represents, the different endorsers of the owner not 

assuming any responsibility before the last holder, 

who, notwithstanding, holds all the shares deriving 

from the credit instrument against the owner and has 

exclusive preference in terms of the mortgage 

represented by the instrument to the total amount of 

the guaranteed credit. 

7. Should the instrument be protested due to lack of 

payment of the credit, under the same terms and 

conditions that the Securities Act sets forth for the 

bill of exchange, there is a choice as to whether to 

provide for the sale of the real property by means of a 

judicial proceeding of execution of the guaranty as set 

forth by the Civil Procedures Code; or to sell it 

directly and to the highest bidder without the 

intervention of any judicial authority whatsoever, 

under the conditions set forth by the regulatory norms 

issued by the Superintendency. 

8. The Public Registry shall lift the mortgage credit upon 

the return of the negotiable mortgage credit 

instrument, duly canceled by the last endorsee in 

agreement with the regular endorsement order appearing 

in the instrument itself; maintaining the encumbrance 

in force, without its extinction proceeding as per the 

provisions of article 3 of Law Nº26639. 

9. The regulations approved by means of a norm of general 

nature issued by the Superintendency, shall set forth 

the other applicable conditions and formalities. 

 

Article 240: AUTOMATIC DEBT READJUSTMENT 
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 The power set forth in article 1235 of the Civil Code 

may be practiced with respect to the liabilities of 

companies contracted for a term of at least ninety (90) 

days. The daily readjustment index is elaborated by the 

Central Bank subject to the Consumer Price Index for 

Metropolitan Lima determined by the National Institute of 

Statistics and Informatics in the preceding month and 

timely published in the Official Gazette. 

 In the cases in which the parties abide by the 

provisions hereof, the contracts, securities, and other 

documents, shall bear the expression “Constant Acquisitive 

Value” or the acronym “VAC”, immediately after the 

corresponding figure. 

 

SUBCHAPTER II 

TRUSTS 

 

Article 241: CONCEPT OF TRUST 

 A trust is a juridical relationship by means of which 

the trustor transfers property under trust to another 

person, called the trustee, for the constitution of a trust 

asset, subject to the possession in trust of the latter, 

and having the purpose of complying with a specific 

objective in favor of the trustor or third party referred 

to as trust beneficiary. 

 The trust asset is different from the assets of the 

fiduciary or trustor or trust beneficiary, and, as 

applicable of the recipient of any remaining assets. 

 The assets that make up the autonomous trust property 

do not generate charges on the effective equity 

corresponding to the trust assets, except in cases where, 

through a jurisdictional resolution, a liability is 

assigned due to bad management, and for the amount of the 

corresponding damages and losses. 

 The liquid part of the funds which make up the trust 

is not subject to the requirements of legal reserves. 

 The Superintendency provides for the general norms as 

to the different types of trust transactions. 

 

Article 242: COMPANIES AUTHORIZED TO ACT AS TRUSTEES 

 The companies authorized to act as trustees are 

COFIDE, the companies of multiple operations referred to in 

point A of article 16 and the companies of trust services 

set forth in point b-5 of the above-mentioned article, as 

well as the companies of item 1 of article 318. 

 In case of fraud or gross negligence, the 

Superintendency may order the removal of the trust company 

and appoint its replacement, should the trustor not do so 

within the period established. 
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 In order to perform the duties of trustee in the 

securitization trusts referred to in the Securities Market 

Act, companies in the financial system must organize 

securitization companies. 

 

Article 243: VALIDITY OF THE FOUNDING ACT 

 For the validity of the founding act of any such 

trust, the trustor must have the power to dispose of the 

property and rights transferred without prejudice of the 

requirements set forth by the law for such juridical act. 

 

Article 244: RIGHTS OF FORCED HEIR DAMAGED BY THE TRUST 

 The forced heirs of the trustor may require the return 

of the trust assets by the person responsible under 

gratuitous trust title, to the extent in which their 

legitimate rights have been violated. The trust company has 

the power of choosing, among the trust assets, those that 

would have to be returned. 

 Notwithstanding, the trustor may entrust any property 

involving the legitimate rights of any of his or her minor 

or incompetent heirs, in their own benefit, and while said 

condition of minor or incompetent heirs subsists. 

 Prodigality is qualified by the maker of thr trust 

itself. In this case, the trust shall lasts up to five (5)  

years after the death of the maker, unless the alleged 

prodigal evidences before the specialized judge that he/she 

is capable of administering his/her property. 

 The trust company, in any case, must attend to the 

maintenance of the minor or incompetent heir, on account of 

the income resulting from the trust. 

 

Article 245: ACTION TO ANNUL THE TRUSTEE TRANSFER 

 The action to annul the trustee transfer effected to 

swindle the creditors expires after six (6) months of the 

publication of an ad that notifies said transfer in the 

Official Gazette during three (3) consecutive days. In any 

case, this expiration shall take place two (2) months from 

the date in which the creditor has been personally notified 

of the constitution of the trust. 

 

Article 246: FORMALITY 

 The founding of the trust is effected and perfected by 

a contract entered into by and between the trustor and 

trust company, formalized by means of a private instrument 

or public deed. 

 When the contract involves the trust transfer of 

property, it must be registered in the Risk Office of the 

Superintendency, as considered convenient by the trustor. 
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 The unilateral will of the trustor as expressed in 

his/her will shall also be relevant. 

 In order to block the trust for third parties, it is 

required that the transfer to the trust of the goods and 

rights registered be entered in the corresponding public 

deed and that the other kind of goods and rights be 

perfected with tradition, endorsement or other requirement 

provided for by the law. 

 In the case of guaranty trusts, registration thereof 

in the respective register grants the same order of 

priority applicable based on the date of its registration. 

 

Article 247: TESTAMENTARY TRUST DOES NOT REQUIRE ACCEPTANCE 

 For the testamentary trust to be valid, the acceptance 

of the trust company appointed or trust beneficiaries are 

not required. If such trust company or trustee reject the 

appointment, it must propose a replacement, and should no 

other company accept such commission, the trust shall be 

annulled. 

 The trusts referred to herein are considered 

constituted since the Initiation of the Probate 

Proceedings. 

 

Article 248: VALIDITY OF TRUSTS IN FAVOR OF INDETERMINATE 

PERSONS 

 The trust established in favor of indeterminate 

persons meeting meet certain conditions or requirements, or 

of the general public, provided the qualities required for 

enjoyment of the trust benefits or rules to grant them 

appear in the document of constitution. 

 Trusts in benefit of the trustor itself are valid. 

 

Article 249: TRUST IN FAVOR OF SEVERAL PERSONS 

 The trust may be created for the benefit of several 

persons who must be successively replaced due to the death 

of the previous person or due to any other even, provided 

the replacement takes place in favor of persons who exist 

when the right of the first appointee is confirmed. 

 

Article 250: TRUSTEE INTERVENING IN THE CONTRACT 

 Should the trust beneficiary be a party to the 

contract, he/she shall be titleholder of the rights 

established therein in his/her favor, all of which may not 

be altered without his/her consent. 

 In all other cases the trustor and the trust company 

may agree to the amendments deemed appropriate, including 

the termination of the trust, except this infringes the 

rights acquired by third parties. 
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 The trustor may also revoke the trust contract 

constituted under gratuitous title, except as provided by 

the first paragraph and, also, if such right had been 

waived. Should this power be created, he/she shall pay the 

trust company the penalty agreed to, or, otherwise, that 

established by the respective specialized judge or 

arbitration court. 

 In order to amend or revoke a trust contract, the 

assignees of the trustor shall, in any case, have the 

unanimous consent of the trust beneficiaries, or in the 

case of indeterminate assignees, they shall have the 

approval from the Superintendent. 

 

Article 251: MAXIMUM TERM 

 The maximum term of a trust is thirty (30) years, with 

the following exceptions: 

1. Regarding life trusts in benefit of specific trust 

beneficiaries that are born or conceived at the time of 

constituting the trust, the term shall be extended to 

the date of the death of the final trustee. 

2. Regarding cultural trusts, which objective is the 

establishment of museums, libraries, archaeological, 

historical or artistic research institutes, the term 

can be indefinite and the trust shall subsist for as 

long as it is feasible to comply with the purpose for 

which it was constituted. 

3. Regarding philanthropic trusts, which objective is the 

alleviation of the situation of those that are mentally 

challenged, orphans, abandoned elderly people, and 

needy people, the term can also be indefinite and the 

trust shall subsist for as long as it is feasible to 

comply with the purpose or which it was constituted. 

 It the cases in which the trust period must 

necessarily be extended further than the maximum legal 

limit in order not to be detrimental to the interests of 

third parties, the Superintendency may authorize is 

validity for the term that is strictly necessary for the 

achievement of its goals. 

 

Article 252: POWERS OF THE TRUSTEE OVER THE GOODS RECEIVED 

 The trustee has domain over the trust assets, and this 

gives him / her full powers including those of management, 

use, disposal and repossession over the property 

constituting the trust assets, all of which are practiced 

pursuant to the purposes for which the trust was created, 

in agreement with the limitations set forth in the 

constituting instrument. 
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Depending on the nature of the trust, the trustor and 

his or her assignees are the titleholders of a personal 

credit right against the trust assets. 

The trust company may only dispose of the entrusted 

property in agreement with the stipulations contained in 

the constituting instrument.  Any acts of disposal effected 

that contravene the agreement may be annulled if the 

acquirer did not act in good faith, except in case the 

transfer was effected through any stock exchange.  The 

proceeding may be filed by any of the trustees, trustor, 

and trust company itself. 

 

Article 253: EQUITY IN TRUST. 

The trust assets are not liable for the obligations of 

the trustor or of his / her assignees and, in the case of 

the obligations of trustees, such liability is only payable 

through the proceeds or payments at their disposal, as 

applicable. 

In the event that the trust company does not object to 

the measures affecting the trust assets, the trustor or any 

trust beneficiaries may do so.  Both are empowered to 

cooperate in the defense, should the trust company have 

filed an objection. 

The trust company may assign to the trust beneficiary 

or trustor any necessary powers for them to practice 

protective measures regarding the trust assets, without 

being released from liability. 

 

Article 254: LIABILITY OF PROPERTY CONSTITUTING TRUST 

ASSETS 

The property constituting trust assets is subject to 

the payment of obligations and liabilities undertaken by 

the trust company in the practice of trust domain in terms 

of the acts it carries out to achieve the purposes for 

which the trust was created and, in general, in accordance 

with the constituting instrument. 

Except as otherwise provided for, the property 

constituting the trust assets of the trust company, the 

trustor, trust beneficiary and recipient of the remainder, 

are not liable for such payment. 

 

Article 255: LIQUIDATION OF TRUST COMPANY. 

In the event of the liquidation of the trust company, 

those who hold a legitimate interest shall have the right 

to identify and redeem any existing property and rights 

which belong to the trust assets, at any stage of the 

process inasmuch as it does not form part of the remaining 

assets. 
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For the value of the property, liquid resources and 

rights lost or not identifiable of the trust, the trustor 

shall hold over such remaining assets, for up to the amount 

of the responsibility of the trust company, a credit 

supported by a general first order of priority. 

 

Article 256: OBLIGATIONS OF THE TRUST COMPANY. 

The following are the obligations of the trust 

company: 

1 To look after and administer the property and rights 

constituting the trust assets, with the diligence and 

dedication of an orderly trader and loyal 

administrator; 

2. To defend the trust assets, protecting it from physical 

damage and judicial actions or extrajudicial acts that 

could affect or reduce its integrity; 

3. To protect with insurance policies the risks run by the 

trust assets in agreement with the provisions of the 

constituting instrument; 

4. To comply with the duties of the objective of the 

trust, effecting therefor any acts, contracts, 

operations, investments or businesses required with the 

same diligence that the trust company itself applies to 

its own affairs; 

5. To keep an inventory and accounts for each trust, 

pursuant to law and comply with the substantive and 

formal tax obligations of the trust assets; 

6. To prepare balance sheets and financial statements for 

each trust, at least every six months, as well as an 

annual report, and place such documents at the disposal 

of trustors and trust beneficiaries, without prejudice 

of their presentation to the Superintendency; 

7. Maintain reserve with respect to any operations, acts, 

contracts, documents and information related to trusts, 

within the scopes provided for by this Law in terms of 

the bank secret; 

8. Notify trustees of the existence of properties and 

services available to them, within a term of ten days 

of availability of such benefit; 

9. Return to the trustor or its assignees, at the end of 

the trust, the remainder of the trust assets, unless, 

once the objective of the trust transfer has been 

accomplished, delivery thereof corresponds to the trust 

beneficiaries or other persons. 

10. Transfer to the new trust company, in cases of 

subrogation, the resources, property and rights of the 

trust; and 
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11. Render accounts to the trustors and the Superintendency 

on termination of the trust or their intervention 

therein. 

 

Article 257: PROHIBITIONS FOR THE TRUST COMPANY. 

The trust company is prohibited from securing, being 

surety of or guaranteeing in any way whatsoever to the 

trustor or trust beneficiaries the results of the trust or 

any operations, acts and contracts entered into with regard 

to the trust assets. 

All agreements to the contrary shall be considered 

null, the same being the case for any guarantees and 

undertakings agreed to that contravene the provisions of 

this article. 

 

Article 258: PROHIBITION OF CARRYING OUT OPERATIONS FOR THE 

BENEFIT OF CERTAIN PERSONS. 

The trust company is prohibited from entering into 

operations, acts and contracts with the funds and property 

of trusts, for the benefit of: 

1. The company itself. 

2. Its directors and workers and, in due case, the members 

of the committee in charge of the trust. 

3. The trust factor or factors. 

4. Workers in its trust department and contracted persons 

for the trust involved. 

5. Its external auditors, including professional members 

of the firm and any professionals participating in the 

auditing of the company itself. 

The prohibitions referred to in this article include 

the spouses and relatives of the persons indicated and the 

corporations in which spouses and relatives in conjunction 

personally hold a participation exceeding fifty percent. 

Any operations carried out which contravene the 

prohibitions set forth above shall be null and void. 

 

Article 259: NON-COMPLIANCE WITH OBLIGATIONS DUE TO FRAUD 

OR GROSS NEGLIGENCE. 

Any trust company that does not comply with its 

obligations due to fraud or gross negligence, shall return 

to the trust asset the value of any loss, plus an indemnity 

for the damage and loss caused, without prejudice of the 

liabilities applicable in agreement with the law. 

Should the original instrument establishing the trust 

provide for the existence of a committee, board or other 

governing body, the provisions thereof do not amend the 

objective of the trust. 

 

Article 260: ISSUE OF BEARER SECURITIES. 
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The issue of bearer securities backed by a trust asset 

is subject to the provisions of the Securities Market Act. 

 

Article 261: RIGHTS OF THE TRUST COMPANY. 

The following are the rights of the trust company: 

1. To charge compensation for its services in accordance

 with the provisions of the constituting instrument or 

otherwise, a compensation not exceeding one percent 

(1%) of the market value of the trust assets; and 

2. Take compensation from the resources of the trust for 

any expenses incurred in with the administration of the 

trust asset in order to comply with its objective. 

 

Article 262: OBLIGATIONS OF THE TRUSTOR. 

It is an obligation of the trustor or its assignees to 

include in the trust assets, the property and rights set 

forth in the constituting instrument at the time and place 

stipulated. 

 

Article 263: TRUSTEES RIGHT TO DEMAND THE BENEFITS 

GENERATED. 

Trust beneficiaries are entitled to demand of the 

trust company the benefits generated by the trust assets or 

the capital itself, as stipulated in the original 

instrument and as appears in the certificate of 

participation.  Such action may be practiced by any of the 

interested parties, for the part of the benefits 

corresponding to him / her in the benefits and in agreement 

with the common interest. 

In the case of the first paragraph of Article 259, 

they may also require the trustor to include in the trust 

assets the property offered by it. 

 

Article 264: ASSIGNMENT OF RIGHTS. 

The trust beneficiaries determined, the trustors and 

their respective successors may assign their rights to 

persons who are unfit by law or by the constituting 

instrument the trust. 

 

Article 265: NULLITY OF TRUST. 

The trust is null and void: 

1 .  If it contravenes the requirement set forth in Article 

243. 

2. If its objective is illegal or impossible. 

3. If the trust company itself is appointed as trust 

beneficiaries, except in cases of securitization 

trusts. 
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4. If all the trust beneficiaries are persons who are 

legally prohibited from receiving benefits from the 

trust. 

5. If all the goods that should conform it are out of the 

market. 

If the prohibition referred to in point 4 only involves 

some of the trust beneficiaries, the trust is valid with 

respect to the others. 

 

Article 266: TRUST OVER GOODS OUTSIDE OF THE MARKET 

In the event that one or more of the properties which 

should comprise the trust are out of the market, the trust 

is valid and shall subsist with the remaining property. 

 

Article 267: MORE THAN FIVE TRUSTEES. 

In the event that the trust beneficiaries should be 

more than five, they must hold meetings subject to the 

rules for obligee assemblies established by Articles 236 

and 238 of the Business Corporations Act, unless there is a 

provision to the contrary in the trust instrument. 

The objects of the meetings referred to in the 

preceding paragraph are as follows: 

1. Appoint representatives and agents to act as safeguards 

for the common interest of the trust beneficiaries. 

2. Approve amendments to the clauses of the trust, where 

the consent of the trust beneficiaries is necessary 

provided that they are not minors or incompetent and 

are therefore prevented from personally taking part in 

meetings. 

3.  Adopt other measures and decisions on behalf of the 

common interest of their members. 

4. In cases of trusts with indeterminate trust 

beneficiaries, representation shall be assumed by the 

Superintendency. 

 

Article 268: TRUSTS FOR LONGER TERMS THAN THOSE PROVIDED. 

Should the trust be established for a period exceeding 

that permitted by law, such excess shall be considered 

null, without prejudice of the provisions of Article 251. 

 

Article 269: TERMINATION OF TRUST. 

The trust may terminate due to: 

1. Resignation of the trust company, with just cause, 

accepted by the Superintendency. 

2. Liquidation of the trust company. 

3. Removal of the trust company. 

4. Express resignation of all the trust beneficiaries from 

the benefits granted to them by the trust. 
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5. Loss of the property of which it is comprised, or of a 

substantial part thereof as judged by the trust 

company. 

6. Upon completion of the objective for which it was 

constituted. 

7. Impossibility of the accomplishment of its objective. 

8. Resolution agreed between the trustor and beneficiary, 

with the approval of the trust beneficiaries in the 

case set forth in the first paragraph of Article 250.  

9. Revocation by the trustor, prior to the delivery of the 

property to the trust company or after compliance with 

the legal requirements, except as provided for in the 

first paragraph of Article 250. 

10.  Expiration of term. 

In the cases of points 1, 2 and 3, the causes shall 

operate if within a period of six (6) months another 

company to take charge is not found. 

Should the revocation referred to in point 9 be 

partial, the trust shall subsist with regard to the 

property included in the equity. 

 

Article 270: RETURN OF PROPERTY AT THE END OF THE TRUST. 

Should the original agreement not contain any 

indication of the person to whom the property should be 

delivered on termination of the trust, it shall be returned 

to the trustor or its assignees or, in the absence thereof, 

delivered to the Fund. 

Exempted from the provisions set forth in this article 

are the trusts considered in Article 244, in which the 

property, in the part where the legitimate rights of some 

heir have been affected, is delivered to the latter or his 

/ her successors. 

 

Article 271: APPOINTMENT OF A TRUST AGENT. 

For every trust it receives, the trust company shall 

appoint a trust agent, who shall personally assume the 

conduction thereof and responsibility for any acts, 

contracts and operations related to such trust.  The trust 

company is severally responsible for any acts which, with 

respect to the trust, are effected by such agent and the 

workers of the trustee, except as provided for in the 

second paragraph of Article 259. 

One person may be the agent of several trusts. 

The appointment of such agent must be reported to the 

Superintendency, body that is empowered to direct his 

removal at any time. 

 

Article 272: POSSIBILITY OF APPOINTING DESIGNATING 

ADMINISTRATIVE COMMISSIONS. 



Translated by the Superintendency of Banking and Insurance 104 

Should the nature or the number of the operations, 

acts and contracts concerning the property of a trust or 

required for the completion of its objective so justify, 

the trust company shall appoint a trust administrative 

commission, consisting of at least three (3) but no more 

than seven (7) members, which shall regulate its operation 

and powers, always subject to the rules contained in the 

constituting instrument of the trust. 

For the same reasons set forth in the preceding 

paragraph, the trust company may contract ad-hoc personnel 

for each trust.  Such personnel may only practice their 

rights with respect to the property of the respective trust 

and the length of their labor relationship shall be subject 

to the subsistence of the trust that determined their 

employment.  Such contracts must be in writing. 

 

Article 273: SEPARATE ACCOUNTING FOR EACH TRUST. 

The trust property is administered by the trustee. 

The trust company must keep separate accounts for 

trust asset under its control in duly legalized books 

without prejudice of the corresponding accounts and records 

appearing in the company’s books, accounts and records that 

must reconcile with the former. 

The trust company has no right of ownership over the 

property constituting the trust asset, it being responsible 

for the administration thereof. 

 

Article 274: TRUST AS GUARANTY 

 Any company granting credit under a trust guaranty 

with a third trust company shall compensate the unpaid 

credit with the result obtained from the execution of the 

trust asset, as provided for in the contract, or with the 

trust asset itself when made up of money, duly notifying 

the Superintendency in the latter case. 

 The conditions of trustee and creditor are mutually 

exclusive. 

 

SUBCHAPTER III 

COMMISSIONS OF TRUST 

 

Article 275: COMMISSIONS OF TRUST 

 Companies may accept and execute the commissions of 

trust set forth below in agreement with point 32 of article 

221, without prejudice of the others authorized by the 

Superintendency: 

1. Carry out the functions of depositary and Supervisor of 

attached goods, unless the deposit includes money. 
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2. Provisionally administer the businesses and companies 

that are in the process of economic and financial 

restructuring in agreement with the law on the matter. 

3. Comply with the functions of administration, execution 

and liquidation of the goods of the companies declared 

in bankruptcy in agreement with the law on the matter. 

4. Be administrators of common goods by agreement of those 

interested, or through the appointment of a specialized 

judge in the case of article 772 of the Civil 

Procedures Code. 

5. Act as testamentary or court appointed executor. 

6. Keep under custody the goods of minors or incompetent 

persons in the cases referred to in article 503 of the 

Civil Code and in all cases in which said Code provides 

for or authorizes the appointment of special, 

testamentary or court appointed custodian, for all or 

part of the goods of minor or incompetent persons. 

7. Act as custodians of goods of those judicially declared 

as missing. 

8. Administer the goods bequeathed by means of a will or 

donated under a condition or up to a specific date, in 

order to deliver them to the heirs, legatee, or donees 

when the conditions is complied with or the date 

reached. 

9. Assume the administration of the goods bequeathed by 

means of a will or by an inter vivos act for public 

works, welfare or education establishments or other 

lawful purposes determined by the testator or donor, 

subject to the will of the provider.  

10. Assume the management of the goods left by a will or 

inter vivos act with the purpose of the trustee solely 

receiving the income during his/her life or during the 

term determined by the provider. 

11. Act as administrators of goods encumbered with 

usufruct, when so established in the constituting 

instrument. 

12. Serve as representative of the titleholders of bonds 

issued by stock companies. 

13.  Administer portfolios. 

14. Enter into agreements of power of attorney, with or 

without representation, including general or special 

powers to: 

i. Administer goods 

ii. Collect credits or documents 

iii. Purchase and sell shares, bonds and other 

personal property. 

iv. Receive dividends and interests 

v. Represent the titleholders of shares, bonds and 

securities. 
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Article 276: RULES ON COMMISSIONS OF TRUST 

 The following rules regulate the practice of 

commissions of trust conferred on the companies: 

1. The companies are subject to the provisions of 

commercial law and common law, in the parts not amended 

by this law. 

2. It is not necessary for the companies to grant bonds, 

nor for their representatives to take oaths in the 

cases in which other legal provisions require them. 

3. The companies may excuse themselves from accepting the 

commissions as well as waive their right thereto 

without expression of cause; however, in said case they 

are in the obligation of adopting the urgent measures 

imposed by the circumstances, in order not to affect 

the rights of those conferring the commission. 

 

Article 277: USE OF MONEY ON WHICH COMMISSIONS OF TRUST ARE 

BASED 

 The money on which commissions of trust are based, or 

that result therefrom is invested in agreement with the 

instructions of the client or with the objective of the 

commission of trust, in the manner determined in the 

constituting acts. When no instructions are available, it 

is applied within a term of fifteen (15) days of having 

been received, to the acquisition of public debt 

certificates, obligations of the Central Bank or securities 

and other investment modalities allowed by the legislation 

regulating the activities of the Private Pension Fund 

Administrators. 

 On lapsing of the above-mentioned term without the 

investment having been made, and as long as it does not 

take place, the company shall acknowledge the highest 

lending interests of the financial system. 

 

Article 278: CUSTODIANS OF PROPERTY BELONGING TO MINORS 

 In the case of point 6 of article 275, the 

prohibitions established in articles 538 and 546 of the 

Civil Code are applicable to the custodian company, its 

directors and workers. The property of the company are not 

subject to legal mortgages in order to respond for the 

administration thereof. 

 

Article 279: ADMINISTRATION OF PROPERTY OF MINORS OR 

INCOMPETENT PERSONS 

 The institution of forced heir in favor of a minor or 

incompetent person can be made under the conditions that, 

during the minority or incompetence of the heir, the 

property constituting the legitimate estate be administered 
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by a company, notwithstanding the fact that the minor has a 

father or mother, or the incompetent person has a guardian 

appointed by law. 

 

Article 280: ADMINISTRATORS OF ENCUMBERED PROPERTY WITH 

USUFRUCT 

In the case of point 11 of Article 275, the rights and 

obligations of the company are set forth by the founder, 

otherwise those corresponding to the bare legal owner. 

 

Article 281: DISSOLUTION OF THE COMPANY EXECUTING THE 

COMMISSIONS OF TRUST 

 If a company practicing commissions of trust were to 

undergo a dissolution and liquidation process or resign 

from its positions, the Superintendent or specialized 

judge, as applicable, may appoint a replacement. 

Preferable, the company appointed should be in the same 

location. 

 

TITLE IV 

COMPANIES OF THE FINANCIAL SYSTEM 

CHAPTER I 

GENERAL PROVISIONS 

 

Article 282: DEFINITIONS: 

1. Banking company: a company which main business consists 

on receiving money from the public as deposit or under 

any other contractual modality, and on using said 

money, its own capital, and that obtained from other 

sources of financing to grant credits under various 

modalities, or to apply them in operations subject to 

the market risks; 

2. Financial Company: a company that obtains resources 

from the public and which specialty consists on 

facilitating the placements of primary securities 

issues, operating with bearer securities and render 

advisory of financial nature; 

3. Rural Credit and Savings Bank: that which obtains 

resources from the public and which speciality consists 

of granting financing preferable to the medium, small 

and micro enterprises of the rural areas; 

4. Municipal Savins and Credit Bank: that which collects 

resources from the public and which specialty consists 

of carrying out financing operations, preferably to 

small and micro enterprises; 

(*) 5. Municipal Popular Credit Bank: that which 

specializes in granting pawned  credits to the general 

public, also having the power to effect asset and 

liability operations with the respective Provincial and 
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District Councils and with the municipal companies 

depending on the former, as well as to render banking 

services to said councils and companies; 

6. Company for the development of the small and micro 

enterprise EDPYME: that which specialty consists of 

granting financing preferable to the businessmen of 

small and micro businesses; 

7. Financial leasing company, which specialty consists of 

the acquisition of personal and real property, all of 

which shall be assigned in use to an individual or 

corporation in exchange for a periodical rental payment 

and with the option of purchasing said property at a 

predetermined value; 

8. Factoring company, which specialty consists of the 

acquisition of approved invoices, securities and, in 

general, any bearer securities representing a debt; 

9. Bond and guaranty company: which specialty consists of 

granting bonds to guaranty individuals or corporations 

before other companies of the financial system or 

foreign companies, in operations related to foreign 

trade; 

10. Trust services company, which specialty consists of 

acting as trustee in the administration of autonomous 

trust assets, or in the compliance with trust 

commissions of any nature; 

11. Savings and Credit Cooperatives, authorized to collect 

resources from the public to which reference is made in 

article 289 of this law. 

 

Article 283: OPERATIONS EXECUTABLE BY BANKING COMPANIES 

 The banking companies may execute all the operations 

set forth in article 221, except for those indicated in 

points 16 and 42, for which they need the authorization of 

the Superintendency with the prior opinion of the Central 

Bank. 

 

Article 284: OPERATIONS EXECUTABLE BY FINANCIAL COMPANIES 

 The financial companies may execute the operations set 

forth in points 3b, 6, 15, 23, 28 and 29 of article 221 and 

all those set forth in module 2 of article 290. For the 

extension of their operations, they must comply with the 

requirements established in this article. 

 

Article 285: OPERATIONS EXECUTABLE BY RURAL SAVINGS AND 

CREDIT BANKS 

 The rural savings and credit banks, may execute the 

operations set forth in points 2, 3b), 6, 8, 9, 11, 12, 15, 

23, 25, 28, 29 and 39 of article 221 of this law. The other 

operations set forth in article 221 may also be executed by 
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these companies provided they meet the requirements 

established in article 290. 

 

Article 286: OPERATIONS EXECUTABLE BY MUNICIPAL SAVINGS AND 

CREDIT BANKS 

 The municipal savings and credit banks may execute the 

operations authorized by their special laws. Additionally 

they may execute the operations set forth in points 23, 29 

and 39 of article 221. In order to access the other 

operations set forth in article 221, they shall comply with 

the provisions of article 290. 

 

Article 287: OPERATIONS EXECUTABLE BY THE MUNICIPAL POPULAR 

CREDIT BANKS 

 The Municipal Popular Credit Banks may execute the 

operations referred to in point 5 of article 282 of this 

law. Moreover, they may execute the operations set forth in 

points 23, 29 and 39 of article 221. In order to access to 

the other operations set forth in article 221, they shall 

comply with the provisions of article 290. 

 

Article 288: OPERATIONS EXECUTABLE BY EDPYMES 

 The EDPYMES may execute the operations set forth in 

points 3b), 4, 6, 11, 15, 23, 28, 29 and 39 of article 221 

and in subpoint iii of point 14 of article 275 of this law. 

The other operations set forth in article 221, may also be 

executed by these companies provided they comply with the 

requirements contained in article 290. 

 

Article 289: SAVING AND CREDIT COOPERATIVES AUTHORIZED TO 

OBTAIN RESOURCES FROM THE PUBLIC 

 The Savings and Credit cooperatives may operate with 

resources from the public, understood as persons that are 

not shareholders thereof if they are cooperative stock 

companies. 

 They have the following characteristics: 

1. The capital stock of these cooperative companies is 

represented by corporate shares, regulated by this law 

and by the stock company regime of the Business 

Corporations Act; 

2. They are obligated to maintain the legal reserve 

referred to in article 67 of this law, without it being 

necessary for them to maintain any cooperative reserve 

whatsoever;  

3. The administration of these cooperative companies is 

regulated by the norms of the Business Corporations 

Act, stock company regime; 

4. The cooperatives may execute the operations set forth 

in points 2, 3b, 4, 6, 11, 15, 23, 28, 29 and 39 of 
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article 221, and subpoint iii of point 14, of article 

275 of this law. The other operations set forth in 

article 221 may also be executed by these companies 

provided they comply with the requirements contained in 

article 290. 

5. The norms contained in this law are applicable to these 

companies, which are subject to the direct supervision 

of the Superintendency. 

6. They are not regulated by the General Cooperatives Act, 

single restated text approved by supreme decree 074-90-

TR. 

 

Article 290: MODULAR OPERATIONS SCHEME 

 If the companies referred to in articles 284 to 289 

with to extend the framework of the operations they may 

execute, they must evidence before the Superintendency that 

they comply with the requirements of this article for each 

module of the operations. The authorization of the 

Superintendency must have the prior opinion of the Central 

Bank. 

 

 Likewise, if the referred companies are subject to 

merges, absorptions or capital increases and subsequently  

ask to carry out additional operations to those which they 

are allowed, and without this meaning a full access to the 

operations conforming the corresponding module, the 

Superintendence may grant special authorizations for the 

execution of those additional operations. This special 

authorization must take into account capital requirements, 

internal control and managerial systems, and other 

requirements and/or conditions that the Superintendence 

determines in that moment, compatible with the type of 

additional operations, and having the prior approval of the 

Central Bank.(*)    

 

 The categories, characteristics and operations allowed 

for the operation modules are those detailed below: 

 

1. MODULE 1 

 

a)  Point 2 article 221: Receive term and savings deposits 

as well as in custody 

b) Point 4 of article 221: Discount and grant advances 

over bills of exchange, promissory notes and other debt 

instruments; 

c) Point 7 of article 221: Issue, notify, confirm and 

negotiate letters of credit, whether on sight or term, 

in agreement with the international practices and, in 

general channel foreign trade operations; 
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d)  Point 10 of article 221: Carry out factoring 

operations; 

e) Point 30 b) of article 221: Issue payment orders 

f)  Point 32 of article 221: Accept the powers of attorney 

as detailed in Article 275; 

g) Point 34 of article 221: Issue and manage credit and 

debit cards; 

h) Point 36 of article 221: Promote foreign trade 

operations as well as render integral advisory on the 

matter; 

i) Point 39 of article 221: Act as trustees where trusts 

are involved; 

j) Point 40 of article 221: Buy, keep and sell gold; 

k) Point 41 of article 221: Grant pawned credits for 

jewels or other gold and silver objects; 

1. Minimum required capital  S/.3,750,000.00  

2. Class; “A” or “B” in the last 12 months 

3. Internal Controls: Adequate for a new operation 

4.  Administration: AD-hoc for a new operation 

 

2. MODULE 2 

 

a) Point 1 of article 221: Receive on sight deposits 

without granting overdrafts and without the possibility 

of conversion by the Central Bank 

b) Point 5 of article 221: Grant mortgage and secured 

loans; and in relation to them, issue credit 

instruments, mortgage and pawned securities, both in 

domestic and foreign currency; 

c) Point 8 of article 221: Act jointly with other 

companies to grant credits and guaranties, under the 

responsibilities considered in the respective 

agreement; 

d)  Point 9 of article 221: Acquire and negotiate 

certificates of deposit issued by companies to grant 

credits and guaranties under the responsibilities 

considered in the respective agreement; 

e) Point 11 of article 221: Carry out credit operations 

with domestic companies, as well as make deposits 

therein; 

f) Point 12 of article 221: Carry out credit transactions 

with foreign banks and financial institutions, as well 

as make deposits in either of them; 

g) Point 13 of article 221: Purchase, maintain and sell 

shares of banks or other institutions abroad that 

operate as financial intermediaries or in the 

securities market, or are auxiliaries of either, in 

order for their activities to be at an international 

level. In the case of the purchase of these shares, in 
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a percentage of over 3 percent (3%) of the receiver’s 

net worth, prior authorization from the Superintendency 

is required; 

h) Point 14 of article 221: Issue and place bonds in 

domestic or foreign currency, including regular, 

convertible, financial leasing and subordinate bonds of 

various types and currencies, and promissory notes, 

negotiable or nonnegotiable certificates of deposit and 

other instruments representing liabilities; 

i) Point 17 of article 221: Acquire, keep and sell 

instruments representing private debt and instruments 

representing capital for the negotiable portfolio that 

are subject matter of any centralized mechanism of 

negotiation in agreement with the pertinent law on the 

matter; 

j)  Point 18 of article 221: Acquire, keep and sell shares 

of companies which object is to provide supplementary 

or auxiliary services to companies and/or their 

subsidiaries; 

k) Point 19, article 221: Acquire, keep and sell, as 

participants, certificates of participation in mutual 

trust and investment funds; 

l) Point 20 of article 221: Buy, keep and sell public debt 

instruments, both domestic and foreign, as well as 

bonds from the Central Bank; 

m) Point 21 of article 221: Buy, keep and sell bonds and 

other securities issued by multilateral credit agencies 

of which the country is a member; 

n)  Point 24 of article 221: Issue bank certificates in 

foreign currency and make foreign exchange operations; 

o)  Point 25 of article 221: Serve as a financial agent to 

place and invest foreign funds in Peru; 

p)  Point 26 of article 221: Execute portfolio purchase 

and sale contract; 

q) Point 27 of article 221: Effect structured financing 

operations and purchase and sell securities, pursuant 

to the Securities Market Act; 

r) Point 30 a) of article 221: Issue cashier's checks; 

s) Point 31 of article 221: Issue travelers checks; 

t)  Point 33 of article 221: Receive Securities, documents 

and objects in custody, as well as lease out safe 

deposit boxes; 

u) Point 35 of article 221: Execute financial leasing 

operations; 

v) Point 37 of article 221: Sign temporary first security 

issues with partial or total guarantees of their 

placement; 

w)  Point 38 of article 221: Provide financial advisory 

services without this implying the management of money 
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of customers or their investment portfolios on their 

account; 

x) Point 3 of article 224: Organize Subsidiaries to act as 

Stock Exchange brokerage companies; 

y) Point 4 of article 224: Organize Subsidiaries to 

establish and administer mutual fund and investment 

fund programs; 

(**)z) Point 6 of article 224: Organize Subsidiaries to 

act as trustees in securitization trusts. 

aa) The other operations authorized for Module 1. 

1. Minimum required capital  S/.3,750,000.00  

2. Class; “A” or “B” in the last 12 months 

3. Internal Controls: Adequate for a new operation 

4.  Administration: AD-hoc for a new operation 

 

3. MODULE 3 

a)  Article 30: Opening of subsidiaries or foreign agencies 

b) Point 3a) of article 221: Grant overdrafts or current 

account advances and access to Central Bank conversion 

c)  Point 22 of article 221: Buy, keep and sell debt 

instruments issued by the governments of the countries 

approved by the Superintendency; 

d) Point 30 a) of article 221: Issue cashier checks on its 

own account, with access to Central Bank conversion. 

e) Point 1 of article 224: Organize subsidiaries to 

establish real property capitalization companies 

f) Point 2 of article 224: Organize subsidiaries to 

operate as general deposit warehouses; 

g) Point 5 of article 224: Organize subsidiaries to 

operate as Custodian, Transportation and cash and 

securities administration companies; 

h) The other operations authorized by Modules 1 and 2. 

1. Minimum required capital  S/.14,914,,000.00  

2. Class; “A” or “B” in the last 12 months 

3. Internal Controls: Adequate for a new operation 

4.  Administration: AD-hoc for a new operation 

 

 The sums indicated as minimum required capital are of 

a constant value and are readjusted in agreement with 

article 18. 

 The companies included in module 3, shall require the 

special authorization of the Superintendency, with the 

prior opinion of the Central Bank in order to execute any 

of the following operations: 

a) Point 16 of article 221: Take or provide coverage for 

commodities, futures and related financial products; 

b) Point 42 of article 221: Execute, on their own account, 

operations involving commodities and related financial 

products  
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(*) Amended by Law 28393 of November 22, 2004. 

(**) Amended by Law 27102 of  May 5, 1999 

CHAPTER II 

BRANCHES OF FOREIGN BANKS 

 

Article 291: APPLICATION OF THE PROVISIONS OF THIS LAW TO 

THE BRANCHES OF FOREIGN BANKS 

 The provisions of this law are applicable to the 

branches of foreign banks. They have the same rights and 

are subject to the same obligations of the domestic 

companies of similar nature. 

 They may not file diplomatic claims with respect to 

the businesses and operations effected in the country, to 

that end invoking any rights resulting from their 

nationality. 

 

Article 292: SPECIAL EXEMPTIONS FOR BRANCHES 

 The branch of a foreign bank is not obligated to have 

a Board of Directors but it must however have personnel 

vested with full powers to bind it in all matters 

concerning the development of its activities. 

 Said branches are empowered to conduct their 

businesses following the practices established, provided 

they do not contravene the Peruvian law and are not 

considered inappropriate or imprudent by the 

Superintendency. 

 

CHAPTER III 

INVESTMENT BANKS 

 

Article 293: INVESTMENT BANKS 

Investment banks are stock companies, which purpose is 

to promote investment in general, both in the country and 

abroad, acting either as direct investors, or as 

intermediaries between investors and the businessmen that 

confront capital requirements. 

Investment banks shall only operate with negotiable 

portfolios subject to the various market risks, however not 

being subject to the limitations of article 200, points 2, 

3, 4 and 5, nor those of article 214. They may not receive 

deposits from the public, nor make placements, nor grant 

contingent credits, therefore lacking a credit portfolio. 

They shall encourage the diversification of market 

risks. 

 

Article 294: OPERATIONS 

 Investment banks are empowered to execute the 

following operations and services: 
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1. Acquire, maintain and sell shares, bonds and 

instruments similar to those of the stock companies 

established in the country or abroad on their own 

account or on account of third parties. 

2. Acquire, maintain and sell, as participants, 

certificates of participation in mutual funds and 

investment funds. 

3. Execute operations in the futures market, related 

financial products and commodities. 

4. Originate, structure, distribute and subscribe, 

transitorily, in whole or in part, primary securities 

issues in the domestic or foreign market for subsequent 

placement among the public, with the power of granting 

a full or partial guaranty of the placement to the 

issuer. 

5. Advise and facilitate the placement of funds in the 

country or abroad, through stock exchange transaction 

in agreement with the legal provisions in force 

regarding this matter. 

6. Grant the securities referred to in the preceding point 

as guaranty. 

7. Issue and place its own liabilities in the market; 

8. Identify eventual partners for their clients interested 

in the purchase of assets or businesses in progress. 

9. Render economic and financial advisory services and 

assess assets and businesses in progress; 

10. Accept and comply with commissions of trust, provided 

that it is an attempt to promote investment, or the 

merger and transfer of businesses in progress, 

restructuring of liabilities as well as those 

compatible with its nature. 

11. Act as a liquidating institution of the companies of 

the financial and insurance systems. 

12. All other operations compatible with its nature 

authorized by the Superintendency with the prior 

opinion of the Central Bank. 

 

CHAPTER IV 

REAL PROPERTY CAPITALIZATION COMPANIES 

 

Article 295: OPERATIONS ALLOWED: 

 Real property capitalization companies are those which 

main activities consist of buying and/or building real 

property, and, in relation to them, enter into individual 

real property capitalization contracts with third parties, 

delivering the corresponding real property unit to the 

investor as deposit. These contracts include the option 

right of the investor in terms of the acquisition of the 

real property unit by means of the payment of its price in 
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cash, at any time. These companies may enter into loan 

contracts for the pre-financing of the real property and 

issue mortgage certificates. 

 The individual capitalization amount is not subject to 

withdrawal and may only be applied to the payment of the 

purchase price of the real property unit, or recovered by 

the investor by means of the assignment of its contractual 

position. 

 Real property capitalization companies may only 

execute operations linked with the individual 

capitalization programs related to the real property market 

and may not effect placements. 

 The Superintendency shall issue the norms regulating 

the various matters related to these types of companies and 

their operations, including, among others, the following: 

1. The characteristics of the real property capitalization 

contracts entered into with the investors; of delivery 

of the real property units in civil deposit; the 

purchase option contract by means of which the investor 

purchases the real property, that shall not be subject 

to the term referred to in article 1423 of the Civil 

Code; as well as the contracts of assignment of the 

contractual agreements entered into by such persons. 

2. The pre-financing regime and issue of mortgage 

instruments in domestic and foreign currency. 

 

SECTION THREE 

INSURANCE SYSTEM 

TITLE I 

GENERAL PROVISIONS 

SINGLE CHAPTER 

GENERAL PROVISIONS 

 

Article 296: RATING OF THE COMPANIES OF THE INSURANCE 

SYSTEM 

 Insurance companies, subject, at least every six 

months, to a risk rating regime carried out by independent 

rating companies in order to evaluate the obligations 

undertaken with their insured parties.  

Should there be two different ratings, the lowest one shall 

prevail. 

 The Superintendency shall rate the companies of the 

insurance system in agreement with the previously 

established technical criteria and judgement of general 

character, that shall consider, among others, the systems 

of risk measurement and administration, capital solidity, 

profitability and financial and management efficiency, as 

well as liquidity. 
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Article 297: PUBLICATION OF INFORMATION 

 The Superintendency publishes, at least quarterly, 

updated information with the purpose of disseminating the 

main indicators of the capital and financial and managerial 

situation of the insurance companies, moreover, it may 

include its rating. Said information includes statistics 

regarding the payment and rejection of claims effected by 

the insurance companies. 

 

TITLE II 

INSURANCE AND REINSURANCE COMPANIES 

CHAPTER I 

LIMITS AND PROHIBITIONS 

SUBCHAPTER I 

CAPITAL AND INSTRUMENTS 

 

Article 298: SOLVENCY EQUITY 

 Insurance and/or reinsurance companies shall at all 

times have an effective equity that may not be lower than 

the solvency equity. 

 The amount of the solvency equity is established based 

on the highest figure resulting from the application of the 

following criteria: 

1. The solvency margin set forth in agreement with article 

303; and 

2. The minimum capital established in article 16. 

 

Article 299:  EFFECTIVE EQUITY USED TO COVER INSURANCE 

AND/OR REINSURANCE RISKS 

1. The effective equity of the companies of the insurance 

system that is used to cover insurance and/or 

reinsurance operations may be constituted as follows: 

a) Paid up capital, facultative and legal reserves and 

premium for the issue of shares; and 

b) The computable portion of the subordinate debt meeting 

the requirements that the Superintendency establishes 

for that purpose and based on a general basis, 

including, as applicable, bonds that may be converted 

into shares at the exclusive decision of the issuer. 

2. The following procedure is followed for the 

determination of the effective equity eligible to cover 

insurance and/or reinsurance risks, adjusted by 

inflation in due time: 

a) Sum of the paid-up capital, supplementary capital 

premium, and the legal and facultative reserves, as 

applicable; 

b) Sum of the profit of preceding fiscal years and of the 

fiscal year in course, after the declaration referred 

to in article 187; 
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c) Subtraction of the amount of all the investment in 

subordinate bonds and shares of diverse nature made by 

the insurance companies in insurance companies engaged 

in other lines; and 

d) Subtraction of the losses of the preceding fiscal years 

and the fiscal year in course. 

e) Subtraction of the goodwill resulting from the company 

reorganization, as well as from the acquisition of 

investments.(*) 
(*)Amended by Law 28184 of February 9, 2004. 

Article 300: EFFECTIVE EQUITY USED TO COVER CREDIT RISKS 

 When the insurance company grants the bonds referred 

to in article 304, grants financing to its insured parties 

for the payment of their insurance premiums, or grants 

mortgage loans, its shall dedicate a portion of its 

effective equity, in the part that exceeds its solvency 

equity, to cover the credit risk, in compliance with the 

provisions of general nature issued by the Superintendency. 

 

Article 301: PREFERENTIAL SHARES AND SUBORDINATE BONDS 

 The insurance and/or reinsurance companies shall 

comply with the provisions of article 60 of this law. 

 The subordinate bonds issued by the insurance 

companies shall have the characteristics and limits 

specified in article 233 of this law, as well as those that 

are established by the Superintendency by regulations of 

general nature. 

 

Article 302: LIMITS OF INDEBTEDNESS 

1. Limit of indebtedness related to the insurance and/or 

reinsurance operations. 

 The insurance and/or reinsurance companies may only 

take credits, in the country or abroad for a sum not 

exceeding an amount equivalent to its effective equity. 

 Should the limit of indebtedness provided by this 

article be exceeded, it shall advise the Superintendency 

thereof within two (2) business days following the 

respective verification and present, within the following 

fifteen (15) business days a program approved by its Board 

of Directors wherein it sets forth the measures adopted to 

eliminate the excess within a term not exceeding three (3) 

months. 

 Non-compliance with the provisions of this article 

shall be sanctioned with a monthly fine equivalent to one 

and a half (1.5) times the average monthly interest rate 

for lending operations to thirty (30) in the respective 

currency and market published by the Superintendency. As 

from the second month, and throughout the period of the 
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violations, this fine shall be progressively increased in 

fifty percent (50%) from month to month. 

 

2. Limit of indebtedness related to granting of bonds. 

 When insurance companies have allocated a portion of 

their effective equity to cover a credit risk resulting 

from the granting of bonds, the limit of such operations, 

based on their contingent credits weighted by credit risks 

shall be eleven (11) times said capital, in the form 

specified in the second section of this law. 

 This limit of indebtedness is independent of that 

established in point 1 above. 

 Non-compliance with this limit is subject to the 

sanctions set forth in article 219. 

 

Article 303: SOLVENCY MARGIN 

 The solvency margin is determined y the 

Superintendency based on: 

1. The annual amount of the premiums 

2. The medium burden of claims of the last three fiscal 

years. 

  To such end, the Superintendency chooses the criterion 

that, on being applied, determines the highest amount 

between the two. 

 When the solvency margin exceeds the effective equity, 

the insurance company must present a capital adaptation 

program in agreement with the regulations issued by the 

Superintendency to that end. 

 Non-compliance with the provisions of this article 

shall be sanctions with a monthly fine equivalent to that 

set forth in the last paragraph of point 1 of article 302. 

 

Article 304: OPERATIONS SUBJECT TO CREDIT RISK 

 The operations referred to in article 318 shall be 

subject to the following rules: 

1. Bonds, credits for the financing of premiums and other 

credits are subject to the application of the credit 

risk weighting factors set forth in articles 188 and 

195. These operations shall be subject to the 

provisions and norms regarding limits, financial and/or 

mixed conglomerates contained in Section Two of this 

law and shall be kept in duly identified separate 

accounts with respect to the insurance operations. 

2. The subsidiaries organized by the insurance companies 

for the execution of financial operations are subject 

to all the provisions of this law. 

 

Article 305: GUARANTY FUND 
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 The companies of the insurance system shall maintain 

the equivalent to thirty-five percent (35%) of its solvency 

equity as a Guaranty Fund. This Fund is different and 

complementary to the portions of capital respectively 

directed to the following: 

1. To constitute the solvency margin of the insurance 

and/or reinsurance risks. 

2. As applicable to bear credit risks. 

 

SUBCHAPTER II 

RESERVES 

 

Article 306: TECHNICAL RESERVE 

 Insurance and/or reinsurance companies shall monthly 

constitute the following technical reserves: 

1. For claims, including those that took place and were 

not reported, past due capital and incomes or benefits 

of the insured parties, pending adjustment or payment. 

2. Mathematical, over life or income insurance 

3. For risks in course or non-accrued premiums 

4. For catastrophes and uncertain casualty risks 

 

Article 307: CLAIM RESERVE 

 The reserves of casualties, past due capitals and 

incomes of the insured parties, pending adjustment or 

payment, are constituted by the amount of the respective 

liquidation, without including the recoverable part of the 

reinsurer. 

 

Article 308: MATHEMATICAL RESERVE 

 The mathematical reserve over personal insurances is 

constituted over the basis of actuarial calculations, 

taking into account the total number of insurance policies. 

The provisions relative to the calculation are passed by 

the Superintendency. 

 

Article 309: RESERVE FOR RISKS IN COURSE 

 The reserve for risks in course of premiums not 

accrued consists of the part of withheld premiums, 

excluding the annulments used to cover the period of 

validity not expired in the current fiscal year.  They 

shall be constituted monthly, following the procedures set 

forth by the Superintendency. 

 

Article 310: RESERVE OF CATASTROPHIC AND UNCERTAIN CASUALTY 

RISKS 

 The reserve for catastrophic and uncertain casualty 

risks is established by order of the Superintendency. Its 

purpose is to cover the risks of unpredictable frequency 
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and the risk of cataclysms or other similar phenomena, so 

as to ensure the normal development of the activities of 

insurance companies. 

SUBCHAPTER III 

INVESMENTS 

 

Article 311: BACKING FOR THE TECHNICAL RESERVE, MINIMUM 

SOLVENCY EQUITY AND GUARANTY FUND 

 Insurance and/or reinsurance companies must at all 

times back the totality of their technical reserves, 

minimum solvency equity and guaranty fund with the assets 

indicated below and within the limits set forth: 

1. Cash: up to two percent (2%); 

2. Deposits and payments of any nature in companies of the 

financial system in the country and abroad: up to 

twenty percent (20%); 

3. Securities issued by the Central Government or Central 

Bank: up to thirty percent (30%); 

4. Instruments representing the deposit transactions 

executed by the companies of the financial system, 

including bonds: up to thirty percent (30%); 

5. Bills of exchange, bonds, certificates and other 

mortgage instruments issued by companies of the 

financial system: up to thirty percent (30%); 

6. Qualified corporate bonds: up to thirty percent (30%); 

7. Shares listed in the stock exchange, with the exception 

of those of other insurance companies that operate in a 

different line of business, and security investment 

mutual fund installments: up to thirty percent (30%); 

8. Financial instrument issued or guaranteed by other 

States or Central Banks of foreign countries, by 

multilateral credit institutions or first class foreign 

banks duly qualified by risk rating companies of 

international prestige: up to thirty percent (30%); 

9. Urban real property located in the national territory: 

up to thirty percent (30%); 

10. Premiums receivable of disability or survival insurance 

corresponding to the funds received by the Private 

Pension Fund Administrators and by the balance of the 

individual  account of affiliates of said pension 

system, with the sole restriction resulting from their 

operational limits; 

11. Premiums receivable that are not past due, non accrued 

premiums originated in insurance contracts with a 

termination clause for lack of payment: up to ten 

percent (10%) to back the minimum solvency equity 

without limits with respect to the reserve for risks in 

course; 
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12.  Loans guaranteed with life insurance policies issued 

by the company at hand: no limit; 

13. Premiums receivable that are not past due of the 

general assignment insurance companies, by virtue of 

the reinsurance contracts; without limits in the case 

of backing technical reserves; and 

14. Other investments authorized by the Superintendency: up 

to thirty percent (30%). 

 The Superintendency, in agreement with the technical 

conditions, may change the limits set forth above. 

 In order to back the technical reserves, the minimum 

solvency equity and guaranty fund, the assets indicated in 

points 4, 6 and 7 above, as applicable, must be previously 

classified. 

 The assets consisting of bearer securities must be 

registered in the Public Register of Bearer Securities kept 

by CONASEV, except for those indicated in points 6, 7 and 

8, as applicable, all of which shall be registered in the 

Register of Securities of their respective countries. 

 

Article 312: DIVERSIFICATION LIMIT PER ASSET ISSUER 

 Without prejudice of the provisions of the preceding 

article, points 2, 4, 5, 6, 7 and 8 thereof are regulated 

by the diversification limit per asset issuer backing the 

technical reserves, the minimum solvency equity and 

guaranty fund, for up to ten percent. 

 

Article 313: CLASSIFICATION OF INVESTMENTS 

 The classification categories established by the 

Superintendency  for the assets set forth in article 311 

have the following factors: 

 Category I or equivalent:  1.0 

 Category II or equivalent: 0.8 

 Category III or equivalent: 0.4 

 Category IV or equivalent: 0.2 

 Category V or equivalent: 0.0 

 In no case whatsoever may the investments be effected 

in assets classifying in categories IV and V or equivalent. 

 

Article 314: LIMIT FOR ASSETS ISSUED BY A FINANCIAL 

CONGLOMERATE OR ECONOMIC GROUPS 

The total investments in the assets comprised by 

points 2, 4, 5, 6, 7 and 8 of article 311, issued by a 

single company or by companies that make up a single 

economic group or financial and/or mixed conglomerate may 

not exceed twenty percent (20%) of the technical reserves 

of the minimum solvency equity and the guaranty fund of the 

insurance company. Said limit is reduced to half when the 
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issuer or issuers belong to the same conglomerate that the 

insurance and/or reinsurance company forms part of. 

 

Article 315: INVESTMENTS NOT CONSIDERED AS BACKING OF THE 

TECHNICAL RESERVES, MINIMUM SOLVENCY EQUITY AND GUARANTY 

FUND 

 The investments exceeding any of the limits set forth 

in articles 311 and 312 shall not be considered as backing 

of the technical reserves, minimum solvency equity and 

guaranty fund. 

 

Article 316: INVESTMENT DEFICIT 

 When an insurance and/or reinsurance company presents 

an investment deficit in the technical reserves, minimum 

solvency equity and guaranty fund, it shall advise the 

Superintendency thereof within two (2) business days 

following the corresponding verification. Moreover, it is 

obligated to submit, within the following fifteen (15) 

business days, a program approved by its Board of Director 

which sets forth the measures adopted for the solution of 

such deficit within a term not exceeding three (3) months. 

 The Superintendency is empowered to demand that the 

deficit be covered within a shorter term. 

 The investment deficit shall be sanctioned with a 

monthly fine equivalent to one and a half times the average 

monthly interest rate for lending operations to thirty (30) 

in the respective currency and market published by the 

Superintendency. As from the second month, and throughout 

the period of the violations, this fine shall be 

progressively increased in fifty percent (50%) from month 

to month. 

 

 Article 317: ASSETS BACKING RESERVES MAY NOT BE 

ENCUMBERED OR ATTACHED 

 The assets backing the technical reserves, minimum 

solvency equity and the guaranty fund of a company of the 

insurance system may not be encumbered, nor be subjected to 

any precautionary measures, act or contract that prevents 

or limits its free availability. 

 The property of insurance and/or reinsurance companies 

representing the investment of their mathematical reserves 

over life insurance that may be used for compliance with 

commitments and obligations undertaken with insured 

parties, trust beneficiaries and reinsurance companies may 

not be attached either, unless the precautionary measure is 

adopted to guaranty the compliance with the obligations 

resulting from the insurance or reinsurance contracts 

entered into by the company. 
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CHAPTER II 

OPERATIONS 

SUBCHAPTER I 

OPERATIONAL SETTING 

 

Article 318: OPERATIONS 

1. OPERATIONS OF INSURANCE AND REINSURANCE COMPANIES 

 In general, insurance and/or reinsurance companies may 

carry out all operations, acts and contracts necessary to 

extend risk coverage or to issue caution policies linked to 

services to be performed or not, including the operations 

of assignment or acceptance of reinsurance, as applicable, 

as well as make investments. They may also grant credits to 

the insured parties for payment of their insurance 

premiums. 

 Moreover, and after the extension of their 

authorization to operate, they may issue bonds, execute 

commissions of trust and trusteeships. 

2. OPERATIONS OF THE SUBSIDIARIES OF INSURANCE COMPANIES 

 The companies of the insurance system may organize as 

subsidiaries: 

a) A financial company which shall be regulated by the 

provisions of sections one and two of this law, and 

b) A Health services provider as referred to in 

Legislative Decree 887. 

 The various activities and operations comprised by 

this article shall be subject to the regulations issued by 

the Superintendency. 

 

Article 319: ASSOCIATION OF INSURANCE COMPANIES 

 Insurance companies may become associated amongst 

themselves, by incorporating corporations which sole 

purpose is that of forming reinsurance systems, having the 

condition of assignors and reinsurers, over all or part of 

the insurance lines. To this end, they must request the 

Superintendency to grant them the corresponding 

authorizations for organization and operations. 

 These reinsurance companies are subject to compliance 

with all the norms set forth by this law. 

 

Article 320: VERIFICATION BY THE SUPERINTENDENCY OF THE 

AMOUNTS OF RETENTION 

 The Superintendency shall verify that the retention 

amounts established by the insurance companies for the 

various risks that they operate in respond to the 

technical, economic and financial conditions of each one of 

them. 

 



Translated by the Superintendency of Banking and Insurance 125 

Article 321: OTHER AUTHORIZED OPERATIONS 

 With the consent of the insured party, having due 

authorization of the Superintendency, and in agreement to 

the formalities set forth by it, insurance companies may: 

 1. Assign one or more lines of their current insurance 

portfolios to other companies of similar nature authorized 

to issue policies in the same lines. 

 2. Establish work occupational accidents and disease 

coverage systems. 

 

Article 322: AUTONOMY OF INSURANCE AND REINSURANCE 

CONTRACTS 

 The reinsurance contract does not subordinate the 

relations resulting from the insurance contract. 

Consequently the payment of a casualty in agreement with 

the insurance contract may not be conditioned to the 

existing relations between the insurance and reinsurance 

companies. 

 The Superintendency may establish exceptions to this 

provision by means of a norm of general nature. 

 

Article 323: REINSURANCE 

 Insurance companies may freely contract reinsurance in 

the country or abroad, subject to the regulations issued by 

the Superintendency. 

 Moreover, this organism shall establish the minimum 

catastrophic risk percentage that must be reinsured abroad. 

 

Article 324: REGISTER OF FOREIGN REINSURANCE COMPANIES 

 The Superintendency keeps a register of foreign 

reinsurance companies. 

 In order to be registered in the above-mentioned 

register, the interested company shall submit an 

application indicating the date as from which it is 

authorized to operate, including the following documents: 

1. Legalized copy of its current corporate bylaws 

2. The last annual report, in which its financial 

statements appear, duly audited by independent 

auditors. 

3. Copy of the power of attorney granted to a resident in 

the country that will represent it with full powers. 

 Moreover, the applying company shall evidence that: 

a) It is legally incorporated in its country of origin and 

is capable of reinsuring risks assigned from abroad. 

b) Its equity is of at least US$10,000,000.00 or 

equivalent in foreign currency. 

c) It has no inconvenience in paying, in agreement with 

the legal provisions of its country of origin, in 
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freely convertible currency, the obligations resulting 

from the reinsurance contracts subscribed abroad. 

 

Article 325: ACTIVITIES PROHIBITED FOR INSURANCE COMPANIES 

 The insurance companies are prohibited from: 

1. Giving assets applied to the investment to which 

reference is made in Article 311 as guarantee. 

2. Executing operations with shares representing its 

capital stock  

3. Lending money in any form or guaranteeing or warranting 

the responsibilities of their directors and workers, 

with the exception of loans for single housing granted 

pursuant to the provisions of article 201. 

4. Paying compensation for claims in excess of what has 

been agreed. 

 

SUBCHAPTER II 

POLICIES 

 

Article 326: CONDITIONS AND CONTENT OF THE POLICIES 

 The conditions of the policies and rates respond to 

the free competition regime of the insurance market, in 

agreement with the rules contained in this chapter. 

 The policies must establish the risk coverage 

conditions. 

 Moreover, said policies must comply with the following 

minimum requirements: 

1. Their content must adapt to the legal provisions 

regulating the insurance contract; 

2. The general, particular and special conditions of the 

policy must be drawn in an easily understandable 

language; 

3. The basic coverage and exclusions must appear in bold 

type; 

4. The amount of the premium; 

5. As applicable, they shall specify the official 

registration number of the insurance broker and the 

commission it shall receive, that is fixed freely by 

agreement between the insurer and the insurance broker. 

 

Article 327: READJUSTMENT OF INSURED CAPITALS, PREMIUMS AND 

INDEMNIFICATIONS 

 Unless agreed to in foreign currency, the insured 

capitals, premiums and indemnifications may be expressed in 

the insurance policy in national currency of constant 

acquisitive value (VAC). The respective redemption values 

shall be determined by adjusting them in agreement with the 

index of article 240. 
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Article 328: INSURANCE CONDITIONS AND RATES REPORTED TO THE 

SUPERINTENDENCY 

 The policy models, rates and conditions resulting from 

the provisions of articles 9, 326 and 327 do not require 

the prior approval of the Superintendency, however, they 

must be reported to it before use and application. Said 

organism is empowered to prohibit the use of policies drawn 

up with conditions that do not satisfy the provisions of 

the above-mentioned articles. 

 

Article 329: INSURANCE COVERAGE 

 In the case of insurance valid for no more than one 

(1) year, the coverage begins with the acceptance of the 

insured party’s application by the insurance company and 

the payment of the premium. In the cases where due to the 

characteristics of the insurance it must necessarily have a 

validity exceeding one (1) year, the matter shall be 

subject to the regulations issued by the Superintendency. 

 

Article 330: CAUSE FOR AUTOMATIC TERMINATION OF THE 

CONTRACT 

 In the case of the second paragraph of the preceding 

article, the total or partial default in payment of the 

premium may be a cause for automatic termination of the 

contract, as decided by the company of the insurance 

system. In this case the insurance shall be covered in the 

part proportional to the premium paid. 

 Should the automatic termination not be chosen, the 

company shall have the right to file a petition for the 

payment of the premium accrued plus interests, expenses and 

taxes originated by the issue of the policy through 

executive channels. 

 All agreements contravening the provisions hereof 

shall be null and void. 

 

Article 331: REVOCATION OF THE COMPANY’S AUTHORIZATION 

 The systematic supply of policies not complying with 

the principles set forth in articles 9, 326 and 327, the 

requirement of conditions not provided for by law or by 

contract for the payment of indemnification and all 

reiterated practices that have the purpose of unfairly 

avoiding or delaying the compliance with the obligations 

originated in the insurance contract, shall result in the 

revocation of the company’s authorization to operate in the 

line or lines in which said bad conduct is verified. 

 

Article 332: CLAIMS 

 The indemnification paid directly to the insured 

party, beneficiaries and/or endorsees, shall be effected 
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within a term not exceeding thirty (30) days following the 

acceptance of the claim. 

 The acceptance of the claim occurs when the insurance 

company approves or has not rejected the adjustment 

agreement duly signed by the insured party within a term 

not exceeding ten (10) days counted as from subscription 

thereof. In case the insurer does not agree with the 

adjustment set forth in the agreement, it may require a new 

adjustment within a term not exceeding thirty (30) days, in 

order to accept or reject the claim, determine a new amount 

or propose the application of the arbitration clause. 

 In cases in which there is no adjustment agreement, 

the claim shall be considered accepted when the insurer has 

not issued a statement with respect to the amount claim 

within a term not exceeding thirty (30) days counted as 

from the date of delivery of the complete documentation 

required in the policy for the payment of the claim. 

Moreover, when the insurance company requires a longer term 

to make additional investigations or obtain sufficient 

evidence regarding the origin of the claim or to adequately 

determine its amount, it may submit a duly justified 

request therefor, requiring the Superintendency to grant it 

an additional term. Said term may not exceed ninety (90) 

days, counted as from the date of delivery of the complete 

documentation required in the respective policy. 

 In case of default in payment on part of the insurance 

company, it shall pay the insured party an annual default 

interest equal to one point five (1.5) times the average 

rate for lending operations in Peru, of the currency 

expressed in the insurance contract during the whole period 

of delay. 

 

Article 333: EXCEPTIONS REGARDING THE TERMS SET FORTH IN 

ARTICLE 332. 

  Not included in the terms referred to in the preceding 

article are those cases regulated by specific national laws 

or international agreements, those stipulated as such in 

the respective policy such as indemnification for 

casualties exclusively originated by robbery or theft of 

automobiles, those where an arbitration proceeding has been 

initiated, and those where a judicial proceeding that the 

insurance company is not a party to has been initiated. 

 

TITTLE III 

AUTONOMOUS CREDIT INSURANCE EQUITY 

SINGLE CHAPTER 

AUTONOMOUS CREDIT INSURANCE EQUITY 
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Article 334: CONSTITUTION OF AUTONOMOUS CREDIT INSURANCE 

EQUITY 

 All insurance companies may constitute autonomous 

credit insurance equity, which it shall be the 

administrator of, all of which shall grant coverage and 

assume the risk against the payment of the self-insurance 

premium. 

 

TITLE IV 

INSURANCE INTERMEDIARIES 

CHAPTER I 

GENERAL PROVISIONS 

 

Article 335: INSURANCE AND REINSURANCE BROKERS 

 The name of insurance intermediaries makes reference 

to insurance and reinsurance brokers. 

 The Superintendency authorizes and regulates the 

practice of the activities of intermediaries and keeps a 

register of them, in which the services of the insurance 

lines that each one may operate in are specified. 

 The intermediation of insurance granted by foreign 

companies shall be subject to the general regulations 

issued by the Superintendency. 

 

Article 336: REGISTRATION OF INSURANCE INTERMEDIARIES 

 The Superintendency sets forth the requirements for 

registration of insurance intermediaries as well as their 

obligations, rights, guaranties and other conditions that 

they must subject their activities to, having to comply 

with at least the following: 

1. Maintain their competent capacity to engage in their 

activities. 

2. Not be involved in any cases of incompatibility or 

impediments. 

3. Be up to date in the payment of their contributions to 

the Superintendency. 

 

CHAPTER II 

INSURANCE INTERMEDIARIES 

SUBCHAPTER I 

INSURANCE BROKERS 

 

Article 337: INSURANCE BROKERS 

 Insurance brokers are individuals or corporations 

that, at the request of the insured party, may act as 

intermediaries in the execution of insurance contracts and 

advise the insured parties or contracting parties of the 

insurance in matters that they are competent in. 

 



Translated by the Superintendency of Banking and Insurance 130 

Article 338: FUNCTIONS AND DUTIES OF INSURANCE BROKERS 

 The insurance broker has the following functions and 

duties: 

1. Act as intermediary in the contracting of insurance. 

2. Advise the insurance company, on behalf of the insured 

party, of the risk conditions. 

3. Advise the insured party or contracting party of the 

insurance, of the clauses of the contract with details 

and accuracy. 

4. Verify that the policy contains the stipulations and 

conditions according to which the risk is covered. 

5. Notify the insurance company of any changes of the risk 

that would require a variation on the coverage amount. 

 

Article 339: ACTIVITIES PROHIBITED FOR INSURANCE BROKERS 

 Insurance brokers are forbidden to subscribe risk 

coverage on their own behalf or to collect premiums on 

behalf of the insured party. 

 

Article 340: POWER GRANTED THROUGH THE LETTER OF 

APPOINTMENT OF THE INSURANCE BROKER 

 The letter of appointment that the insured party or 

contracting party issues to an insurance broker, empowers 

him/her to effect administrative acts of representation but 

not acts of disposal. 

 The notifications submitted to the insurance broker 

have effect in relation to its customer. 

 

Article 341: INSURANCE APPLICATION AND AMENDMENTS MUST BE 

SIGNED BY THE INSURED PARTY 

 The insurance application and subsequent amendments 

proposed by the insurance broker to the insurance company 

must be signed by the insured party or contracting party, 

as well as the copy of the policy issued and subsequent 

amendments. Said documents must be returned to the 

insurance company. 

 

SUBCHAPTER II 

REINSURANCE BROKERS 

 

Article 342: FUNCTIONS OF REINSURANCE BROKERS 

 The reinsurance broker has the following functions and 

duties: 

1. Act as intermediary in the contracting of insurance. 

2. Advise the insurance company in terms of the selection 

of the reinsurance contracts. 

3. Maintain the insurance companies informed in terms of 

the changes and tendencies of the reinsurance markets 
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that may determine the convenience of amending a 

program or reinsurance contract. 

4. Render advise regarding the presentation, follow-up and 

collection of claims that the insurance company shall 

formulate. 

 

CHAPTER III 

INSURANCE AUXILIARIES 

SUBCHAPTER I 

CASUALTY ADJUSTERS 

 

Article 343: FUNCTIONS OF THE CASUALTY ADJUSTER 

 The claim adjuster has the following functions: 

1. Estimate the value of the insured property before the 

occurrence of the casualty in the event that it was 

covered by the policy. 

2. Examine, investigate and determine the known or assumed 

causes of the casualty 

3. Qualify, inform and issue an opinion as to whether the 

casualty is covered by the conditions of the policy. 

4. Establish the amount of the losses or damages covered 

by the policy. 

5. Set forth the amount that must be indemnified in 

agreement with the conditions of the policy. 

6. Establish the salvage value in order to reduce it from 

the figure of damages, or for its commercialization by 

the insurance company. 

 The expert appraisal of the adjuster does not bind the 

parties and is independent of them. 

 

SUBCHAPTER II 

INSURANCE EXPERTS 

 

Article 344: FUNCTIONS OF THE INSURANCE EXPERTS 

 The functions of the insurance expert are the 

following: 

1. As risk inspector, to examine and qualify a good, a 

responsibility or an operation, as an action that must 

take place before the insuring process, with the 

purpose of the insurance company appreciating the risk 

that it must cover. 

2. As forecaster, to issue an alert regarding the 

possibility of a damage or loss taking place, 

recommending the actions to be taken to avoid or reduce 

one or the other. 

3. As damage inspector, to investigate the damages and 

losses, estimating the amount of one or the other, as 

well as the value of the objects damaged. 
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SECTION FOUR 

SUPERVISORY BODY 

TITLE I 

NAME, PURPOSE AND DOMICILE 

 

Article 345: SUPERINTENDENCY OF BANKING AND INSURANCE 

 The Superintendency of Banking and Insurance is a 

constitutionally autonomous institution organized under 

public law, which purpose is to protect the interests of 

the public in the fields of the financial and insurance 

systems. 

 The Superintendency practices within its attributions, 

the control and supervision of the companies of the 

Financial System and Insurance System and other individuals 

and corporations organized in agreement with this law or 

special laws, exclusively in the corresponding matters. 

 The Superintendency supervises the compliance with the 

Organic Law and complementary provisions of the Central 

Bank, without prejudice of the practice of its autonomy, 

not including the aspect relative to the purpose and 

functions contained in articles 83 to 85 of the Political 

Constitution of Peru. 

 

Article 346: AUTONOMY AND SCOPE OF COMPETENCY OF THE 

SUPERINTENDENCY 

 This law determines the framework of the functional, 

economic and administrative autonomy of the Superintendency 

of Banking and Insurance; it establishes its location 

within the structure of the State; defines the scope of its 

competency; and sets forth the other functions and 

attributions. 

 All laws or legal provisions other than this law, may 

not establish norms that must be obligatorily and 

imperatively complied with by the Superintendency. 

 

Article 347: PURPOSE OF THE SUPERINTENDENCY 

 The Superintendency is responsible for the defense of 

the public interest, guaranteeing the economic and 

financial soundness of the individuals and corporations 

under its control; enforcing the legal, regulatory and 

statutory regulations governing their activities; 

practicing, to that end, the broadest control over all of 

their transactions and businesses, filing criminal claims 

against unauthorized individuals and corporations 

practicing the activities set forth in this law, and 

closing their offices, and, as applicable, requesting the 

dissolution and liquidation of the violator. 

 

Article 348: SEAL USED 
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 The Superintendency uses an official seal with the 

Coat of Arms of the Republic and the inscription “Republica 

del Peru – Superintendencia de Banca y Seguros”. 

 All documents subscribed by the Superintendent that 

bear the above-described seal, shall be considered 

authentic. 

 The Superintendency has its legal domicile in the city 

of Lima and may establish offices in any other place of the 

Republic for the better compliance with its objectives. 

 

TITLE II 

ATTRIBUTIONS AND FUNCTIONS 

CHAPTER I 

ATTRIBUTIONS 

 

Article 349: ATTRIBUTIONS 

 The Superintendent has the following attributions, in 

addition to those already established in this law: 

1. Authorize the organization and operation of 

corporations that have the purpose of carrying out any 

of the operations set forth by this law; 

2. Ensure the compliance with the laws, regulations, 

bylaws and all other provisions that regulates the 

Financial System and Insurance System, to that end 

having the broadest and absolute control over all 

operations, businesses and, in general, in any 

juridical act that the companies of said systems 

execute; 

3. Fully supervise the companies of the Financial System 

and Insurance System, those subjected to its 

supervision in agreement with the special laws and 

those executing complementary operations; 

4. Supervise the individuals or corporations that invest 

funds in the country; 

5. Interrogate, under oath, any person whose testimony may 

be useful for the clarification of the facts examined 

during the inspections or investigations, for which 

purpose it may order that said person be subpoenaed, to 

that end having the powers authorized by the Civil 

Procedures Code for this diligence. 

6. Interpret, in administrative channels, subject to the 

provisions of common law and the general principles of 

law, the scopes of the legal norms that regulate the 

companies of the Financial system and Insurance System, 

as well as those rendering complementary services, its 

decisions being regarded as administrative precedents 

of obligatory compliance; 

7. Approve or amend the regulations that the 

Superintendency issues; 
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8. Establish the general norms that regulate contracts and 

instruments related to the operations set forth in 

Title III of Section Two of this law and approve the 

general contracting clauses to which the companies 

under its competency are subjected, as provided for by 

the pertinent articles of the Civil Code; 

9. Issue the norms necessary for the practice of financial 

and insurance operations and complementary services of 

the companies’ activities and for the supervision 

thereof, as well as for the application of this law. 

10. Issue the necessary provisions in order for the 

companies of the financial system to adequately comply 

with the agreements subscribed by the Republic having 

the purpose of combating money laundering; 

11. Establish the existence of financial or mixed 

conglomerates and practice a consolidated supervision 

with respect to them pursuant to the provisions of 

article 138. 

12. Provide for the individualization of risks for each 

company, separately; 

13. Issue the general norms to specify the elaboration, 

presentation and publicity of the financial statements, 

and any other complementary information, ensuring that 

they reflect the real economic-financial situation of 

the companies, as well as the norms on consolidation of 

these financial statements in agreement with the 

generally accepted accounting principles; 

14. Enter into cooperation agreements with other 

Superintendencies and related entities in other 

countries with the purpose of a better practice of the 

consolidated supervision; 

15. Enter into agreements with the national supervisory 

organisms with the purpose of an adequately practicing 

said supervision; 

16. Make coordinations with the Central Bank in all cases 

set forth in this law; 

17. Without prejudice of the provisions of article 269 of 

the Securities Market Act, the Superintendency may 

issue guidelines of general nature which the rating of 

the companies of the financial system and insurance 

system must abide by; and 

18. In general, it is empowered to carry out all the 

necessary acts to safeguard the interests of the public 

in agreement with this law. 

 

Article 350: POWER OF INSPECTION 

 For the development of the power of inspection 

referred to in the preceding article, the Superintendent 

may examine, through the means considered necessary, books, 
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accounts, archives, documents, correspondence, and, in 

general, any other information necessary for compliance 

with its functions. The company, representative or broker 

is in the obligations of providing all the facilities 

required by the personnel in charge of the inspections for 

compliance with their objective. 

 The refusal, resistance of non compliance of the 

obligees, provided they are duly accredited, shall result 

in the imposition of any of the sanctions set forth in 

article 361. 

 Moreover, it may require all the background 

information deemed necessary to determine the financial 

situation, resources, administration or management, acts of 

representatives, degree of security and prudence with which 

the investments are effected and, in general of any other 

issue, that must be clarified in the opinion of the 

Superintendent. 

 Third parties may also be asked to render testimony 

and requested to exhibit books and documents, action that 

shall be carried out within the limits set forth by article 

47 of the Code of Commerce. 

  

Article 351: CLOSING OF OFFICES AND DISSOLUTION OF 

BREACHING COMPANIES 

 The Superintendent shall order the immediate closing 

of the offices where unauthorized operations are being 

executed as per this law, with the intervention of the 

Public Prosecutor’s Office. Moreover, it shall order the 

seizure of the documentation found therein wherefore it is 

empowered to directly request the support of public force. 

The practice of this power does not generate any 

responsibility whatsoever for the Superintendent. 

 Those who fail to comply with the requirement referred 

to in the preceding paragraph shall incur in the crime of 

abuse of authority as provided for in the first paragraph 

of article 378 of the Criminal Code. 

 Moreover, the Superintendent shall file the 

corresponding claim with the purpose of bringing criminal 

suit against the violators, process wherein the 

Superintendency shall be considered as the aggrieved party. 

Therefore, it must act as a civil party and offer the 

necessary proof to clarify the crime. 

 

Article 352: DISSOLUTION OF THE BREACHING COMPANY 

 Without prejudice of the power that the article 365 of 

the Business Corporations Act grants to the Executive 

Branch, the Superintendent has the power to directly file a 

petition before the Supreme Court for the dissolution of 

the breaching company referred to in the preceding article. 
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 The Superintendency shall directly appoint the 

liquidators, the provisions of article 365 of the Business 

Corporations Act mentioned above not being applicable. 

 The liquidation process shall be in agreement with the 

provisions of the Business Corporations Act, the expenses 

originated with this procedure having to be assumed by the 

breaching company. 

 

Article 353: DISSEMINATION OF THE INDICATORS OF THE 

SUPERVISED COMPANIES 

 The Superintendency must public its annual report by 

May 31 of each year at latest. Moreover, it must 

periodically disseminate the information regarding the main 

indicators of the situation of companies subject to its 

control, being able to order them to publish any other 

information that it judges to be necessary for the public. 

 

CHAPTER II 

CONTROL AND SUPERVISION 

SUBCHAPTER I 

CONTROL 

 

Article 354: PROVISIONS REGARDING THE ELABORATION AND 

PRESENTATION OF FINANCIAL STATEMENTS 

 For the purposes referred to in point 13 of article 

349, the Superintendency is authorized to: 

1. Request the supervised companies to constitute 

provisions and reserves for the assets and 

contingencies that involve credit and market risks, in 

agreement with the general provisions issued on the 

matter; 

2. Require that investments and other positions subject to 

market risks be adjusted to their market value in 

agreement with the methodology established by it; 

3. Require that real property and other assets that appear 

in the books be adjusted to their real market value, in 

agreement with the methodology established by it. 

4. Forbid companies from paying dividends and distributing 

profit, regardless of the modality used, as long as 

they do not comply with the requirements set forth in 

the preceding points; and 

5. When, the Superintendency is not supplied with the 

information with respect to any asset or contingency 

that would allow for adequate evaluation and 

qualification thereof, it shall be empowered to order 

the constitution of the provisions considered necessary 

with relation to such assets or contingencies. 
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Article 355: REPORTS ON THE USE OF PROFIT AND THE COMPANIES 

THAT PRESENT FINANCIAL INSTABILITY OR DEFICIENT 

ADMINISTRATION. 

All companies are obligated to submit to the 

Superintendency a report explaining the agreements adopted 

as to the declaration of dividends or other form of 

application of the profit or disposition of resources. The 

term within which to submit said report is of ten (10) 

business days, counted as from the date of adoption of the 

agreement, a similar term having to elapse in order for the 

contents thereof to become effective. 

The Superintendency may suspend the agreements of use 

of profit for as long as it does not receive explanations 

that satisfactorily respond to the observations formulated 

with regard to said agreements. 

In the case of companies that have financial 

instability or a deficient administration, the 

Superintendency must provide for the equity evaluation and 

adjustments deemed pertinent. Moreover, for up to a period 

of 6 (six) months, renewable for the same term, the 

Superintendency is empowered to forbid said companies from 

executing one or more of the following operations: 

1. Take additional risks of any and all kinds with any 

individual or corporate body directly or indirectly 

related to the property or management of the company, 

with or without guaranties; 

2. Renew for over 180 (one hundred eighty) days, any 

operation that implies risks; 

3. Execute operations that generate new market risks; 

4. Purchase, sell or encumber fixtures or real property 

corresponding to their fixed assets or to their 

permanent financial investments; 

5. Transfer documents from their credit portfolio; 

6. Grant credits without collateral; and 

7. Grant Powers of Attorney for the execution of the 

operations set forth in the preceding points. 

Similarly, in case a company shows financial 

instability or a deficient administration, the 

Superintendency must provide for the equity evaluation and 

adjustments deemed pertinent. 

 

Article 356: DETERMINATION OF VIOLATIONS 

 The Superintendent is empowered to provide for the 

subpoena of one or more representatives of the companies 

when it considers that there are indications of their 

instability, or when they have incurred in one of the 

following infractions: 
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1. Transgress any legal norm, provision or order that the 

Superintendency has issued in practice of its 

attributions. 

2. Conduct its businesses or operations in a prohibited 

or unauthorized way. 

3. Reduce the capital stock to figures that are lower 

than the legal minimum. 

4. Exceed the limits set forth by this law in their 

operations. 

5. Have a reserve deficit 

6. Keeping books and accounting in such way that its 

revision does not allow for an accurate appreciation 

of the true status of the supervised company, or 

records that doe not offer the due security. 

7. Others set forth by this law. 

 The Superintendency may require all individuals and 

corporations, even when they are not comprised within the 

scope of its competence, the presentation of the 

information considered necessary to determine possible 

violations of this law. Those not complying with said 

requirement within the terms established by the 

Superintendency for each case, shall incur in the crime of 

contempt and resistance to authority. 

 

SUBCHAPTER II 

INSPECTION 

 

Article 357: INSPECTIONS 

Without prior notice and at least once a year and when 

it deems so convenient, the Superintendency shall make 

general and special inspections, directly or through 

auditing companies it authorizes, with the purpose of 

examining the situation of the companies supervised, 

determining the content and scopes of such inspections. 

 

Article 358: NOTIFICATION TO THE PUBLIC PROSECUTOR’S OFFICE 

 The Superintendent shall advise the Public 

Prosecutor’s Office of the criminal offences that have been 

detected in the course of the inspections practiced on the 

institutions subject to its control. 

 

Article 359: REPORTS 

 The examinations to which reference is made in this 

law shall be used to prepare written reports. The content 

of these reports shall be made available to the supervised 

company as determined by the Superintendent, in order for 

it to adopt  the pertinent corrective measures within the 

term set forth to that effect with the intervention of its 

highest governing body. Due to their confidential nature, 
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said reports may not be used by the parties as evidence in 

judicial or arbitration courts. 

 The Superintendent may provide the Central Bank with 

copies of the written reports required by it for due 

compliance with the functions attributed to it by the 

Constitution and the Law. 

 

Article 360: PROHIBITION OF REVEALING THE RESULTS OF THE 

REPORT 

 All employees, delegates, agents or persons rendering 

services to the Superintendency, Central Bank, auditing 

companies, and risk rating companies, are prohibited to 

reveal the information obtained in the performance of their 

functions to third parties. 

 Those violating the prohibition set forth in this 

article shall incur in a major offence and in the crime 

typified in article 165 of the Criminal Code. 

 

CHAPTER III 

SANCTIONS 

 

Article 361: SANCTIONS 

 The Superintendency shall apply the following 

sanctions in agreement with the seriousness of the 

transgression committed: 

1. Admonition 

2. Fine applied to the company for an amount of at least 

ten taxable units but not greater to two hundred 

taxable units, unless this law specifically provides 

for a different amount. 

3. Fine applied to the director or worker responsible of 

at least point five taxable units but not greater than 

one hundred taxable units. 

4. Suspension of the director or worker responsible for a 

term of at least three days but not greater than 

fifteen, and removal in case of recidivism. 

5. Dismissal 

6. Disablement of the director or worker in case they are 

responsible for the intervention in or liquidation of 

the institution that they are in charge of. 

7. Prohibition from distributing dividends. 

8. Intervention. 

9. Suspension or annulment of the authorization for 

operation 

10. Dissolution and liquidation. 

 The sanctions set forth in points 1, 2, 3, 4, 5, 6 and 

7 of the preceding article shall e imposed by the 

authorized officials. The fine scale shall be established 

by the Superintendency. 
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The transgressions subject to sanction are the set forth in 

the present Law and those that, in a previous and general 

form, by a rule, are typified by the Superintendence. 
(*) Amended by Law 28184 of February 9, 2004. 

 

Article 362: A CONTENTIOUS ADMINISTRATIVE CLAIM DOES NOT 

SUSPEND THE EXECUTION OF THE SANCTION 

 The filing of a contentious administrative claim does 

not suspend the execution of the sanction. 

 If the fine were not paid within five days following 

notification thereof, it shall be subject to enforced 

collection, being readjusted based on the Wholesale Price 

Index published monthly by the National Institute of 

Statistics and Informatics for the whole country, plus the 

corresponding legal interests. 

 

TITLE III 

ORGANIZATION 

 

Article 363: SUPERINTENDENT 

 The official of higher hierarchical level of the 

Superintendency is the Superintendent of Banking and 

Insurance. The superintendent is appointed by the Executive 

Branch, the Congress of the Republic having to ratify said 

appointment. 

 The position of superintendent shall have the 

constitutional term of the government administration that 

appoints him/her, being able to be appointed for one or 

more successive periods. The superintendent shall continue 

in office until a successor is appointed. The 

superintendent is prohibited from engaging in any 

remunerated economic activity, with the exception of 

teaching. 

 If due to any reason the office for which the 

Superintendent is appointed is not completed, his/her 

replacement shall be appointed within sixty (60) days 

following discontinuance, the replacement having to be in 

office throughout the constitutional period that appointed 

him/her in agreement with the provisions of the preceding 

paragraphs. 

 

Article 364: REQUIREMENTS TO ACT AS SUPERINTENDENT 

 The following are the requirements necessary to act as 

Superintendent: 

1. Be a Peruvian citizen. 

2. Be over 30 years old. 

3. Have specialized studies and experience of at least 

five years in economic, financial and banking affairs. 
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4. Have an exemplary conduct and acknowledged 

trustworthiness and moral standards. 

 

Article 365: IMPEDIMENTS FOR THE APPOINTMENT AS 

SUPERINTENDENT 

 The following are impediments for the appointment as 

superintendent: 

1. Have a direct or indirect participation in the capital 

or equity of any company subject to the supervision of 

the Superintendency 

2. Act as director, advisor, official or employee of the 

companies subject to the control of the 

Superintendency. 

3. Having been declared bankrupt, even if the respective 

proceeding was discontinued. 

4. Having been condemned for the commission of fraudulent 

crimes, even when having undergone rehabilitation. 

5. Having been disabled by the Superintendency as 

organizer, shareholder, director or manager of the 

companies subject to its control. 

6. To incur in any of the impediments set forth in this 

law for acting as organizer, shareholder, director or 

manager. 

7. Having been sanctioned by the Superintendency for acts 

of bad management in the direction or administration of 

the companies subject to its control. 

8. Having been discharged from a public office or having 

been dismissed due to serious offence. 

 

Article 366: SERIOUS OFFENCE AND REMOVAL OF THE 

SUPERINTENDENT 

 The following are considered serious offences of the 

Superintendent: 

a. Not having adopted the necessary measures to sanction, 

as applicable, those who execute activities of the 

companies subject to the control of the Superintendency 

without having the corresponding authorization 

therefor. 

b. The violation of the prohibitions set forth in article 

365. 

c. Not applying the sanctions referred to in article 361 

when having duly verified information that undoubtedly 

evidences the transgression committed. 

 The removal of the Superintendent is effected by the 

Congress, by its own initiative, or at the request of the 

Executive Branch in the following cases: 

1. When, in the performance of his/her functions he/she 

incurs in a serious offence that has been duly verified 

and grounded. 
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2. When in the absence of the reasons considered in the 

preceding point, a final arrest warrant is issued 

against the Superintendent. 

 Any criminal complaint filed against the 

Superintendent of Banking and Insurance shall be directly 

filed before the Attorney General, who shall be the only 

claimant of the criminal suit against him/her. In case the 

complaint was declared well founded, the Attorney General 

shall submit it to the specialized Superior Court in and 

for Lima, which shall take cognizance of the matter in the 

first instance. The sentence may be appealed before the 

Supreme Court of the Republic, which shall act as the 

revising and final instance. 

 This procedure is applied to the Deputy 

Superintendents. 

 

Article 367: POWERS OF THE SUPERINTENDENT 

 For the administrative management of the 

Superintendency, the Superintendent is empowered to: 

1. Determine and amend the organic structure of the 

Superintendency. 

2. Approve and amend the Regulations of the Organization 

and Functions of the Superintendency and other 

provisions required for its normal and efficient 

operation. 

3. Program, formulate, approve, execute, extend, amend and 

control the annual budget of the Superintendency. 

4. Appoint the officials of greater hierarchy and assign 

the functions considered necessary. 

5. Appoint the official that shall substitute him/her when 

absent or when temporarily prevented from acting as 

such. 

6. Establish the amount from which the managers of the 

companies subject to the control of the 

Superintendency, shall advise their Board of Directors 

of the credits, guaranties and investments and sales 

effected. 

7. Issue provisions that lead to an effective coordination 

of the activities of the Superintendency with those of 

the internal or external auditors of the companies 

subject to its control, as well as the auditing 

companies and risk rating companies. 

8. Appoint, contract, suspend, remove or dismiss personnel 

of the Superintendency as well as establish their 

remunerations; and assign its attributions to any of 

them. 

9. Enter into contracts and other acts required for the 

normal development of the activities of the 

Superintendency, including those of rendering services 
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for the execution of specific works, unless expressly 

assigned. 

10. Enter into agreements with State organisms or other 

foreign banking, financial and insurance supervision 

institutions for training and the exchange of 

information in the matters of supervision. 

11. Any other powers leading to the adequate compliance 

with the objectives of the Superintendency. 

12. All others set forth by this law and the provisions 

governing other institutions subject to the control of 

the Superintendency. 

 

Article 368: PROCEDURAL POWERS OF THE SUPERINTENDENT 

 The procedural powers that the Superintendent confers 

on any worker of the Superintendency are not subject to the 

formalities provided for by article 72 of the Civil 

Procedures Code for purposes of granting them. Thus, for 

the power to be effective, it shall be sufficient for it to 

appear in a Resolution that is duly signed and sealed by 

the Superintendent. 

 Except as provided to the contrary by the 

Superintendent, it is assumed that the powers conferred by 

it contain all the general and special powers to litigate, 

the principle of literalness contained in the second 

paragraph of article 75 of the Civil Procedures Code not 

being applicable for this effect. 

 

Article 369: ADMINISTRATIVE INSTANCES 

 All administrative resolutions issued by the 

Superintendency in the practice of its attributions may be 

subject matter of reconsideration before the official that 

issued it and appealed before the Superintendent who 

constitutes the last and second instance, within the terms 

set forth by the General Law of Administrative Procedures. 

 This provision is not applicable for the resolutions 

issued by the Superintendent, according to its knowledge, 

in the cases of exceptions provided for by this law. 

 The resolution issued by the Superintendent is the end 

of the administrative channel. 

 

Article 370: (*) CONTENTIOUS ADMINISTRATIVE ACTION 
Revoked by the Law N° 27584 published in December 7, 2001 

 

A contentious administrative action may be filed against 

the resolution of the Superintendent, within fifteen (15) 

business days counted as from the date following the 

notification. 
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The Superintendent shall refer the claim to the competent 

courtroom of the Supreme Court within fifteen business days 

after the claim was filed. 

The competent courtroom of the Supreme Court shall issue a 

resolution within a term of sixty (60) days counted as from 

the expiration of the term set forth in the preceding 

paragraph. 

 

TITLE IV 

ADMINISTRATIVE AND ECONOMIC REGIME 

CHAPTER I 

PERSONNEL REGIME 

 

Article 371: LABOR REGIME 

 The personnel of the Superintendency is comprised by 

the labor regime of the private activity, wherefore their 

labor rights are exclusively regulated by that legislation. 

 The rights and obligations of the personnel shall be 

established in the Internal Work Regulations approved by 

the Superintendent. Said norm shall additionally establish 

the prohibitions for the personnel. 

 

Article 372: NON DISCLOSURE OF INFORMATION 

 All employees, delegates, agents or persons rendering 

services to the Superintendency under any title are 

prohibited to disclose any detail of the reports issued, or 

give strangers any information regarding any matter, 

business or situation that was brought to his/her attention 

during the performance of his/her duties. 

 

CHAPTER II 

ECONOMIC REGIME 

 

Article 373: BUDGET OF THE SUPERINTENDENCY 

 The budget of the Superintendency shall be approved by 

the Superintendent of Banking and insurance, who shall be 

responsible for the administration, execution and control 

thereof, and be covered by means of advance quarterly 

contributions on account of the supervised companies. 

 The General Comptrollership shall be responsible for 

the control of the execution of the budget of the 

Superintendency. 

 

Article 374: CONTRIBUTIONS OF THE SUPERVISED COMPANIES 

 The contributions that must be effected by the 

supervised companies are established by the Superintendent 

on a quarterly basis, as follows: 

1. In the case of companies of the financial system in 

proportion to the quarterly average of their assets 
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without exceeding one fifth of one percent, as 

previously determined by the Superintendency. 

2. In the case of insurance and reinsurance companies, in 

proportion to the premiums retained during the 

preceding quarter, without exceeding six percent of the 

amount of said premiums. 

3. In the case of life insurance companies, in the 

proportion indicated in point 1 of this article. 

4. In the case of other institutions or persons subject to 

its control, equitably, in agreement with the 

stipulations set forth by the Superintendent by means 

of a general provision, taking into account the volume 

and nature of their operations and the limitations 

contained in the special laws. 

5. In the case of companies that have operated during part 

of the preceding quarter, equitably, in agreement with 

the stipulation set forth by the Superintendent by 

means of a general provision, based on the capital and 

reserves of the respective company. 

 In exceptional cases the Superintendency may increase 

said contributions when the circumstances so require it. 

Such  funds shall not be included in the General Budget of 

the Republic. 

 The contributions are paid within ten (10) days 

following the publication of the Superintendency 

Resolution. 

 In case of default in payment, the amount of the 

contributions shall accrue the average lending interest 

rate in domestic currency, published by the Superintendency 

during the period of default. 

 If there were a balance resulting from the 

contributions at the end of the budget year, the 

Superintendent shall transfer the balance not pledged to a 

special account, which may be used to cover the expenses 

corresponding to subsequent years. 

 

SECTION FIVE 

SUSPICIOUS FINANCIAL TRANSACTIONS 

 

Article 375: IDENTIFICATION OF CLIENTS AND MAINTENANCE OF 

REGISTERS 

1. The companies of the financial system shall maintain 

registered accounts. No non-registered accounts or any 

accounts kept under fictitious or inaccurate names 

shall be maintained. 

2. The companies of the financial system shall register 

and verify through reliable means, the identity, 

representation, domicile, legal capacity, occupation 

and corporate purpose of such persons, whether 
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occasional or regular clients, through document such as 

identity documents, passports, birth certificates, 

drivers license, corporate organization agreements and 

bylaws, or any other documents, whether official or 

private, when commercial relations are established, 

especially when opening new accounts, granting pass-

books, execution of trust transactions, leasing safe 

deposit boxes or the execution of cash transactions 

exceeding a specific amount as provided for by the 

Superintendency. 

3. The companies of the financial system shall adopt 

reasonable measures to obtain and maintain information 

regarding the true identity of the persons in whose 

benefit an account is opened or a transaction carried 

out, when there are doubts as to the fact that said 

clients could possibly not be acting in their own 

benefit, especially in the case of corporations that do 

not carry out commercial, financial or industrial 

operations where their headquarters are located. 

4. The companies of the financial system shall maintain 

registries of the information and documentation 

required in this article during the term of an 

operation and for at least ten years as from financing 

of the transaction. 

5. The companies of the financial system shall maintain 

registries of the identities of their clients, archives 

of commercial correspondence and accounts as determined 

by the Superintendency, for at least ten years after 

the account is closed. 

6. The companies of the financial system shall 

additionally maintain registries that allow for the 

reconstruction of the financial transactions that 

exceed a specific amount pursuant to the provisions of 

the Superintendency, for at least ten years after the 

conclusion of said transaction. 

 

Article 376: AVAILABILITY OF REGISTRIES 

1. The companies of the financial system shall comply, 

within the term specified, with responding to the 

requests of information submitted by the competent 

authorities in relation to the information and 

documentation referred to in the preceding article in 

order to be used in criminal, civil or administrative 

proceedings and investigations, as applicable, in 

connection with to illegal drug trafficking or related 

crimes. 

 The companies of the financial system may not disclose 

to any person, except for a court, competent authority, 

the Financial Intelligence Unit or other person 
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authorized by the legal provisions, the fact that a 

piece of information has been required or provided to 

the court or competent authority.(*) 
(*)Paragraph amended  by Law N° 27693 of April 11, 2002 

2. The competent authorities may share said information 

with other national or foreign competent authorities, 

as provided for by law, and in connection with illegal 

drug trafficking or related crimes. 

 The competent authorities shall regard the information 

referred to in this article as classified, unless said 

information is necessary in criminal, civil or 

administrative proceedings and investigations, as 

applicable, in connection to illegal drug trafficking 

and related crimes. 

3. The legal provisions regarding the banking secret, do 

not constitute an impediment for compliance with this 

article, when the information is required or shared by 

the competent authority. 

 

Article 377: CASH TRANSACTION REGISTER AND NOTIFICATION 

1. All companies of the financial system must register, in 

a form designed by the Superintendency, each cash 

transaction in domestic or foreign currency that 

exceeds a specific amount in agreement with the 

provisions issued by it; 

2. The forms referred to in the preceding point shall 

contain at least the following information related to 

each transaction; 

a) The identity, signature or fingerprint of the person 

physically executing the transaction; 

b) The identity and address of the person on whose behalf 

the transaction is being performed; 

c) The identity and address of the beneficiary or receiver 

of the transaction, as applicable; 

d) The identity of the accounts affected by the 

transaction, if any; 

e) The type of transaction being performed, such as 

deposits, withdrawal of funds, currency exchange, 

cashing checks, purchases made with cashier’s checks or 

payment orders or other payments and transfers made by 

or through the company; 

f) The identity of the company in the financial system in 

which the transaction was made; and 

g) The date, time and amount of the transaction. 
The characteristics and models of the forms will be 

determined by the Superintendence.(*) 
(*)Paragraph amended  by Law N° 28306 of July 6, 2004 

3. Such register shall be accurately and fully kept by the 

company of the financial system on the date in which 
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the transaction is executed and is kept during a term 

of ten years as from the date thereof. 

4. Multiple cash transactions, whether in domestic or 

foreign currency, which as a whole exceed a specific 

amount are considered a single transaction, if made by 

or on behalf of a particular person during a single day 

or in any other term established by the 

Superintendency. In such case, the company, its 

employees, officials and agents should record, as 

indicated by the Superintendency, any such transactions 

brought to their attention. The amount shall be 

determined from time to time by the Superintendency 

through a general provision. 

5. Transactions executed between the companies of the 

financial system that are subject to supervision of the 

Superintendency do not need to be registered in the 

form referred to in this article. 

6. Such registers shall be at the disposal of the court or 

competent authority, as provided for by law, for use in 

criminal, civil or administrative proceedings and 

investigations, as applicable, involving illegal drug 

trafficking and related crimes. 

7. When deemed convenient, the Superintendency may 

establish that thte companies in the financial system 

submit within the term it specifies, the form referred 

to in numbers 2 and 3 of this article. The form may be 

used as a means of proof or official report and is used 

for the same purposes set forth in point 6 of this 

article. 

8. The companies of the financial system may not disclose 

to any person whatsoever, other than a court, competent 

authority or other person authorized by law, the fact 

that information has been requested or provided to the 

court or competent authority. 

9. When the information is requested by or shared with a 

court or competent authority, the legal provisions 

concerning the bank secret or confidentiality does not 

constitute an impediment for compliance with this 

article. 

 

Article 378: REPORTING SUSPICIOUS FINANCIAL TRANSACTIONS 

1. The Companies of the financial system should pay 

special attention to any complex, peculiar and 

significant transaction, whether effected or not, and 

to all atypical transaction patterns and non-

significant but periodic transactions without an 

economic or evident legal foundation. 

2. Whenever it is suspected that any of the transactions 

described in point 1 of this article may constitute or 
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involve illegal activities, according to their good 

criteria,  companies in the financial system shall 

report so immediately to the Financial Intelligence 

Unit of Peru. Such communication is ruled by the Law N° 

27693 and will be sent through the compliance officer, 

who will use his identification code or secret clue, on 

behalf of the company of the financial system(*) 
 

Paragraph amended by Law N° 27693 of April 11, 2002 and Law N° 28306 of July 6, 2004 

3. The Companies of the financial system that inform the 

Financial Intelligence Unit of Peru about the 

suspicious financial transactions described in the 

present Law and in the Law N° 27693, as well as their 

shareholders, directors, officers, employees, workers 

or thirds parts with professional links to the 

obligated subjects, under responsibility, are forbidden 

to disclose to any person, entity or organism, 

including their own supervisory bodies, by any mean or 

form, the fact that any information has been requested 

and/or proportioned  by the Financial Intelligence Unit 

of Peru, except on a request of the jurisdictional body 

or competent authority according to the law (*) 
 

Paragraph amended by Law N° 27693 of April 11, 2002 and Law N° 28306 of July 6, 2004 

4. The Companies of the financial system and their 

employees, officials, directors and other legally 

authorized representatives are exempted from 

responsibilities of criminal, civil or administrative 

nature, as applicable, for non-compliance with this 

article or for the disclosure of information which 

restriction is established by a contract or is set 

forth in any legal, regulatory or administrative 

provision, irrespective of the outcome of such action. 

 

Article 379: RESPONSIBILITIES OF COMPANIES OF THE FINANCIAL 

SYSTEM 

1. The companies of the financial system, their employees, 

officials, directors or other authorized 

representatives that, acting in their conditions as 

such,  participate in illegal drug trafficking or 

related crimes, shall be subject to more severe 

sanctions. 

2. The companies of the financial system are responsible, 

by law, for the acts of their employees, officials, 

directors or other authorized representatives that, 

acting in their condition as such, participate in the 

commission of the crimes set forth in article 396-B of 

the Criminal Code. This responsibility may determine, 

among other measures, the imposition of a fine or the 
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suspension or revocation of the authorization for 

operation. 

3. The employees, officials, directors or other authorized 

representatives of companies of the financial system 

that, acting in their condition as such, deliberately 

fail to comply with the obligations set forth in 

articles 375 and 378, or that forge or adulterate the 

records or reports referred to in said articles. 

4. Without prejudice of the criminal and civil liabilities 

that could correspond in relation to illegal drug 

trafficking and related crimes, the companies of the 

financial system that do not comply with the 

obligations referred to in articles 375 to 378 and 380, 

shall be sanctioned, among other measures, with the 

imposition of a fine, the temporary prohibition of 

effecting transactions or the suspension or revocation 

of the authorization for operation. 

 

Article 380: PROGRAMS THAT THE COMPANIES OF THE FINANCIAL 

SYSTEM ARE COMPELLED TO COMPLY WITH 

1. The companies of the financial system shall adopt, 

develop and execute programs, norms, procedures and 

internal controls to prevent and detect the crimes set 

forth in articles 296-B of the Criminal Code. These 

programs shall at least include: 

a) The establishment of procedures that ensure a high 

degree of integrity of the personnel and a system to 

evaluate their personal, labor and capital background; 

b) Permanent personnel training programs such as “know 

your client” and instruction regarding the 

responsibilities set forth in articles 375 to 378; 

c) An independent auditing mechanism to verify compliance 

with the programs. 

2. The companies of the financial system shall moreover 

appoint officials at managerial levels in charge of 

controlling compliance with the internal programs and 

procedures, including maintenance of the adequate 

registries and report of suspicious transactions. Said 

officials constitute a ling with the competent 

authorities. 

 

Article 381: POWERS OF THE SUPERINTENDENCY 

1. Pursuant to the law, the Superintendency is empowered 

to: 

a) Grant, refuse to grant, suspend or cancel the 

authorization for operations of the companies of the 

financial system; 

b) Adopt the necessary measures to avoid and/or prevent 

incompetent persons from directly or indirectly 
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controlling or participating in the management, 

administration and operation of the company of the 

financial system. 

c) Examine, control or inspect the companies of the 

financial system and regulate and supervise the 

effective compliance with the obligations of 

registration and reports set forth in the preceding 

paragraphs.  

d) Verify, through regular examinations, that the 

companies of the financial system have and apply the 

programs of compulsory compliance; 

e) Provide the competent authorities with the information 

obtained from companies of the financial system in 

agreement with articles 375 et seq. Including those 

resulting from the examination of any of them; 

f) Issue instructions or recommendations that help 

companies of the financial system to detect suspicious 

patterns in the behaviour of their clients. These 

guidelines are developed taking into account the modern 

and secure techniques for the management of assets, and 

should serve as an educational element for the 

personnel of companies of the financial system. 

g) Cooperate with other competent authorities and provide 

them technical assistance, within the framework of the 

investigations and processes regarding illegal drug 

trafficking and related crimes. 

2. In agreement with the law, the Superintendency shall 

closely cooperate with the competent authorities of 

other States in the investigations, processes and acts 

referent to illegal drug trafficking and related 

crimes. 

 

FINAL AND COMPLEMENTARY PROVISIONS 

 

ONE: 

 The Central Bank and the Superintendency shall make 

the pertinent coordinations in order to comply with the 

purposes commissioned by the Political Constitution of 

Peru. 

 The Superintendent shall be present in the Board of 

Directors of the Central Bank at least once every three 

months, in order to engage in the necessary exchange of 

information regarding its functions. 

 

TWO: 

 The Superintendency and CONASEV shall make the 

pertinent coordinations in order to comply with the 

purposes of supervision as provided for by the 

corresponding laws. 
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 The Superintendent shall be present in the Board of 

Directors of CONASEV at least once every three months in 

order to engage in the necessary exchange of information 

regarding the financial and capital markets. 

 

THREE: 

 The financial leasing companies and general warehouses 

shall continue being regulated by their own laws, in all 

matters not expressly repealed by this law.  

 They shall be under the authority and control of the 

Superintendency whether they are subsidiaries of the 

companies of the financial system or not. 

 

FOUR: 

 In all criminal claims filed against a company of the 

Financial and Insurance System or its representatives, as 

well as any other supervised company, the authority that 

takes cognizance of said claim shall request the technical 

report of the Superintendency as soon as the corresponding 

claim comes to its attention, under responsibility. 

 

FIVE: 

 Municipal Popular Credit Banks and Municipal Savings 

and Credit Banks shall continue being regulated by the 

provisions contained in their respective laws, except with 

regard to the risk weighting factors, minimum capitals, 

regulatory capital, limit and levels of provisions 

established by this law as a guaranty for the savings of 

the public, and the requirement of their conversion into 

corporations without the need of a plurality of 

shareholders. 

 In agreement with the provisions of article 2 of Law 

N°26483, amendment to the Organic Law of Municipalities, 

the Municipal Councils shall appoint their representatives 

for the directive committee of the Corresponding Bank, all 

of who shall not be governors. 

 The norms contained in the Business Corporations Act 

shall be applicable for the election of the Board of 

Directors, once private third party shareholders have 

acquired the majority of the shares of the respective fund. 

 

SIX: 

 The regulations of articles 167, 168 and 171, are of 

general application, even should the credit instrument or 

real or personal guarantee, referred to in said 

regulations, not have been received by a company of the 

financial system. 

 

SEVEN: 
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 The Superintendency shall promote the constitution of 

arbitration courts that are integrated by persons of 

acknowledged moral and professional standards, and that may 

issue resolutions with respect to any controversies arising 

between the companies of the financial and insurance 

systems, and those arising between said companies and their 

clients. 

 

EIGHT: 

 It is established that the transfers of mortgaged real 

property in favor of companies, whether by means of 

judicial auction or direct adjudication, shall not be 

subject to the provisions of point 1 of article 1708 of the 

Civil Code, unless the respective leasing agreement was 

registered prior to the date of constitution of the 

mortgage guaranty. 

 

NINE: 

 The Glossary that appears in an Annex forming an 

integral part hereof is hereby approved. 

 

TEN: 

 Banking companies that are in operation on enforcement 

hereof may execute all operations referred to in article 

221, with the exception of those set forth in point 16 and 

42, for which operations they shall require the 

supplementary authorization from the Superintendency. 

 All other companies may also execute the operations 

that they were authorized to engage in by virtue of 

Legislative Decree N°770 and special laws regulating them. 

They may extend the framework of their activities provided 

the Superintendency grants them the corresponding 

authorization in agreement with the provisions of articles 

290 and 318 of this law.  

 

 

ELEVEN: 

 Andean multinational companies engaged in banking 

activities are governed by Decision 292 of the Commission 

of the Cartagena Agreement, without prejudice of the 

compliance with the provisions regulating the activity of 

companies and other pertinent provisions of this law. 

 

TWELVE: 

 The companies engaged in rendering money and 

securities transportation services shall require the 

authorization of the Superintendency and Ministry of 

Internal Affairs. 
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THIRTEEN: 

 The provisions contained in this law are 

supplementarily applicable to COFIDE as long as they do not 

alter its condition as a second tier development bank as 

established in its bylaws. 

 Moreover, the Banco de la Nacion, in its conditions as 

corporation under public law, is regulated by its bylaws, 

however, it is also subject to the provision contained in 

article 33. 

 Both institutions are excluded from the Deposit 

Insurance Fund. 

 

FOURTEEN: 

 The Superintendency regulates the procedures 

established in Section five hereof by means of general 

provisions in order to ensure compliance with its 

objectives. 

 

FIFTEEN: 

 It is established that Article 58 of the Organic Law 

of the Central Bank, solely refers to banking companies and 

the companies included in module 3 of article 290. 

 

SIXTEEN: 

 The Small Industry Guaranty Fund – FOGAPI, is subject 

to the risk weighing factors, effective equity, limits and 

level of provisions, established by this law, and to the 

supervision of the Superintendency. 

 

SEVENTEEN: 

 Multinational banks incorporated in agreement with 

Decree Law N°2195, and that are in operations, and do not 

choose to adapt to the general provisions contained in this 

Law, shall be regulated by the following provisions: 

1. Only public or private investment or credit financial 

institutions and insurance and reinsurance companies of 

acknowledged creditworthiness in their countries of 

origin may be shareholders of multinational banks. 

2. The minimum subscribed capital of multinational banks 

shall be fifty million US dollars or its equivalent in 

other freely convertible currencies. The paid-up 

capital may not be lower than fifty percent of said 

sum. 

3. Multinational banks are organized with the 

participation of foreign capital and have the purpose 

of promoting and participating in all types of banking 

and financial operations, and investment and 

development of businesses, services and other related 

activities in the country and abroad. 
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4. The banks organized as multinational banks shall be 

considered foreign as well as their investments and 

credits in the country, when effected with foreign 

resources. 

5. Multinational banks may execute loan operations 

pertaining to banking or financial companies in the 

domestic market, provided they allocate a capital of at 

least the legal minimum required for banking companies, 

from its capital stock and in cash, maintaining said 

resources in the country. 

6. For the establishment, transfer and closing of branches 

or agencies of multinational banks within the country, 

prior authorization of the Superintendency is required, 

which shall be granted after taking into account the 

general and local economic and financial conditions, 

with the prior report of the Central Bank. In the case 

of branches or agencies abroad, the only requirement is 

to inform the Superintendency of their existence. 

7. The accounting books and registers required by the 

Peruvian legal provisions must be kept in Spanish by 

multinational banks, also being able to be kept in a 

foreign language as provided by their bylaws. 

8. Separate accounts shall be maintained to reflect the 

operations, incomes and expenses originated by their 

activities abroad and in the country.  

9. The operations executed in the local market shall be 

registered in domestic currency, the operations in 

foreign currency being able to be kept in the original 

currency in auxiliary registers. 

10. The consolidated financial statements may be elaborated 

and presented in the currency established by the 

respective bylaws. 

11. In case the multinational bank had its main offices in 

another country, the provisions of article 292 of this 

law shall be applicable. 

12. When the multinational bank has its main offices in 

Peru, it shall be regulated, in the following order, 

by: 

a)  The regulations contained in this final provision; 

b) Other regulations contained in this law; 

c) The regulations contained in its bylaws. 

13. When the multinational bank has its main offices 

outside Peru and has a branch in Peru, it shall be 

regulated, in the following order, by: 

a) The regulations contained in its bylaws in what 

concerns extraterritorial issues not jeopardizing 

public savings; 

b) The regulations contained in this law in what concerns 

matters not jeopardizing public savings. 
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14. When the multinational bank has its main offices 

outside Peru, it shall be regulated, in the following 

order, by: 

a) The regulations contained in its bylaws; 

b) The regulations contained in this final provision in 

what concerns the information that must be submitted to 

and the authorizations that must be obtained from the 

Superintendency. 

c) In case the multinational bank is not subject to any 

supervision mechanism equivalent to that set forth by 

this law in the country where it has its main offices, 

the Superintendency may assume said supervision. 

15. The multinational banks shall provide the 

Superintendency with all the information and 

documentation it requests. 

 

EIGHTEEN: 

 The instruments issued for purposes of securitization 

and financial leasing bonds, by nature are not subject to 

advance redemption and may be traded in the secondary 

market. 

 

NINETEEN: 

 The provisions contained in articles 53 and 55 of this 

law are not applicable to the participation of companies of 

the financial system in COFIDE. 

Moreover, exempted from the provisions of articles 53 

and 55, is the participation of the companies of the 

financial system in the institution referred to in Supreme 

Resolution Nº346-96-PCM, of September 27, 1996, and in 

savings and credit municipal banks, which are not subject 

to the provision contained in item 6 of article 20.” 

 

TWENTY: 

 In all cases provided for in this law, where the 

opinion of the Central Bank is to be issued, its opinion 

shall be considered favorable to the request formulated, if 

it does not issue a report within thirty days. 

 

TWENTY-ONE: 

 The risk rating companies to which reference is made 

herein are regulated by the Securities Market Act, as well 

as by other similar companies incorporated abroad and 

previously qualified by the Superintendency. 

 

TWENTY-TWO: 

 CONASEV, through general provisions, shall establish 

the criteria for the link between direct and indirect 



Translated by the Superintendency of Banking and Insurance 157 

property and between economic groups in the matters 

regulated by the Securities Market Act. 

 

TWENTY-THREE: 

The ratios to be used for the purposes provided for in 

article 148 may be changed by the Superintendency with the 

prior opinion of the Central Bank. 

 

TWENTY-FOUR: 

1. Only the savings and credit cooperatives authorized by 

the Superintendency to receive money from persons other 

than their associates, as referred to in article 289 of 

this law, may operate with the resources of the public. 

2. The control of the savings and credit cooperatives not 

authorized to operate with third parties corresponds, 

in the first instance to its surveillance council and 

general assembly of associates. 

3. The supervision of the cooperatives referred to in 

point 2 shall be the responsibility of the National 

Federation of Savings and Credit Cooperatives or other 

second class federations acknowledged by the 

Superintendency and those that voluntarily become 

affiliated. 

4. With respect to affiliated cooperatives, the 

cooperative federations referred to in point 3 above, 

are empowered to: 

a) Provide for any cooperative to adopt, within the term 

and in agreement with the conditions established, the 

necessary measures to reestablish an adequate level of 

solvency, to that end being able to vary their 

financial structure and reorganize its administration 

with the amendments required in their directive and 

managerial organs; 

b) Collect from the cooperatives, all the information 

requested and demand that they present all types of 

documentation; 

c) Effect external auditing to affiliated cooperatives; 

d) Constitute a contingency fund for the financial support 

of the affiliated cooperatives; and 

e)  Provide all other services required by the member 

cooperatives of the respective federation. 

5. The government organs of such federations referred to 

in points 3 and 4 above are the General Assembly, 

Administrative Council and Management. 

6. The Superintendency supervises and controls the 

federations referred to in points 3 and 5 above and 

regulate the operations of the savings and credit 

cooperatives that are not authorized to operate with 

public resources. To that end, it is empowered to: 
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a) Collect, by means of said federations, information 

regarding any of said cooperatives; 

b) Do inspection visits; 

c) Provide for the adoption of the necessary measures to 

correct the equity or administrative deficiencies 

detected. 

7. Savings and Credit Cooperatives not authorized to 

obtain resources from the public have the following 

characteristics: 

a) Have a variable capital based on the amount of 

contributions of the cooperatives; 

b) They may only obtain resources from their members; 

c) They may only grant credits to their members; 

d) They may not be authorized to receive resources from 

the public. 

e) The deposits of its members are not included within the 

Deposit Insurance Fund system to which this law makes 

reference; 

f) They are regulated by the General Cooperative Act and 

complementary and amending provisions. 

8. Those who have been found to be administratively or 

criminally responsible for acts of bad management may 

not be elected or appointed directives and officials, 

respectively, of the cooperatives and central savings 

and credit cooperatives referred to in this final 

provision. 

 

TWENTY-FIFTH: 

Repeal Legislative Decree Nº770, as well as Decree 

Laws Nos. 12813, 25987 and 25612, and complementary and 

amending provisions. 

 Repeal articles 10, 31, 32, 33, 34 and 35 of Maritime 

Mortgage Law 2411, as well as the First Complementary 

Provision of Legislative Decree Nº857. Maritime mortgages 

shall be regulated by the general norms of the Civil Code 

on mortgages, and by the norms contained in article 170 of 

this law, article 6 of the Tax Code enacted by Legislative 

Decree Nº816, and, as applicable, by the Equity 

Restructuring Law, enacted by Legislative Decree Nº847. 

 Repeal points 2, 4 and 7 of article 73 and article 74 

of the General Cooperatives Act, comprised by the Single 

Restated Text approved by Supreme Decree Nº074-90-TR, 

Decree Law Nº26091, and, in general, all provisions that 

oppose or contravene the provisions hereof. 

 

TWENTY-SIX: 

The public registry office must register upon simple 

presentation, the resolutions issued by the Superintendency 

by virtue of article 99, item 2, article 107, item 1, and 
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article 355. Moreover, for purposes of the provisions of 

item 3 of article 99, the contradicting provisions of the 

Securities Market Act are not applicable 

. 

TWENTY-SEVEN: 

The rights and other goods acquired by third parties 

in good faith during the intervention regime, are not 

subject matter of claims, nor are they subject matter of 

legal or administrative objections. The certifications of 

the transfers issued by the Superintendency are 

sufficiently valid so as to be registered in the respective 

public registry office. 

The goods of the company during the intervention 

regime are not susceptible to any precautionary measure 

whatsoever. 

 

TWENTY-EIGHT: 

With the purpose of facilitating the transfers 

provided for in article 107, or the processes provided for 

in articles 99 and 151, the Superintendency may, 

temporarily, provide for exemptions from compliance with 

some of the limitations set forth by this Law and other 

provisions that are applicable. 

 

TRANSITORY PROVISIONS 

 

ONE: 

 This law shall have force and effect as from the date 

following its publication in the Official Gazette El 

Peruano, except for the special terms set forth herein. 

 The companies of the financial and insurance system 

that are in business when this law is passed, must adapt 

their operations and bylaws to the provisions contained 

herein, within a term of six months counted as from 

enforcement hereof, except as otherwise provided for 

hereby. 

 In case that as a result of the application of the 

provisions regarding consolidated supervision there were 

excesses of concentration of placements, the companies 

shall gradually adapt to the limits established in articles 

202 to 211 hereof by December 31, 2001, at latest. However, 

these levels of concentration may not be increased. 

The term for adaptation to the limit set forth in 

article 202, shall expire on December 31, 2003, not being 

able to exceed an amount equivalent to 75% (seventy-five 

percent) of the effective equity of the company as at 

December 31, 2001, and not being able to exceed 50% (fifty 

percent) of the effective equity of the company as at 

December 31, 2002. However the existing levels of 
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concentration to the date of enforcement of this law shall 

not be increased. 

 Moreover, the companies of the financial system shall 

adapt to the stipulations of article 133 hereof within the 

terms determined by the Superintendency by means of general 

provisions, all of which shall not go beyond June 30, 2000. 

 The deficit of reserves existing on the date of 

enforcement hereof, shall be covered within the terms 

established by the Superintendency. 

 

TWO: 

 Subordinate bonds issued prior to enforcement hereof 

are regulated by the law that was in force when they were 

issued. 

 

THREE: 

 As from December 31, 2000, the Superintendency may 

authorize, with the prior opinion of the Central Bank, an 

increase in the computable portion of the perpetual 

subordinate bond and long term bonds in over thirty percent 

of the paid up capital and reserves established in 

Legislative Decree Nº770, and up to the limits set forth in 

article 233. 

 Moreover, as from that date, the Superintendency may 

authorize the companies to issue subordinate bonds that are 

eligible as effective equity to exclusively support the 

market risks, with the following characteristics and 

requirements: 

a)  An original minimum expiration of two (2) years. 

b) They shall be subject to a special conditions according 

to which the payment of the interest or the principal 

will not proceed, even on expiration, if as a result of 

such payments the effective equity of the company 

computable for market risks falls or is maintained 

below the required level. 

c) With the exception of cumulative and/or redeemable 

fixed term bonds, if any, and non committed profits, 

amounts over two hundred fifty percent (250%) of the 

accounting capital are not computable. 

d) The complementary requirements that the Superintendency 

may establish. 

 In addition to the characteristics arising in the 

preceding paragraphs, subordinate bonds have the general 

characteristics set forth in the last paragraph of article 

233. 

 

FOUR: 

 The assets and contingencies subject to market risks 

shall continue being subject to the percentage levels of 
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the risk weighing factors set forth by the Banking, 

Financial and Insurance Institutions Act, approved by 

Legislative Decree N°770, as long as the corresponding 

regulations are not issued. 

 

FIVE: 

 Savings and credit cooperatives that on enforcement 

hereof wish to receive resources from the public, must 

adapt to this law. To this end, the amount of the 

cooperative reserve shall be deposited to the legal reserve 

account established hereby, the regulations of article 44 

of the Cooperatives Act, Single Restated Text approved by 

Supreme Decree, N°074-90-TR not being applicable. 

 The cooperative reserve shall be considered as part of 

the capital stock contributed by the shareholders to the 

date of transformation, acknowledging in their favor the 

proportional part over said funds based on the 

contributions effectively made to the cooperative. Such 

contributions shall be represented by corporate shares that 

may be freely transferable to third parties. 

 

SIX: 

 The balance of the legal reserve that the insurance 

companies have constituted in agreement with the provisions 

of the Business Corporations Act shall be transferred to 

the legal reserve to which reference is made in article 64 

hereof. 

 The guaranty fund shall be constituted within a term 

not exceeding three years, that may be extended by the 

Superintendency when so required by the circumstances. 

 

SEVEN: 

 Except they adapt to the general provisions contained 

herein, the existing multinational banks shall be subject 

to the regime specified in final and complementary 

provision number seventeen. 

 

EIGHT: 

 The liquidating processes in course within the scope 

of the Liquidation Committee of Legislative Decree N°770, 

shall be transferred to the Superintendency by June 30, 

1997, at latest. To that end, the Superintendency shall 

issue the corresponding measures in order for said transfer 

to be effected without affecting the current realization 

process of their respective assets. Said processes shall be 

subject matter of commission pursuant to the provisions of 

article 115. 

 

NINE: 
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 The Rural Savings And Credit Banks shall register the 

pledges on their agricultural property in the respective 

public registries with non-extendable term of one hundred 

eighty (180) days counted as from the date of publication 

hereof. Pledges on agricultural property not registered 

within such term may not be opposed before other companies 

in the financial system. 

 

TEN:  

 Cash transportation, custody and administration 

companies, as well as fund transfer companies currently in 

operations shall adapt to the provisions hereof within a 

term established by the Superintendency. To that end, they 

shall subject the respective plan to approval of the 

Superintendency. 

 

ELEVEN: 

 When the State considers it timely, it shall transfer 

its total investments in multinational banks created by 

virtue of Decree Law N°21915 and transitory provisions 

thereof. 

 

TWELVE: 

 The companies shall adapt to the global limit referred 

to in article 199 by December 31, 1999, at latest. To that 

end, as at June 30, 1997, said global limit shall not 

exceed eleven point five (11.5) times the effective equity. 

 The credit risk weighing factors to which reference is 

made in articles 188 to 193 and 195, shall be enforced on 

June 30, 1997. Until such date the factors set forth in 

articles 257 to 263 of Legislative Decree 770 shall 

applicable. 

 

THIRTEENTH: 

 The procedure provided for in Article 79 for the 

election of directors is not applicable to Municipal 

Savings and Credit Banks, which shall be governed by their 

own laws. 

 

FOURTEENTH: 

Municipal Savings and Credit Banks and Municipal 

Popular Credit Banks shall become stock companies within a 

term not exceeding twelve months counted as from the date 

of enforcement hereof. The requirement of plurality of 

shareholders shall not be applicable to said stock 

companies. 

 The respective Municipal Councils are authorized, with 

the prior opinion of FERPMAC, to agree on the participation 

of individuals or corporations in the stock of the 
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corresponding Municipal Savings and Credit Banks, 

preferably that of similar local and foreign institutions. 

 Moreover, the Municipal Councils are authorized to 

agree on the participation of individuals and corporations 

in the stock of the corresponding Municipal Popular Credit 

Banks, preferably that of similar local and foreign 

institutions. 

 

FIFTEEN: 

 The obligations issued prior to the enforcement hereof 

that are guaranteed by the Deposit Insurance Fund, shall 

continue being guaranteed by it, to the date of their 

expiration. 

 

SIXTEEN: 

 The provisions of article 136 are immediately 

applicable to banking and financial companies as well as to 

those abiding by modules 1, 2 and 3 referred to in article 

290. 

 

SEVENTEEN: 

 Consumption credit companies incorporated during the 

effectiveness of Legislative Decree N°770, shall have a 

term of one year to adapt to the terms hereof. Until then, 

they shall be regulated by the provisions for said type of 

companies contained in said Legislative Decree. 

 

EIGHTEEN: 

 Until the securities clearance and liquidation 

institutions referred to in article 56 are created, the 

information referred to in said article shall be provided 

to the Superintendency by the institution acting as such. 

 

NINETEEN: 

 Companies in the insurance system may grant financing 

of insurance premiums up to June 30, 2000.(extended until June 
30, 2002 by Law 27299) 

 The accounts receivable resulting from the above-

mentioned financing do not form part of the investments of 

the effective equity, guaranty fund or technical reserves. 

 

TWENTY (*): 

If at the time of enforcement of the present provision 

the companies register excesses to the limit established in 

the Article 209° of the present Law, produced by leasing 

operations, they shall adequate in a period that shall not 

exceed December 31, 2006, not being allowed to exceed an 

amount equivalent to 70% (seventy percent) of the effective 

equity of the company as at December 31, 2004, and not 
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being allowed to exceed 50% (fifty percent) of the 

effective equity of the company as at December 31, 2005. In 

case those excesses are detected, the companies shall not 

increase the existing levels of expositions on leasing 

operations existing to the date of enforcement of this 

provision. 
(*) Introduced by Law 28184 of February 9, 2004. 

 

TWENTY ONE(*): 

If, as result of the disposed by the item 8 of the 

Article 185° and the item e) of the Article 299° of the 

present Law, the companies exceed the limits regarding 

their effective equity, they shall adequate to the 

stipulations established in the mentioned articles in a 

period that shall not go beyond December 31, 2005. However, 

the companies shall not increase the levels of expositions 

existing at to the date of enforcement of this provision. 
(*) Introduced by Law 28184 of February 9, 2004. 
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ANNEX – GLOSSARY 

 

Majority Shareholders: Those that directly or indirectly 

have a participation of at least the equivalent to one 

sixth of the capital stock. 

 

Year: The Gregorian year, according to the rules of article 

183 of the Civil Code. 

 

Central Bank: Central Reserve Bank of Peru 

 

Negotiable Portfolio: All positions subject to market 

risks, within or outside the balance sheet, including 

instruments representing debts, capital, the positions 

subject to the risk of exchange and positions in 

commodities. 

 

CONASEV: National Supervisory Commission of Companies and 

Securities. 

 

COFIDE: Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. 

 

Commodities: Primary or basic merchandize consisting of 

physical products that may be exchanged in a secondary 

market, including precious metals, but excluding gold, 

which is regarded as currency. 

 

Financial Conglomerate: Set of domestic or foreign 

companies that are engaged in financial, insurance and 

securities activities, including companies that are 

shareholders thereof, that are related amongst each other 

through direct or indirect, property, control, or common 

administration relations or other means that allow them to 

have a prevailing and continuous influence over the 

decisions of the Board of Directors, General Management or 

other directive organs of the companies that conform it. 

 

Mixed Conglomerate: Set of domestic or foreign companies 

integrated by, at least, a company that develops financial 

or insurance operations and others that develop non-

financial operations, all of which are related amongs them 

through direct or indirect, property, control, or common 

administration relations or other means that allow them to 

have a prevailing and continuous influence over the 

decisions of the Board of Directors, General Management or 

other directive organs of the companies that conform it. 
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Payment Agreements and Reciprocal Credits: That executed by 

the Central Banks of the member countries of the Latin 

American Integration Association (ALADI). 

 

Official Gazette: The Official Gazette “El Peruano” in the 

capital of the Republic and that in charge of the judicial 

publications in all other locations of the Republic. 

 

Days: Calendar days, unless specified that they are 

business days. 

 

Companies: The companies of the financial and insurance 

systems that are authorized to operate in the country as 

well as its subsidiaries, with the exclusion of those 

rendering complementary services. 

 

Reinsurance Company: That which grants coverage to one or 

more insurance companies or autonomous insurance equities 

for the risks assumed, in cases in which there are 

important capitals or when it is convenient for the latter 

due to their operational limits. 

 

Insurance Company: Company which objective is to make 

contracts under which it binds itself, under certain 

limits and in exchange for a premium, to indemnify a 

specific damage, or to satisfy a capital, income or 

other payments agreed in the case of occurrence of a 

specific incident or uncertain future. 

 

Fund: Deposit Insurance Fund 

 

Financial Intermediation: The normal activity 

consisting in the collection of funds, under any 

modality, and placement in form of credits or 

investments. 

 

Solvency margin: The marginal support that insurance 

companies must have to face the possible situations of 

technically unexpected future casualties, determined 

based on the parameters set forth by the 

Superintendency. 

 

Month: The calendar, according to the rules of article 

183 of the Civil Code. 

 

Ministry: The Ministry of Economy and Finance. 

 

Minister: The Minister of Economy and Finance. 
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Financial Operations: Those authorized for companies 

in agreement with the provisions of Section Two of 

this law, whether loan or deposit, service or 

investment operations. 

 

Relatives: Those having up to the second degree of 

consanguinity and first degree in affinity. 

 

Accountable Equity:  The resources of the company, 

constituted by the difference between the assets and 

liabilities. It comprises the investments of 

shareholders or associates, additional capital (coming 

form donations and issue premiums) as well as from 

reserves, the capital being negotiated, accumulated 

results and net results of the fiscal year, net 

losses, if any. It does not include the subscribed 

capital as long as it has not been incorporated into 

capital. 

 

Effective equity: It is the off-books amount which 

results from adding or subtracting the value of the 

different items that this law refers to from the 

accountable equity. 

 

Life Insurance Lines: Those which have as main 

coverage the risk that may affect the insured party 

during his life. This field also comprises the 

additional benefits that, based on personal health or 

accidents are included in the regular life insurance 

policies, insurance contracts which basis is a pension 

plan related to age or retirement of persons and those 

resulting form social security regimes. It does not 

include the insurances which main coverage are risks 

caused by accidents and diseases that do not cover the 

life of the insured party. 

 

General Insurance Lines: All lines not included in the 

life insurance lines. 

 

Representative: The representative, in the country, of 

a banking, financial and reinsurance company not 

domiciled in the country. 

 

Resolution Issued Based on Conscience: That which does 

not require an expression of cause or consideration 

and cannot be challenged. By nature it does not 

attribute any responsibility by means of its issue, 

which is effected in practice of the power and 

responsibility of safeguarding the publics savings, 
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conferred on the Superintendency by article 87 of the 

Political Constitution. 

 

Credit Risk: The risk that the debtor or counterpart 

of a financial contract does not comply with the 

contract conditions. 

 

Market Risk: The risk of having losses in positions on 

and off the balance sheet deriving from changes in the 

market prices.  It includes risks pertaining to the 

instruments related to interest rates, exchange risk, 

quotation of stocks, commodities and so on. 

 

Financial System: The set of companies that are duly 

authorized to operate in the financial intermediation. 

It includes the subsidiaries which organization must 

be authorized by the Superintendency. 

 

Insurance System: insurance and reinsurance companies 

that are duly authorized to operate in the country, 

and are differentiated from those operating in general 

risks and engaged in life insurance, as well as their 

subsidiaries, intermediaries and insurance 

auxiliaries. 

 

Superintendency: The Superintendency of Banking and 

Insurance. 

 

Superintendent: The Superintendent of Banking and 

Insurance. 

 

Workers: The managers, including the general manager, 

officials and other employees of a company in a 

position of dependency. 

 

To be served to the President of the Republic for 

promulgation. 

 

Lima, December 6, 1996. 

 

VICTOR JOY WAY ROJAS 

President of the Congress of the Republic 

 

CARLOS TORRES Y TORRES LARA 

First Vice-president of the Congress of the Republic 

 

TO THE CONSTITUTIONAL PRESIDENT OF THE REPUBLIC 

 

THEREFORE: 
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This law is to be published and complied with. 

 

Given at the House of Government, in Lima, this 6
th
 day 

of December, 1996 

 

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI 

Constitutional President of the Republic 

 

ALBERTO PANDOLFI ARBULU 

President of the Council of Ministers 

 

JORGE CAMET DICKMANN 

Minister of Economy and Finance. 

 

 

 

 

 

 




